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Aktif Gindem

Genel Goriniim

Yurt icinde veri yogunlugunun zayif seyrettigi haftada istihdam ve sanayi liretimi 6n plana ¢ikti. 2020 yilindaki baz
etkisi sayesinde Nisan ayinda sanayi lGiretim endeksi yillik bazda %66 oraninda artis kaydetti. Mart ayina géreyse
endeks %0.9 azald!. ikinci ceyrekte beklenen kuvvetli bilylime (%15 (izeri) gériinimi Nisan ayi sanayi tretim
endeksi tarafinda kendisini gosterdi. Endeks 2020 yilinin Nisan ayinda kapanmalarin etkisiyle %31 seviyesinde yillik
bazda daralma yasamist. istihdam tarafinda ise mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani bir 6nceki aya gére 0.9 puan
artarak %13.9 seviyesinde gergeklesti. Bu donemde issiz sayisi 275 bin kisi artarak 4 milyon 511 bin kisi oldu. Mart ayinda
sanayi tarafinda gorilen 411 bin kisi (494 bin erkek) istihdam artisi Nisan ayinda hem kisitlamalarin etkisi hem de aylik verideki
oynaklik ile dizeltme yaparak 212 bin kisilik istihdam kaybi olarak kaydedildi. Bu durum Nisan ayi sanayi liretim endeksindeki
bir 6nceki aya gore daralmayi da istihdam tarafinda teyit etti.

Kiresel tarafta ABD enflasyon verisi ile Avrupa Merkez Bankasi (AMB) toplantilari 6n plana ¢ikti. ABD’de Mayis ayinda
yilhk enflasyon medyan beklentiyi 0.2 puan asarak %5 seviyesinde gergeklesti. Boylece 2008 yilindan bu yana en
yuksek manset enflasyon verisi goriilmus oldu. Veri ile beraber ABD 10 yillik tahvil getirilerinde hafif ylikselis gézlense
de sonrasinda gerileme egilimi devam etti. AMB toplantisinda blylime tahmini yukari yonli revize edilirken
enflasyonun gegici oldugu ve gogunlukla baz etkisinden kaynaklandigi vurgusu yapildi. AMB varlik alim programini
slrdurirken yeniden toparlanma icin para politikasi desteginin slirmesi gerektigi vurgusunu yineledi.

Kayrul: Bloombaerg, Abtif Bank

ABD'de tiiketici fiyatlan hizh ylikseliyor. 1.05.2021:5
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e Doviz Kurlari: Hafta icinde gelisen ekonomi para birimlerinde karisik bir seyir hakim olurken TL oldukca pozitif
ayristi. Haftalik bazda %4’in (izerinde deger kazanci elde eden Lira’da diisiise CDS primi de eslik etti. TL'den
sonra pozitif ayrisan bir diger para birimi ruble olurken, gelisen ekonomi fiyatlamalarinda ABD 10 yillik tahvil
getirileri ve jeopolitik gelismeler 6n plana cikmaya devam ediyor. Bu noktada Rusya Merkez Bankasi



beklentilerle uyumlu olarak 50 baz puanlik faiz artisi gergeklestirdi ve sonraki toplantilarda yeni faiz artislarinin
gelebileceginin sinyalini verdi.

Yilbasindan bu yana bakildiginda Lira’da hala ABD dolarina karsi %10’un Uzerinde bir deger kaybi oldugu
goraliyor. Buna karsin ayni dénemde Guiney Afrika randi %8’in Uzerinde getiri elde etti. Risk istahinin pozitif
seyrine devam ettigi ve jeopolitik haber akislarinin yurt i¢i gelismeleri destekledigi bir durumda gelisen
ekonomi sermaye girislerindeki glincel alokasyon gortiinimu etkisini stirdlrebilir.

G10 para birimleri oldukca volatil gecen haftada ABD dolarina karsi karisik bir seyir izlediler. Sterlin ABD
dolarina karsi haftayl basladigi yerde kapatirken, AB ile dis ticaret konusundaki haber akislari hafta icinde
EUR/GBP paritesinin de oynakliginin artmasina sebep oldu. ABD enflasyonu ile AMB toplantisinin ayni anda
gerceklesmesi EUR/USD’de cift yonde fiyatlamalari beraberinde getirdi. G10 para birimlerinin
fiyatlamalarinda bir middet daha ABD tahvil getiri fiyatlamalari 6n plana ¢ikacak gibi duruyor. Buradaki
yonlerin oturmasi icin haftaya gerceklesecek FED toplantisi 6nem arz ediyor.

Eaynak: Bloombsrg, Aktf Bank
TL'deki deger kazancina risk primi de eslik ediyor.
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Faiz Enstriimanlari: Yurt icinde gosterge tahvil getirileri hafta icinde gerilerken uzun vadeli getirilerdeki
gerileme nominal olarak daha yiksek seviyede gergeklesti. 2 yillik gosterge faiz %18.4 seviyelerinde
fiyatlanirken 10 yillik faiz ise %18.2 seviyesine geldi. TRY OIS piyasasina baktigimizda ise tim tenorlarda
gerileme gozlendi. ileri vadelerde faiz gerilemesi nominal olarak daha fazla olurken fiyatlamalarda politika
faizinin 6nimuzdeki toplantida %19 seviyesinde sabit birakilacagl yoniinde beklentilerin yogunlastigi sinyali
aliniyor.

Klresel tarafta ABD gosterge faizi 100 guinlik hareketli ortalamasinin da altina gerilerken 1.40 seviyesi
onemli bir destek olmayi slirdirlyor. Kiiresel risk istahinin pozitif olduguna isaret eden fiyatlamalar tahvil
tarafinda gorilirken Avrupa tarafindaki 10 yillik tahvil getirileri de hafta icinde geriledi.



Eayrak Blogemberg, Ainif Bank
ABD 10 willik tahvil getirilerindeki zayif fiyatlama strliyor.
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Hisse Senetleri: Pozitif risk istahi ve yurt ici varliklardaki olumlu fiyatlamalar etkisini BIST100 endeksi tizerinde
de hissettirirken hafta icinde alicili bir seyir gézlendi. Yeniden 50 glinliik hareketli ortalamasini test eden
endekse 1465 seviyesi 6nemli bir direng olarak takip edilecek. Bu seviyenin gegilmesi halinde 1490-1515
seviyeleri arasindaki sert diisus sirasinda islem gecmeyen bolge endeks fiyatlamalarinin hedefi olabilir.

Kiresel tarafta pozitif fiyatlamalar devam ederken S&P 500 deger kazancini slirdiirdi. S&P 500 endeksi gligll
gorinimunu slrdirirken tim zamanlarin en Ust seviyesine yakin fiyatlanmaya da devam ediyor. Avrupa
tarafinda da risk istahi olumlu seyretti. Asya’daki hisse senedi endeksleri bir miktar daha zayif kalirken Hang
Seng endeksi haftay hafif diistisle tamamladi.

Eaynak; Blogmbang, ATl Baak " M =
BIST100 endeksi kayiplarini geri aliyor.
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Emtia: Degerli metaller tarafinda dolar endeksindeki zayiflik dahilinde pozitif fiyatlamalar gorlirken haftalik
bazda altin yatay seyretti. Glimus ise hafif deger kazanci sagladi. Yiksek enflasyon goriniimi bu noktadaki
fiyatlamalar icin pozitif bir sinyal olarak algilanabilir. Enerji fiyatlarindaki yiksek seviyeler devam ederken ham
petrol (WTI) varili 70 dolar seviyesinin Uzerinde fiyatlaniyor. Bu noktada 2020 yilinin Kasim ayindan bu yana
devam eden yiikselis egilimi de etkisini stirdtriyor.
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Takip Edilecek Veriler

Bu hafta yurt icinde Nisan ayi ddemeler dengesi verisi takip edilecek. Piyasa beklentisi 2.23 milyar USD seviyesinde
bir acik olmasina isaret ediyor. Bizim beklentimiz de 2.08 milyar USD seviyesinde bir agik gelmesi yoniinde
bulunuyor. Hafta icinde takip edilecek en dnemli veri ise TCMB faiz karari olacak. Piyasa fiyatlamalari ve analist
beklentileri toplantida faizin sabit birakilacagina isaret etse de karar metninde verilecek sinyaller yurt igi varlk
fiyatlarinin oynakligini artirabilir.

Klresel tarafta ise gozler FED toplantisinda olacak. Gegtigimiz hafta takip edilen AMB toplantisindan sonra FED
toplantisi kiiresel taraftaki fiyatlamalarin yén bulmasinda 6nem arz edecektir. Son agiklanan enflasyon verisi
1siginda verilecek sinyaller basta ABD tahvil faizleri olmak tizere emtia ve gelisen ekonomi varlik fiyatlarinda
oynakligi artirabilir.



Beklenti

06/14/2021 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yilhk Degisim) Nisan -- 15.4%
06/14/2021 10:00 Tiirkiye Odemeler Dengesi Nisan -2.23b -3.33b
06/15/2021 09:00 Almanya TUFE (Yilik Degisim) Mayis 2.5% 2.5%
06/15/2021 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik Degisim) Mayis 4.8% 4.1%
06/15/2021 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Mayis 75.0% 74.9%
06/15/2021 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Mayis 0.6% 0.7%
06/16/2021 09:00 ingiltere TUFE (Yillik Degisim) Mayis 1.8% 1.5%
06/16/2021 14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim) Nisan - 31.98%
06/16/2021 21:00 ABD FED Faiz Karari (Alt Bant) Haziran 0.00% 0.00%
06/16/2021 21:00 ABD FED Faiz Karari (Ust Bant) Haziran 0.25% 0.25%
06/17/2021 14:00 Tiirkiye Politika Faizi Haziran 19.00% | 19.00%
iletisim

Aktif Bank Ekonomik

L . AktifBank.EkonomikArastirmalar@aktifbank.com.tr
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirrm Bankasi A.S.
tarafindan objektif, iyi niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acgik bilgi kaynaklarindan
derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirrm Bankasi A.$.’nin
ve galisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler
yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigsmanhgi s6zlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel
bilgilendirme amagli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yoninde
kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, mdusterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen
veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirrm Bankasi A.S.’den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi
kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede
bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup, higbir sekilde
tavsiye teskil ettigi distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gortslere dayanilarak yapilacak ileriye
dénudk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif
Yatinnm Bankasi A.$. ve galisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bdilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak
isterseniz Aktif Yatirrm Bankasi A.$. calisanlan ile gorisuniz. Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan
yayimlanmistir.



