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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goris

Aktif Yatinm Bankasi A.S. (2) No’lu Turkeell Varlik Finansman Fonu'nun (*Fon”) 31 Arahk 2017 tarihli finansal
durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik deperi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe potitikalarinin dzeti de dahil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz,

Goriistimlize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap ddnemine ait finansal performansint ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan hikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tlim 8nemli ydnleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorilsiln Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin
bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilméstir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lHigkin
Sorumiulukiar: bblimiinde ayrintih bir gekilde a¢iklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin
Etik Kuralfar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere
uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kamitlarinin, gériisiimiiztin olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamiyoruz.

3} Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi@ina karar verilmigtir.

4) Fon Ydnetimi ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon Ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gdrdlid i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar: hazirlarken Fon Y&netimi; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti

ya da mecburiyeti bulunmadig) stirece fonun stirekliligi esasimi kullanmaktan sorumludur.

Ust y8netimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumiudur.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gore kuruimug olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL) sirketini, Uye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tizel kigiliklerden bir
veya birden fazlasin ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalanimin her biri ayn ve bagimsiz birer tlzel kisilikeir, OTTL ("Deloitte Global™ olarak da anilmaktadi) misterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Gye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini zivaret ediniz.

© 2018. Daha fazla bilgi igin Deloitte Tiirkiye (Detoitte Touche Tohmatsu Limited diye sirketi) ile iletisime geginiz.
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5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardur:

Amactmiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh dnemli yanhslik igerip igermedigine iliskin
makul glivence elde etmek ve gorilsimiizil igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiriitillen bir bafimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir gilvence seviyesidir ancak, var olan 8nemli bir yanlhigligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarimin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul Slgiide
bekleniyorsa bu yanhsliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak yiirutiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérilstimilze dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynaklt dnemli bir yanhshd: tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanhiglig tespit edememe riskinden yoksektir.)

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gérils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadifi hakkinda ve yénetimin
fonun stirekliligi esasim kullanmasimin uyguniugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas) durumunda olumtu gorils disinda bir gbrils vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un strekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem wve olaylan gercefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz tnemli i¢ kontro! eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularimt @ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hilkéimlere uygunluk sagladifimizi Ust ybnetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk tzerinde etkisi oldugu ditsiinillebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa-
ilgili dnlemleri tist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 8nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agtklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracag kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YikOmliiliklere iligkin Rapor
6102 sayih Tork Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 22 Agustos—31
Aralik 2017 hesap ddneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon i¢ tlzliglinln finansal raporlamaya iliskin

hitktimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Kurucu Y8netim Kurulu tarafimiza denetitn kapsaminda
istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yilriitlip sonu¢landiran sorumlu denetgi Yaman Polat’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 14 Aralik 2018



Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (2) No*lu Turkeell Varhk Finansman Fonu
Ba@imsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu
{Ttim tutarlar T{irk Liras: (TL) olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2017
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 850.096
Finansal Varhklar 6 79.200.393
Diger Alacaklar 7 1.365.735
Toplam Varhklar (A) 81.416.224
Yikiimlilitkler
thrag Edilen Menkul Kiymetler 8 (78.639.547)
Diger Borglar 9 (1.061.511)
Toplam Yiikiimltillkler (Toplam DeBeri/Net
Varlik Degeri Haric) (B) (79.701.058)
ToElam DegerUNet Varhk Degeri (A-B) 1.715.166

flisikteki notlar, bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.



Aktif Yatinnm Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Turkeell Varlik Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmig 22 Agustos-31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait Kar veya Zarar ve

Diger Kapsamh Gelir Tablosu

{Ttm tutarlar Ttirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 22 Apustos -

referanslan 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 285.314
Finansal Varlik ve Yitktim!liiliiklere fligkin
Gergeklegmig Kar/Zarar 12 4.603.162
Finansal Varhk ve Yikimliliklere iligkin
Gerceklegmemig Kar/Zarar 12 965.887
Esas Faaliyet Gelirleri 5.854.363
Yonetim Ucretleri (1.117)
Denetim Ucretleri (5.900)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri (53)
Operasyon Sorumlusu Hizmet Ucretleri {190)
Esas Faaliyet Giderleri 13 (7.260)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 5.847.103
Finansman Giderleri (-) 14 (4.131.937)
Net Dinem KarvZaran (A) 1.715.166
DIiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 11 1.715.166

Iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Turkcell Varlik Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 22 Agustos-31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Para Birimi — Tiirk Liras)

Dipnot

referanslan 22 Afustos-31 Arabk 2017
22 Apustos itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlkik Degeri (Dnem Bagi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artig/Azahg 11 1.715.166
31 Aralik itibariyla Toplam Deferi/Net
Varlik Degeri (Dinem Sonu) 11 1.715.166

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parasidir.




Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (2) No’ln Turkcell Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 22 Agustos -31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu
(TUm tutarlar Tirk Liras1 {TL) olarak gtisterilmigtir.)

Dipnot 22 Agustos -
referanglan 31 Aralik 2017
A. Isletme Fasliyetlerinden Nakit Akislan (83.951.616)
Net Dinem Kan/(Zarari) 1.715.166
Net Dénem Karv/(Zaran) Mutabakat ile ilgili
Diizeltmeler (8.420.003)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile iigili Duzeltmeler (1.724.138)
{hrag edilen menkul kiymetlerin gergeklesmemis
finansman giderleri ile ilgili dilzeltmeler (6.160.453)
Gelir reeskontlan ile ilgili dizeltmeler (535.412)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diizeltmeler (78.969.205)
Alacaklardaki Arti/ Azalg ile Tlgili Duzeltmeler 7 (1.365.735)
Borglardaki Artig/Azahy fle figili Dizeltmeler 9 1.061.511
Finansal Varliklardaki Artig/ Azalig lle 11gili
Diizeltmeler 6 {78.664.981)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaglan 1.722.426
Alman Faiz 5.318.951
Faiz Odemeleri (3.596.525)
Isletme Fasliyetlerinden Net Nakit Aloglar (83.951.616)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaglan 84.800.000
{hra¢ Edilen Menkul Kxymetlerden Elde Edilen
Nakit 84.800.000
fhrag Edilen Menkul Kiymet I¢in Odenen Nakit -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan
84.800.000
Yabzanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artiy/Azahy (A+B) 848.384
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimim Nakit ve
Nakit Benzerleri Ozerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arty/Azaly
{A+B+C) 848.384
D. Dinem Bag: Nakit ve Nakit Benzerleri 20 -
Dbnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
{(A+B+C+D) 20 848.384

Iigikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasdar.




Aktif Yatirnm Bankas: Anonim Sirketi (2) No’lu Turkcell Varhik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttim Tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
Fon Haklkanda Genel Bilgiler

AKTIF YATIRIM BANKASI A_S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 58. maddesine
dayamlarak ve fonun ictlizilk hitkkiimlerine gbre ybnetilmek {izere ihrag edilen varhga dayahh menkul
kiymetler karsilifinda toplanan paralarla, varliga dayali menku! kiymet sahipleri hesabina inan¢h
milkiyet esaslarina gtre fona devredilen varliklarin ySnetilmesi amaciyla AKTIF YATIRIM BANKASI
A.S. (2) No'lu Turkcell Varhk Finansman Fonu kurulmugtur.

Fon, yatinmcilara nominal degeri toplam 84.800.000 TL olan Varliga Dayali Menkul Kiymet
(“VDMK?™) ihraci ger¢eklestirerek, Kurucu ile imzaladify “Varlik Devir Sézlegsmesi” kapsaminda
Kurucu tarafindan kullandirlmig defter degeri 89.575.240 TL olan ve sézlesmede belirlenen 95.003 adet
egit taksitli krediyi portfyiine alarak faaliyetlerine baglamagtar,

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Sermaye Piyasast Kanunu, Bankacilik Kanunu, TTK,
VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve fon kurulu ilyelerinin
hesaplan diginda &zel hesaplarda izlenir, Fon varliklar1 SPK’nun I11-58.1 numaral “Varhga veya Ipotege
Dayal Menkul Kiymetler Teblig”nde (“Teblig”) belirtilen esaslar gergevesinde kaydedilir.

Kurucu Haklanda Bilgiler
Kurucu, Aktif Yatinm Bankas1 A.$ dir.
Kurucu ile fligkiler

Fon’un y6netimi, Kurucu Ydnetim Kurulu'nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitiilmekte olup,
Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”) ditzenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfy yénetim sézlesmesi
gergevesinde Fon izahnamesi ve 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan SPK'nn III-58.1
numarali “Varhiga veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler Teblig” (“Teblig™) hitkiimlerine gore
ytnetilmektedir,

Kurucu ile imzalanan “Aracilik S3zlegmesi” kapsaminda Kurucu, Fon tarafindan VDMK ’larin Borsa
Istanbul A.§. nezdinde veya Kurucu’nun subeleri araciliiyla nitelikli yatinmcilara satrgina aracilik etmis
ve VDMK bedellerinin itfa tarihlerinde yatirimcilara ddenmesine aracilik etmekle sorumludur. Fon,
Kurucu’dan aldiy aracilik hizmetleri karsihifinda 500,-TL aracihk iicreti 8deyecektir.

Fon igtliziifli uyarinca, Fon ile Turkcell Finansman A.$. arasinda hizmet s8zleymesi mevcut olup, 56z
konusu s6zlesme Kurucu’nun Fon'un portfSyiinde yer alan varliklann giinlilk idaresi hizmetlerininin,
aynt zamanda Fon Kurucusu olan hizmet sajlayic: tarafindan saglanmasina iligkin esas ve usuller,
hizmetin kapsam, hizmet saglayicimn gérev ve sorumluluklan ve bu kapsamda taraflann birbirlerine
karg1 olan hak ve yilkitmliilitklerini belirler.

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sézlesmesi mevcut olup; séz konusu s8zlesme
Kurucu tarafindan Fon’un i¢ tizOflin{in hazirlanmasi ve tescili; fon portfSyiniin olugturulmasi,
degerlenmesi ve fon varliklarimn tebli hitkiimleri gercevesinde saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin
dogru olarak tutulmasi ve izlenmesi, bunlara iliskin belge diizeninin kurulmasi ve bilgi ve belgelerin
muhafazasy; bankalar nezdinde fon adina hesap agilmasi, VDMK sahiplerine Sdemelerin dogru olarak
yapilmasi ile fondan yapilan diger harcamalann teblig hitkimlerine uygunlugu; teblig hiikilmlerine
uygun olarak VDMK sahiplerine kurulca belirlenen standartlan haiz periyodik raporlann hazirlanmas;
hizmet saglayici tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde yapilmasinin saglanmasi ve hizmet
saglayicimn hizmet sbzlesmesinde belirlenen ylikiimlillitklerini yerine getirmemesi halinde degistirmesi;
fon portfdyiine alinan varliklara iligkin belgeler, fonun bagimsiz denetim raporlan ve hizmet saglayici
tarafindan hazirlanan raporlar dahil fonun tiim defter, kayit ve belgeleri fon denetgisine saflamak,
Kanun, teblig, fon i¢tiiziigii, izahname veya SPK diizenlemesiyle getirilebilecek diger yilkiimliliiklerin
yerine getirilmesi ve difer maddeleri igerir.



Aktif Yatirnm Bankasi1 Anonim Sirketi (2) No’lu Turkcell Varhik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlar1
(TUim Tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR

. Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Onaylanmast:

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan 14 Aralik 2018 tarihinde onaylanmgtir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Iligikteki finansal tablolar Yatium Fonlariun Finansal Raporlama Esaslarnina Iliskin Teblig (II-14.2)
(“Teblif™) cergevesinde Sermaye Piyasas:t Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen komularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS™) hiikitmlerini igeren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki
varliklann gergege uygun deger Slgiimlerinde Teblig’in 9°uncu Maddesi’nde belirtilen degerleme ilkeleri
esas alinmigtir,

Aynica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmugtur.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gdre
hazirlanmaktadsr. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 3denen tutarin gergege uygun
degieri esas alinmaktadir.

Olctim Esaslan

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Sl¢iilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler
{izerinden hazirlanmzgtir.

Kullamlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolan faaliyette bulundufu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Bilango tarihi itibariyla Fon portfytinde d&vizli menkul kiymet bulunmamaktadir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dilzeltilmesi

SPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlan'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (*TMS 29”") uygulanmamgtir.



2.2

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Turkcell Varlhik Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmiy 31 Aralik 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttim Tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartian

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 15 Miisteri Sézlegmelerinden Hasilat

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler)  Yatiimc: ile Istirak veya Is Ortaklign Arasindaki Vartik
Satiglar: veya Ayni Sermaye Kathkilar:

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme lIslemlerinin Simflandirilmas: ve
Olgiilmesi
TFRS Yorum 22 Yabanc: Para Islemleri ve Avans Bedeli'
TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amagl Gayrimenkuliin Transferi '
2014-2016 Donemine lliskin Yillik
Iyilestirmeler TFRS 1, TMS 28
TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 finansal varhklann/yiiktimlitlikklerin siiflandinlmasi dlgiim{, kayitlardan gikarilmasi ve genel
korunma muhasebesiyle ilgili yeni hilkiimler getirmekte ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme

ve Olgme standardimin yerine gegmektedir.

TFRS 97un temel hitkiimleri:

¢ TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varhklann, ilk muhasebelegtirme sonrasinda, itfa edilmis
maliyeti veya gercefe uygun degeri zerinden muhasebelegtirilmesi gerekmektedir. Ozellikle,
sbzlesmeye dayali nakit akiglanm tahsil etmeyi amaglayan bir igletme modeli iginde tutulan
bor¢lanma araglan ile yalmzca anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz ddemelerini igeren
sbzlesmeye bagh nakit akislarina sahip bor¢lanma araglari, sonraki muhasebelegtirmede genellikle
itfa edilmiy maliyetinden &lgiliir. Hem sdzlesmeye dayali nakit akiglarim tahsil etmek, hem de
finansal varlifn satmak amaciyla elde tutan bir igletme modeli iginde tutulan borglanma araglan ile
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz &demelerini igeren nakit
akilarina yol agan borglanma araglarimin genel olarak gercege uygun deger degisimi diger kapsamh
gelire yansitilarak Slgfiltir. Diger tiim borglanma araglan ve 8zkaynak araglan, sonraki hesap
dénemlerinin sonunda gergege uygun degerleriyle si¢iiliir. Ayrica, TFRS 9 uyarinca igletmeler, ticari
amagla elde tutulmayan 8zkaynak aracina yapilan yatinmin gergege uygun degerinde meydana gelen
degisimlerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunabilirler. Bu tiir yatinmlardan saglanan temettiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin

geri kazamlmas: nitelifinde olmadikga, kir veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

e Gergefe uygun defer defisimi kar veya zarara yansitilan olarak tammlanan bir finansal
yilkiimliiltigiin Sl¢iimi ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yiikiimlditge iliskin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerin, kér veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmiyor ya da kir veya
zarardaki muhasebe uyumsuziugunu artirmiyor ise, diger kapsamh gelirde sunulmas: gerekir. Bir
finansal ylikiimitliigin kredi riskine atfedilebilen gergefe uygun degerindeki degisimler sonraki
ddnemlerde kér veya zararda yeniden simflandinlmaz. TMS 39 uyarinca, gercege uygun deger farki
kér veya zarara yansitilan finansal ylikimliltgiin gergege uygun degerindeki degigikligin tamami kar

veya zararda ghsterilir.



2.2

Aktif Yathrim Bankasi Anonim $Sirketi (2) No’lu Turkeell Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttim Tutarlar Tlrk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

¢ Finansal varliklann defer digtikitifiine iligkin olarak TFRS 9, TMS 39 uyannca uygulanan
gergeklesen kredi zaran modelinin aksine, beklenen kredi zarari modelini gerektirmektedir. Beklenen
kredi zaran modeli, bir igletmenin beklenen kredi zararlarim ve beklenen kredi zararlarinda meydana
gelen degisiklikleri, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olugan degigiklikleri yansitacak
sekilde, her raporlama tarihinde muhasebelegtirmesini gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni
diizenlemeye gore, kredi zararlarinin muhasebelegtirilmesinden 8nce bir kredi zararinin gergeklesmig
olmasi gerekmemektedir.

* Yeni genel korunma muhasebesi hitklmleri, TMS 39'da hilihazirda mevcut olan {i¢ ¢esit korunma
muhasebe mekanizmasini muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda, korunma muhasebesine uygun
olabilecek iglem tiirlerine gok daha fazla esneklik getirilmigtir, 6zellikle korunma araglan olarak
gecen olan arag tlirleri ve finansal olmayan kalemlerin korunma muhasebesine uygun risk
bilegenlerinin tiirleri genigletilmistir. Buna ek olarak, etkinlik testi gtzden gegirilmis ve “ekonomik
iligki” ilkesi ile degigtirilmigtir. Aynca, korunmamn etkinlifinin geriye donilkk olarak
degerlendirilmesi artik gerekmemektedir. Ek olarak, iglemelerin risk ytnetim faaliyetlerine ydnelik
dipnot ylkiimliltkleri arttinlmagtir.

TFRS 9’un muhtemel etkisi Fon y6netimi tarafindan degerlendirilmeye devam edilmektedir.
TFRS 15 Miisteri Szlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, migterilerle yapilan s8zlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kultanilmak {izere
tek bir kapsamli model tne stirmektedir. TFRS 15 ytrirlige girmesiyle, halihazirda hasilatin finansal
tablolara alinmasinda rehberlik saglayan TMS 18 Hasilat, TMS 11 Ingaat Sozlesmeleri ve iligkili
yorumnlan gegersiz kilmigtir.

TFRS 15'in temel ilkesi, isletmenin miigterilerine taahhit ettifi mal veya hizmetlerin devri kargihfinda
hak kazanmay) bekledigi bedeli yansitan bir tutar {izerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.
Ozellikle, bu standart gelirin finansal tablolara alinmasina beg adimli bir yaklagim getirmektedir:

1. Adim: Milgteri stzlesmelerinin tammlanmasi

2. Adim: Stzlegsmelerdeki edim yliktimliiiiiklerinin tammlanmasi

3. Adim: islem bedelinin belirlenmesi

4. Adim: Stzlegmelerdeki islem bedelinin edim ytikiimliiliklerine dagitim

5. Adim: isletme edim yiiktimluliiklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmast

*a & & & @

TFRS 15 uyannca, isletme edim ytkiimltlilkklerini yerine getirdifinde, bir bagka deyigle, bir edim
ylikiiml{iltigd kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontrolll" milsteriye devredildiginde,
hasilat finansal tablolara alinmaktadir,

TFRS 15 daha &zellikli senaryolara ydnelik ¢ok daha y&nlendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olarak,
TFRS 15 dipnotlarda daha kapsamh agiklamalar gerektirmektedir.

Sonradan yayinlanan TFRS I5'e fligkin Aciklamalar ile edim yikiimliilitklerini belirleyen uygulamalara,
isletmenin asil veya vekil olmasinin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmistir.

TFRS 15'in Fon'un finansal tablolarina Snemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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2.2

Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Turkcell Varhik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttim Tutarlar Tdrk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devam)

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatrime: ile Istirak veya Is Ortakb@ Arasindaki Varlik Satiglary
veya Ayni Sermaye Katkilar:

Bu degisiklik ile bir yatinme ile igtirak veya is ortakhif1 arasindaki varlik satiglar veya ayni sermaye
katkilanndan kaynaklanan kazang veya kayiplann tamaminin yatinime: tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi aciklifa kavugturulmusgtur.

TFRS 10 ve TMS 28°deki degisikliklerin Fon'un finansal tablolan f{izerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandiriimas: ve Olcitlmesi

Bu degisiklik hak edig kogulu igeren nakde dayali hisse bazli 6deme iglemlerinin muhasebelestirilmesi, net
tdeme Ozelligine sahip hisse bazli 8deme iglemlerinin siniflandinlmasi ve hisse bazli bir deme igleminin
simfin, nakit olarak ddenen hisse bazli §demeden 8zkaynaga dayal hisse bazli 8demeye ¢eviren bir
degisikligin muhasebelegtirilmesi konularinda standarda agikhklar getirmektedir.

TFRS 2’deki degigikliklerin Fon’un finansal tablolan tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 22 Yabanct Para Iglemleri ve Avans Bedeli
S6z konusu yorum agafida siralanan yabanci para cinsinden iglemlerin olugtugu durumlara y&neliktir:
» Yabanc para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagh olan bir bedel varsa;
o Sirket bu bedele iligkin avans 8demesini veya ertelenmis gelir ylikiimlilagint, bagh oldugu
varliktan, giderden veya gelirden Snce kayitlarina aldiysa ve
e Avans Sdemesi veya ertelenmis gelir yiikiimlilliigii parasal kiymet degilse

Yorum Komitesi agagidaki sonuca varmgtir:

¢ Islem déviz kurunun belirlenmesi ag1sindan, islemin gergeklestigi tarih, parasal kiymet olmayan
avans 3demesinin veya ertelenmis gelir yllkilmliilig0nin ilk kayitlara alindif tarihtir.

o Eper birden fazla deme veya avans alimi varsa, iglem tarihi her alim veya 8deme igin ayn ayn
belirlenir.

TFRS Yorum 22’nin Fon’un finansal tablolar: {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkuliin Transferi

TMS 40’a yapilan degisiklikler:
¢ Budegisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatinm amagh gayrimenkul sinifina transferi
veya bu siuftan transferi sadece ve sadece kullaniminda degisiklik olduguna iligkin bir kanit oldugu
zaman yapilir. Kullammdaki degisiklik, s6z konusu varlik yatinm amagh gayrimenkul olma tanimim
sagladifn veya artik saglamadif) zaman gergeklesir. Yonetimin, s6z konusu varligi kullanihg niyetinin
degismis olmasi, tek bagina kullamm amacinin degistiine iligkin kamt teskil etmez.” anlamim
igerecek sekilde degistirilmigtir.
o Paragraf 57(a)}«{(d) arasinda belirtilen kanitlann detayh listesi Srnekleri igeren liste olarak
degigtirilmigtir.

TMS 40’daki degisikliklerin Fon’un finansal tablolan {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

9



2.2

Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Turkeell Varlik Finansman Fonu
Bagims:z Denetimden Gegmig 31 Aralik 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttm Tutarlar Ttirk Liras1 (TL) olarak g&sterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmig Tirkiye Muhasebe Standartlan (devam)
2014-2016 Ddneminre fligkin Yillik Iyilegtirmeler

¢ TFRS 1: S8z konusu iyilestirme planlanan kullammina ulagilmasi sebebiyle E3-E7
paragraflarindaki kisa vadeli istisnalan kaldirmaktadir.

e TMS 28: Stz konusu iyilegtirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya &zellikli baska bir
kurulugun sahip oldugu igtirak veya i ortakli1 yahnmimn gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan varlik olarak Slgiilmesi segeneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir igtirak ya da is
ortakhf yatiriminin ayn ayr ele alinmasinin miimkiin olduguna agiklik getirmektedir.

2014-2016 d6nemine iliskin yillik iyilegtirmelerin Fon’un finansal tablolan {izerinde herhangi bir etkisi
bulunmarnaktadir.

b) Hentilz yliriirlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara petirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket henliz yliriirlidge girmemiys agagrdaki standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlan heniiz uygulamamigtir:

TFRS 16 Kiralamalar '
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Iy Ortakisklarndaki Uzun Vadeli Paylar '
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Higkin Belirsizlikier'

' 1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kiralama iglemlerinin finansal tablolarda ne sekilde muhasebelegtirilecegine, Sl¢lilecegine ve
dipnot gdsterimi yapilacagna iligkin hilkilmleri igermekte olup TMS 17 Kiralama islemleri standardimn
yerine gegecektir. Bu standart, kiracilar i¢in, ilgili varligin dilgtik degerli olmasi veya kira siiresinin 12
aydan kisa olmasi durumlar haricinde tek bir muhasebelestirme ydntemi Snermektedir, Kiraya verenler,
kiralama iglemlerini meveut standartta oldugu gibi finansal ve faaliyet kiralamas: olarak simiflamaya
devam edecek olup, TFRS 16 kiraya verenler agisindan TMS 17°deki hitkiimlere 8nemli degisiklikler
getirmemektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakltklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u igtirakin veya i ortakhiinin net yatinminin bir pargasim olugturan
ancak dzkaynak metodunun uygulanmadif bir igtirakteki veya is ortaklifindaki uzun vadeli paylara
uyguladigin agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalanina Iligkin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizlifin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan
finansal tablolara alma ve 6i¢tim hitklimlerinin nasil uygulanacafina agiklik getirmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilegtirmelerin Fon’un finansal durumu ve performans: {izerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.



Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Turkeell Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttim Tutarlar Tilrk Liras: (TL) olarak g&sterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oramuyla tahakkuk esasina gore
muhasebelegtirilmektedir. Faiz gelirleri, kredilerden alinan faizleri, Borsa Para Piyasas ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlariuin nemalarim icermektedir.

Ydnetim Ucretleri
Yénetim {icretleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir.
Komisyon Ucretleri

Komisyon licretleri aracilik hizmetleri i¢in denen komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin alindif
tarihte muhasebelegtirilmektedir.

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Fon finansal varliklanm “gergege uygun deger farka kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar”
olarak simflandirmugtir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 8zelligine bagh olarak,
ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir. Norma) yoldan alinip satilan finansal varliklar iglem tarihinde
kayitlara alinmakta veya kayitlardan ¢ikariimaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda
gergefie uygun degerinden Slgilltir. Gergege uygun deger farki kfir veya zarara yansitilmayan finansal
varlik veya finansal yitkiimlittiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de stz konusu gergefe uygun degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz ySntemi, finansal varhin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dafitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi silresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varhgin tam olarak net bugiinkil deferine indirgeyen orandir,

Gergege uygun degier farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simflandinilan finansal
varliklar le ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simflandinlan finansal
varliklar, alim-satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saflama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bafimsiz
olarak, kisa dBnemde kar saglamaya ydnelik bir portfSy(in pargasi olan finansal varliklardir,

Alim satim amach finansal varliklann ilk olarak kayda alinmalannda gergege uygun degerleri
kullamlmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmektedir.



Aktif Yatirim Bankast Anonim Sirketi (2) No’lu Turkecell Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttim Tutarlar Tlirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar (devam)
Gergege uygun deger farkas kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar (devami)

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimlattiklere fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilir. Alm-satim amagh menkul degerlerin gergefe uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger arti ve azaliglan sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “Finansal Varhk ve Yiiktimliliiklere tliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabma dahil edilir.

Satim ve geri alim anlagmalar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
ylkiimllitk repo borglan hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satig ve gerl ahg fiyatl arasindaki farkin etkin faiz ySntemine gdre déneme isabet eden kismimn ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklan” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem g&rmeyen diger alacaklar bu kateporide
siniflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden
deper ditglikltigt didglilerek ghsterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip difer kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan Degerleme flkeleri

(1) Portfdydeki varliklann degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin

alm fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru

ile garpilmas: suretiyle bulunur.

b) Alg tarihinden baglamak tizere portfoydeki varlhiklardan;
1) Borsada iglem girenler deperleme giinilnde borsada olusan en son seans
agnrlikl: ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki,
kapanig seansi uygulamas) bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde
kaparug seansinda olugan fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullanulir,
2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giln{inde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son
islem giinlindeki i¢ verim oran ile degerlenir.
3) Fon katilma paylari, degerleme gilnii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.



Aktif Yatinm Bankas: Anonim Sirketi (2) No'’lu Turkcell Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Arahk 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlar
{Ttim Tutarlar Tiirk Liras: {TL) olarak gsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamn)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devam)
Finansal varliklar (devam)

Uygulanan Degerleme Ilkeleri (devami)

5) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirienen
ddviz ahs kuru ile degerlenir.
6) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tliril dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.
7) Borsa dig1 repo-ters repo s8zlegmeleri, piyasa fiyatim en dofru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
8) (1) ild (7) no’}u alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yaymmlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
9} (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ybntemlere iligkin kararlar kurucunun ySnetim
kurulu tarafindan alinir.
c¢) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.
(2) Fonun diger varlik ve ylikiimliiltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yilkiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen d&viz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal ylikiimliillkler

Finansal ylikimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ytikiimldlitkler veya
diger finansal yllkiiml{iliikler olarak siniflandiriimaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliliikler baglangigta islem maliyetlerinden arindinlmmg gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikiimlitlitkler sonraki dénemlerde etkin faiz ydntemi kullarularak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlegtirme

Finansal varliklar ve yiiklimliiliikler, yasal olarak netlegtirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas: veya varlifin elde ediimesi ile ylikiimliiliiZiin yerine getirilmesinin eg
zamanl olarak ger¢eklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarimn hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri}
gergeklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanc: para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dSnemi sonundaki
ddviz kurlar1 kullamlarak TL’ye cevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye
gevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
dénemde kar veya zarar ve difier kapsamh pgelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Turkeell Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlar
(Ttim Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Kargihklar, sarta bagh varhk ve yilikimlidlikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkUmliliifiin bulunmasi, ylik(OmlGiiifln yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve stz konusu yfikiimlitlik tutannin giivenilir bir gekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yilktimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler géz dniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibaryla yliklimlitliigin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en gilvenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplamir. Karsihfin, mevcut ylilkdimltligiin karsilanmas: igin gerekli tahmini nakit
akimlanm kullanarak Slg¢lilmesi durumunda sdz konusu karsilifin defter degen, ilgili nakit akimlarinin
buglinkil degerine egittir.

higkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan girketler ve
Fon’un portfdy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir,

Bor¢lanma maliyetleri

Tim bor¢lanma maliyetleri, olugtuklan ddnemde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katiima payin igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satig tutan esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler
ise ah tutarlan esas alinarak bu hesaptan dilsiilmektedir.

Katiima pay1 iglemleri giinliik olarak MKK "ya bildirilir ve katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda,
her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayim: igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylan kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan futarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere ylriirl{iie giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi’nin (1) numarah fikrasimin (d) bendine gdre, Tirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatinm fonlari ve ortakliklarinin portfy igletmecilifinden dofan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S8z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Aym Kanun'un 15%inci Maddesi’'nin (3} numarali fikrasina gtre, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklaninin kurumlar vergisinden istisna edilen sz konusu portfty isletmecilifi kazanglan iizerinden
dagztilsin dafitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S5z konusu tevkifat oraru 2009/14594 sayili
Bakanlar Kuruiu Karan ile %0 olarak uygulanmaktadir.



Aktif Yatinm Bankas: Anonim Sirketi (2) No’lu Turkcell Varhik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlar
(TUm Tutarlar Tilrk Liras: (TL) olarak gdsterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti (devamn)

Kurum kazanc lizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’inctt Maddesi’nin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakhklanmn, portfy isletmeciligi kazanglarimn elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine denmis olmak gartiyla,
aym: Kanun'un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklan vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecedi belirtilmigtir.

5281 sayih Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak (izere 193 sayily Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayil Kanun ile degigik Gegici 67'nci Madde’nin (1) numaral fikrasina
gbre menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglanmn alim-satim kazanglan ile dénemsel getirileri tizerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilannin
bu maddeye gbre tevkifata tabi tutulan gelirleri ilzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit alag tablosu

Nakit akis tablosunda, d6neme iligkin nakit akiglan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde simiflandinilarak raporlamr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfSyiindeki deger artiy ve azaliglanindan
kaynaklanan nakit akiglarim gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandif1 kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri Sdemelerini gdsterir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslan ayr takip edilen
bsltmleri olmadifindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamgtir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmug olan Aktif Yatirim Bankasi A.S.dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmigtir.

31 Aralik 2017
Ozel sektir tahvilleri (Aktif Yatinm
Bankas1 A.$.) 13.578.609
31 Aralik 2017
Iligkili tarafa borclar
Diger borglar — Kurucu (aracihk
sbzlesme licretleri) 502
Diger borglar — Kurucu (fon ySnetim
Ucretleri) 614
Diger borglar — Kurucu (operasyon
sorumluluk tcretleri) 190




Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Turkecell Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(T#m Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

22 Apustos-31 Arahk 2017
Iliskili taraflarla iglemler
Diger giderler — Kurucu (aracihk
s6zlesme ficretleri) 502
Diger giderler — Kurucu (fon yénetim
ticretleri) 614
Diger giderler — Kurucu {operasyon
sorumluluk ficretleri) 190
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 2017
Bankadaki nakit 850.096
-Vadeli mevduatlar 850.096
Toplam 850.096
Vadeli Mevduatlar
Para Birimi Etkin faiz oram Vade 31 Arahk 2017
TL % 15.00 16 Subat 2018 850.096
Toplam 850.096

Fon ydnetimi fon hesaplarinda biriken nakit akiglanm VDMK vade tarihlerine kadar degerlendirmek ile
yetkilidir. Fon hesaplarinda biriken bakiye ters repo, vadeli mevduat, likit fonlar, para piyasas: islemleri
veya kurulca uygun goriilen diger nakit benzeri vadeli yatinmlarda degerlendirilmektedir.



Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Turkcell Varhik Finansman Fonu

Bagims:z Denetimden Gegmis 31 Arahk 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlar
(Titm Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR
Fon'un finansal varhklanmin dagilimi agafidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Krediler:
- Anapara tutari 65.086.372
- Gelir reeskontu 335412
Ozel sektor tahvilleri 13.578.609
Toplam 79.200.393

Fon’un varlik havuzunu olugturan kredilerin tamami telefon vb cihazlara iliskin tiketici kredilerinden
olusmaktadir.

Fon portfyiine devredilecek krediler, bagta Turkcell fletisim Hizmetleri A.S. (Turkcell) bayileri olmak
Uzere Turkcell Finansman A.§. ile Genel Satic1 S8zlegmesi imzalamig saticilardan firiin satin alan gercek
kigilere, ilgili gercek kiginin nam ve hesabina dogrudan saticiya 8denmek iizere Turkcell Finansman A.S.
tarafindan finansman s6zlegmesi diizenlenmek suretiyle kullandirlan titkketici kredileridir.

Kredilerin kalan anaparalarin vade dafilimi:

31 Arahk 2017
2018 vadeli krediler 30.493.433
2019 vadeli krediler 34.592.939
Toplam 65.086.372

Kredilerin temerriit durumus:

Fon, vade tarihinden itibaren bir taksit dSnemi olan 30 gilnden uzun bir siiredir tahsil edemedigi alacagim
temerriide diismils olarak kabul etmektedir. 31 Aralikk 2017 itibariyla vadesi gegmis kredi
bulunmamaktadir.

Gergefie uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Arahk 2017

Nominal  Maliyet Degeri  Piyasa Degeri
Ozel sektor tahvilleri 16.005.700 13.547.559 13.578.609
Toplam 16.005.700 13.547.559 13.578.609

31 Aralik 2017 tarihinde 6zel sektdr tahvillerinin yillik faiz oranlan %15,05 ve %15,10 arasindadur.



Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Turkcell Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmiy 31 Arahk 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak g&sterilmigtir.)

DIGER ALACAKLAR
Diger alacaklarin detay! agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017
Turkcell Finansman’dan alacaklar 1.365.735
Toplam 1.365.735

fHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihrag ettigi menkul kiymetler tamami basta Turkeell Hetigim Hizmetleri A.$. (Turkcell) bayileri
olmak Qizere Turkcell Finansman A.$. ile Genel Satic1 Sézlesmesi imzalamig saticilardan iirlin satin alan
gergek Kisilere, ilgili gercek kiginin nam ve hesabina dogrudan saticiya ddenmek {izere Turkcell
Finansman A.S. tarafindan finansman stzlegmesi diizenlenmek suretiyle kullandinlan kredilerden olusan
alacaklar karsilifinda ihrag edilen ve farkli vadelerde nitelikli yatinmclara satilmis olan VDMK ’lardan
olugmaktadir.

31 Arahk 2017
Thrag edilen menkul kiymetler nominal
degeri 84.800.000
thrag edilen menkul kiymetler
gergeklesmemis finansman giderleri (6.160.453)
1hra¢ edilen menkul kiymetler (net) 78.639.547

Fon, ilk ihragta 100.000.000 TL tutarinda yedi farkh vade diliminde VDMK ihrag etmig olup, s6z konusu
menkul kiymetlerden 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla 15.200.000 TL tutarindaki menkul kiymet itfa
olmugtur.

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla ihrag edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz oram bazinda dagilimu
agagida sunulmustur;

Vade Nominal Etkin faiz oram
16.2.2018 22.850.000 13,75
18.5.2018 17.800.000 13,95
17.8.2018 14.300.000 14,10
19.11.2018 14.400.000 14,15
18.2.2019 11.900.000 14,20
24.6.2019 3.550.000 14,25
Toplam 84.800.000

Gergeklesmemis finansman giderleri (6.160.453)

Net defter degeri 78.639.547

VDMK ’lar sadece Nitelikli Yatirimctya fhrag Pazari’nda islem gorebilmektedir.
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Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Turkcell Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Tutarlar Tlirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

BORCLAR
Borglarin detay: agagidaki gibidir:
31 Arahk 2017
Operasyon sorumluluk ticreti (Not (190)
4)
Diger borglar (1.061.321)
Toplam (1.061.511)
Diger Borglar:
31 Arakk 2017
Hizmet y6netim licretleri (Not 4) (614)
Aracilik hizmeti tcreti (Not 4) (502)
Tahakkuk eden devir prim geliri {1.060.205)
Toplam (1.061.321)

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet stzlesmesi meveut olup; Fon'un sz konusu
s8zlesme Kurucu tarafindan Fon'un i¢ tlzigl ve izahnamesinin hazirlanmasi, Fon'un portfSyiiniln
olugturulmasi, degerlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin tutulmas: ve izlenmesi, belge
diizeni ve muhafazasi, giderlerin ybnetimi ve gzetimi, Fon’un temsili, ydnetim ve denetiminin gtzetimi,
ii¢lncl kigilerle olan iglemlerin ylritiilmesi, ilgili tebli} hiikimlerine uygun raporlamalarin yapiimasi ve
fon denetgisine gereken tiim belge, kayit ve defterleri hazirlamay: igermektedir. Bu hizmetler karsilifinda
Fon, Kurucu’ya hizmet Ucreti Gdemektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bu tutar 614 TL tahakkuk
etmigtir. 31 Aralk 2017 tarihi itibariyla operasyon sorumluluk creti 190 TL olarak tahakkuk etmigtir.

Fon ile kurucu arasinda aracilik sGzlesmesi mevcut olup, bu sézlesme kapsaminda Fon tarafindan ihrag
edilecek VDMK ’lann satgmna aracilik edilmesi ve VDMK bedellerinin itfa tarihinde yatnmcilara
Odenmesine aracilik ediimesini igermektedir. Bu hizmet karsilifinda Fon, 500 TL aracilik tcreti
ddeyecektir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Arabk 2017 tarihi itibanyla Fon’un vermis oldufu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadr.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2017 itibariyla Toplam Deger/Net Varhik Degeri 1.715.166 TL dir.

22 Austos-31 Arahk 2017

22 Apustos itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik
Degeri (Dénem Bag1) -
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde
Artig/Azalg 1.715.166
31 Arahk itibanyla Toplam Degeri/Net Varhk

_Degeri (Dinem Sonu) 1.715.166
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Aktif Yatirum Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Turkcell Varhik Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlart

(TOm Tutarlar Tlrk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

HASILAT
22 Afustos -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2017
Bankalardan alinan faizler 285.314
Toplam 285.314
) 22 Afustos -
Finansal Varlk ve Yikdmliiliklere iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar 31 Arahk 2017
Kredilerden alinan faizler 4.123.204
Diger finansal varlik ve ylikiimliiltiklere iliskin kar 479.958
Toplam 4.603.162
22 Agustos -
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 31 Arahk 2017
Kredi reeskontlan 535.412
Diger finansal varlik ve yilklimlililklere iliskin kar 430.475
Toplam 965.887
ESAS FAALIYET GIDERLERI
22 Apustos -
Esas faaliyetlerden difer giderler 31 Arabk 2017
Fon yb6netim ticretleri (Not 4) (1.116)
Denetim Ulicretleri (5.900)
Komisyon ve diger islem iicretleri (54)
Diger giderler (Not 4) (190)
Toplam {7.260)
Diger fon giderleri icerisindeki difer kaleminin detay: asafidaki gibidir;
22 Adustos —
31 Arahk 2017
Operasyon sorumlusu hizet icreti (Not 4) (190)
Toplam (190)
FINANSMAN GIDERLER]
22 Afustos -
31 Arakk 2017
VDMK faiz giderleri (4.131.937)
Toplam (4.131.937)
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Aktif Yatinm Bankas: Anonim $irketi (2) No’lu Turkcell Varhik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Araltk 2017 Tarihli Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttim Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALizZi
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Bulunmamaktadar.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
Finansal Risk Faktbrleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk y6netimi program genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi (izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandinlan krediler i¢in, kars tarafin anlagma yktmiiiltiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kigiye kullandintlan kredinin
simrlandinlmasiyla y8netilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarinca kredi verilen

migterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmas: suretiyle de
yb6netilmektedir. Fon'un kredi riski, agarlikl olarak faaliyetlerini yQriittig0 Tirkiye’dedir.
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18.

Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (2) No’le Turkcell Varhk Finansman Fonu
Bagims:z Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Tutarlar Tirk Lirasi (TL} olarak gbsterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEY] devam)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglann fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz oram riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dourur. Fon’un faiz oram riskine duyarhihf aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varhiklar: aym
tipte yik{imlilltiklerle karsilamak suretiyle yOnetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibanyla faiz oramina duyarh finansal varhk ve
yikkiimlilltiklerin dagihm: agafida sunulmugtur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2017
Sabit faizli finansal varhklar
Finansal varliklar 79.200.393
Vadeli mevduat 850.096
Sabit faizli finansal ylikilmliliikler
Thrac Edilen Menkul Kiymetler 78.639.547
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18.

Aktif Yatinm Bankas) Anonim Sirketi (2) No’lu Turkecell Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlar
(Ttim Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DOZEYI (devam:)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama ylikiimldliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puamnin digriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
claylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo&netimi, fon
kaynaklarini dafitarak meveut ve muhtemel yitkkimldliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kayna@ bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Asafadaki tablo, Fon’un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikimidliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asafidaki tablolar, Fon'un yuk{imlitliikleri iskonto edilmeden ve 8demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S8z konusu yikiimliitikler #izerinden &denecek faizler
agagndaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen ddnemdeki muhtemel nakit akimina sebep
olan kalemi gdstermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum
tablosundaki finansal ylktmliliiklerin degerine dahil edilmemigtir.

Finansal Araglann Gergefe Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekii taraflar arasinda, piyasa koguilarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varlifin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yllkiimliligtin kargilanabilecegi degerdir.

S8zlesmeye dayal

nakit ¢ikaglar 5 yildan
31 Aralik 2617 Kayith Degeri toplami. 3 aydan kusa  3-12 ay aras 1-5 yil arasi uzun
Térev
Olmayan
Finansal
Yikéimldldkler
Diger borglar (1.061.511) (1.061.511) (1.061.511) - - -
fhrag edilen
menkul
kiymetler (78.639.54M (84.800.000) (22.850.000)  (46.500.000) (15.450.000) -



Aktif Yatiim Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Turkecell Varlik Finansman Fonu
Bafimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tlim Tutarlar Tlirk Liras1 (TL) olarak gasterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devam)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Nakit ve nakit benzeri degerler ve difer alacaklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gtsterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayitl: degerlerine yaklagtifn Sngérillmektedir.

Itfa edilmiy
degerinden ttfa edilmiy
glsterilen deferinden Gergege
firansal  Krediler ve  gisterilen finansal uygun
31 Arahk 2017 varliklar alacaklar yiikiimlililder  Defter defieri deperi  Nos
Yarliklar
Bankalar 850.096 - - 850.096 850.096 b
Finansal Varhklar
(krediler) - 65.621.784 - 65.086.372 65.621.784 (]
Finansel Varhiklar (3zel
sektiir tahvilleri) 13.578.609 - - 13.578.609 13.578.609 [
Diger Alacaklar - 1.365.735 - 1.365.735 1.365.735 7
Yakimlulakler
Ihrag Edilen Menkul
Kiymetler - - 78.639.547 78.639.547 78.639.547 8
Diger Borglar - - 1.061.511 1.061.511 1.061.511 9
19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadr.
20. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2017

Bankadaki nakit 850.096

Vadeli mevduat 8§50.096
Faiz tahakkukku (-) 1.712
Toplam 848.384




21.

Aktif Yatirnm Bankasi Anonim $irketi (2) No’ln Turkeell Varhk Finansman Fonu
Bagimsi1z Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotian
(Ttim Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gtsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Fon Ydnetimine lligkin Esaslar
Fon'un stiresi ve kaginct yilinda oldugu
Kurulug tarihi 22 Agustos 2017 olan Fon 24 Haziran 2019 tarihinde itfa olacaktir.

Fon portfdyiinin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gbre pay sahiplerinin haklarim: koruyacak sekilde
ybnetim, temsil ve varhklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portfdyti, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
stizlesmeleri gergevesinde ilgili teblifler ve Fon igtliztigll hiikkilmleri dahilinde y8netilir.

Fon portfoyiiniin yapisi ve aktif yonetimi

Fon’un varlik havuzunu olugturan kredilerin tamami bagta Fon portfdyiin{in tamami bagta Turkcell
lletisim Hizmetleri A.S. (Turkcell) bayileri olmak iizere Turkcell Finansman A.S. ile Genel Satica
Sézlegmesi imzalamig saticilardan ilriin satin alan gergek kisilere, ilgili gerek kiginin nam ve hesabina
dogrudan saticrya 8denmek {izere Turkcell Finansman A.§. tarafindan finansman s&zlesmesi
dtizenlenmek suretiyle kullandinlan kredilerden kaynaklanan alacaklardan olugturulmugtur.

Fon malvarhig, Teblig ve fon ictdzOh ile ilgili difer mevzuattan dogan ylkilmlitliklerin yerine
getirilmesi diginda kullamlamaz; ihrag edilen VDMK ’lar itfa edilinceye kadar, bagka bir amagla tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gdsterilemez, kamu alacaklarin tahsili amaci da dahil olmak (zere
haczedilemez, ihtiyati tedbir karan verilemez ve iflas masasina dahil edilmezler.

Fon hesaplarinda biriken tutarlar likiditesi yllksek ve kisa vadeli banka bonosu, mevduat, katilim hesabi,
ters repo iglemleri, para piyasasi fonlan, kisa vadeli borglanma araglar1 fonlan ve Takasbank para piyasasi
iglemleri gibi piyasa enstriimanlan ile degerlendirilecektir. Fon portfSytine iligkin nakit akiglarinda
yasanabilecek aksamalar nedeni ile Fon yasal mevzuatin izin verdifi sirlar cergevesinde
borglanabilecektir,

Fon kuruly, varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarnim koruyacak sekilde fonu temsil eder
ve yOnetir. Fon portfSyline alinan varliklarin kayitlaninin dogrulufundan ve bu varliklann korunmasi ve
saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

Kaynak kurulug veya kurucu risk tutma ytikiimlaldgi kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda VDMK 'larn
satin almak ve vade sonuna kadar tutmakla yllkiimltidir.

Tebligde dngdrillen durumlar haricinde fon portféyiindeki varhiklar degistirilemez ve varhiklar fon
portfylinden ¢ikarhlamaz.

Fon, yalnizca nakit ybnetimi amaciyla ve varhiklar toplamimn %1’ini gegmeyecek tutarda borglanabilir.



21.

Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Turkeell Varhik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttm Tutarlar Ttirk Lirasi (TL) olarak gisterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Fon Ybnetimine iligkin Esaslar

Degerlemede uygulanan doviz kurlar

Raporlama tarihi itibanyla portfdyde ddviz cinsinden varlik mevcut degildir.
Garanti

Garanti

Bir Garantdr bulunmamasina ragmen taksitlerden saglanan nakit akigt VDMK vade tarihlerine kadar VFF
tarafindan degerlendirilecek olup, VFF’nin sdz konusu nakit akiglan diigiik riskli yatinm enstriimanlarinda
degerlendirilerek getiri elde etmesi Sngdrillmektedir. Sz konusu getiri tim VDMK lar itfa olana kadar
Fon biinyesinde muhafaza edilecek olup ek bir garanti saglayacaktir.



