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Aktif Yatinm Bankast A.S. (“Kurucu™) Yonetim Kurulu'na

A)  Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi
1} Gorilg

Aktif Yatirim Bankasi A.S. (5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak ilzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolanim denetlemis bulunuyoruz.

Gorasttimilize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarthte
sona eren hesap dtnemine ait finansal performansini ve nakit akiglanm, Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig™) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile dilzenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hilkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim Snemli ydnleriyle gergegie uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorliglin Dayanagh

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan'na (BDS'lere) uygun olarak yirittQlmistir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Higkin
Sorumiviuklar: boliminde ayrintih bir gekilde agiklanmighir. KGK tarafindan yayimlanan Bagmmsiz Denetciler icin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkilmlere
uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurailar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gérlistimizin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,

3) Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.
4) Fon Yonetimi ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Fon Ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gbrdugt i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Fon Y 8netimi; Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadig1 slrece fonun sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur,

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama slirecinin gbzetiminden sorumludur.
Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL" sirketini, (ye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tizef kiglliklerden bir
veya birden fazlasw ifade etmektedir. DTTL ve tye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tuzel kigiliktir, BTTL ("Deloitte Global” olarak da aniimaktadir} misterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Gye firma agimizia ilgili daha fazia bilgi alrmak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2018. Daha fazla bilgi in Deloitte Tirldye {Dekoitte Touche Tohmatsu Limited Gye sirketi) ile iletisime geginiz.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fiskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan suniardir:

Amacimiz, bir blitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemli yanhshk igerip igermedigine iliskin
makul gilvence elde etmek ve gorilsilmiizil iceren bir bafimsiz denet¢i raporu dizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve BDS’lere uygun olarak yOriitillen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhghgmn her zaman
tespit edilecegini garanti etmez, Yanhghklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhighklarn, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgtide
bekleniyorsa bu yanhghklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bafimsiz denetimin geregi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
slipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “8nemli yanlglik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere kargilik veren denetim prosedtrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gbrlisimiize dayanak tegkil
edecek yeterli ve uygun denetim kanit: elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gercege
aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhghg: tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig tespit edememe riskinden yilksektir.)

. Fon’un i¢ kontrolliniin etkinlifine iliskin bir gdrils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedilrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir,

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalann makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un stirekliligini devam ettitme kabiliyetine iligkin ciddi stiphe
olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizlizin mevcut olup olmadig: hakkinda ve ySnetimin
fonun stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevecut eldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
g¢ekmemiz ya da bu agiklamalarn yetersiz olmasi durumunda olumlu gorlly diginda bir gbrily vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya gartlar Fon’un stirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan iglem wve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansiip yansitmadifi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {lzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularim st ySnetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiktimlere uygunluk sagladigimizi dst ydnetiminden sorumlu olanlara bildirmisg
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu diigliniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlan ve -varsa-
ilgili dnlemleri Qist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul gekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynakianan Diger Yakamlilaklere lliskin Rapor
6102 sayihi Turk Ticaret Kanunu’nun (*TTK"} 402’nci maddesinin dérdtinct! fikras1 uyarinca; Fon'un 2 Mayis-31

Aralik 2017 hesap dtneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon i¢ t0zUgfinOn finansal raporlamaya iligkin
hilkkiimlerine uygun olmadifna dair Snemli bir hususa rastlanmamugtir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordincil fikras: uyarinca; Kurucu Ynetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi ylir(tlip sonuglandiran sorumlu denet¢i Yaman Polat’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

{stanbul, 14 Arahik 2018



Aktif Yatirim Bankast Anonim $irketi (5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagiimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Ttm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot

referanslan 31 Arabk 2017
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 23.112.392
Finansal Varhklar 6 211.539.831
Pegin Odenmig Giderler §.237.851
Toplam Varliklar (A) 242.890.074
Ylkiimlilikler
{hra¢ Edilen Menkul Kiymetler 8 (239.340.209)
Diger Borglar 9 (1.964.190)
Toplam Yiikimitlikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Haric) (B) (241.304.399)
Toglnm DsgerilNet Varhk Degeri (A-B) 11 1.585.675

llisikteki notlar, bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.



Aktif Yatirnm Bankas: Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varlhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 2 Mayis-31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger
Kapsamh Gelir Tablosu

{T0m tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 2 Mays -

referansian 31Arakk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 420.068
Finansal Varlik ve Yiikomlultklere lligkin
Gergeklegmiy Kar/Zarar 12 12.150.054
Finansal Varlik ve Ykomliliklere fligkin
Gergeklesmemig Kar/Zarar 12 1.486.345
Esas Faaliyet Gelirleri 14.056.467
Yonetim Ucretleri {4.518)
Aracilik Ucretleri (76.872)
Denetim Ucretleri (5.900)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri {2.933.384)
Operasyon Sorumlusu Hizmet Ucretleri (2.200})
Esas Faaliyet Giderleri 13 (3.022.874)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 11.033.593
Finansman Giderleri (-) 14 {9.447.918)
Net Ddnem Karv/Zarari (A) 1.585.675
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDENET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.585.675

tigikteki notlar, bu finansal tablolarn ayriimaz bir pargasidir.



Aktif Yatinm Bankas: Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 2 Mayis-31 Aralik 2017 Hesap DSnemine Ait Toplam Deger/Net Varhk

Degeri Degigim Tablosu
(Para Birimi — Tilrk Lirasi)

Dipnot
referanslan

2 Mays-31 Arabk 2017

2 Mays itibanyla Toplam Deferi/Net Varlik
Degeri (DOnem Bay)
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Arhg/Azahg

il

1.585.675

31 Aralik itibanyla Toplam Deferi/Net Varhk
Deperi (DSnem Sonu)

11

1.585.675

Higikteki notlar, bu finansal tablolanin ayrilmaz bir pargasidir.



Aktif Yatiram Bankas) Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 2 Mayis-31 Aralik 2017 Hesap D6nemine Ait Nakit Akig Tablosu
(Tim tutarlar Tlirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 2 Mays -

referanslan 31 Aralik 2017
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (250.574.260)
Net Dinem Karv/(Zarar) 1.585.675
Net Dénem Karv/(Zarari) Mutabakat ile ilgili Dizeltmeler (40,071.620)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile {lgili Dizeltmeler (4.645.201)
thrag edilen menkul kiymetlerin gergeklesmemig finansman giderleri ile ilgili
diizeltmeler (34.309.791)
Gelir reeskontlar ile ilgili dizeltmeler (1.116.628)
igletme Sermayesinde Gergeklegen Diizeltmeler (216.696.864)
Pegin Odenmiy Giderlerdeki Artig/Azali 1le [igili Diizeltmeler {8.237.851)
Borglardaki Artig/Azahg 1le 1gili Dizeltmeler 9 1.964.190
Finansal Varliklardaki Arhg/ Azals {le igili Duzeltmeler 6 (210.423.203)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akglart 4.608,549
Alnan Faiz 12.939.839
Faiz (demeleri (8.331.290)
isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akiglan {250.574.260)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 273.650.000
fhrag Edilen Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Nakit 273.650.000
{hrag Edilen Menkul Kiymet I¢in Odenen Nakit -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akuglan 273.650.000
Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artiy/Azahy (A+B) 23.075.740
C. Yabanci Para Cevrim Farklannm Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkist -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artiy/Azahs (A+B+C) 23.075.740
D. Dbnem Bagsi Nakit ve Nakit Benzerleri 20 -
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 20 23.075.740

Iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Aktif Yatirim Bankas1 Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttm Tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

AKTIF YATIRIM BANKASI A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 58. maddesine
dayamlarak ve fonun igtizilk hilkimlerine gire ydnetilmek iizere ihra¢ edilen varlifa dayali menku!
kiymetler kargilifinda toplanan paralarla, varlifa dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inangli
millkiyet esaslarina g6re fona devredilen varhiklarin y8netilmesi amaciyla AKTIF YATIRIM BANKASI
A.S. (5) NO’LU EMEK VARLIK FINANSMANI FONU kurulmusgtur.

Fon, yatinmeilara on farkl vade diliminde nominal degeri toplam 273.650.000 TL olan Varliga Dayal
Menkul Kiymet (“VDMK?") ihrac1 gergeklestirerek, Kurucu ile imzaladifn “Varlik Devir Sézlegmesi”
kapsaminda Kurucu tarafindan kullandinlmig defter degeri 264.547.270 TL olan ve sbzlesmede
belirlenen 1.370.180 adet krediyi portfSyUne alarak faaliyetlerine baglamigtir.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankacilik Kanunu, TTK,
VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hilkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve fon kurulu ilyelerinin
hesaplan diginda 8zel hesaplarda izlenir. Fon varliklan SPK’nn I1I-58.1 numarah “Varhga veya Ipotege
Dayali Menkul Kiymetler Teblig”nde (“Teblig™) belirtilen esaslar ¢ergevesinde kaydedilir.

Kurucu Hakkinda Bilgiler
Kurucu, Aktif Yatinm Bankasi A.$’dir.
Kurucu ite higkiler

Fon’un y8netimi, Kurucu Y&netim Kurulu’'nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiir(tiilmekte olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfdy ySnetim s6zlegmesi
¢ergevesinde Fon izahnamesi ve 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan SPK’'mmn III-58.1
numarali “Varliga veya {potege Dayali Menkul Kiymetler Teblig” (“Tebli#”) hilkiimlerine gére
ybnetilmektedir.

Kurucu ile imzalanan “Aracilhik S3zlegmesi” kapsaminda Kurucu, Fon tarafindan VDMK 'larin Borsa
Istanbul A.S. nezdinde veya Kurucu’nun subeleri aracilityla nitelikli yatinmeilara satigina aracihk etmis
ve VDMK bedellerinin itfa tarihlerinde yatinmcilara 8denmesine aracilik etmekle sorumludur. Fon,
Kurucu’dan aldign aracilik hizmetleri kargiliginda VDMK satig bedelinin onbinde Ugli kadar aracilik
Ucreti Sdeyecektir.

Fon ictizig) uyarinca, Fon ile Kurucu arasinda hizmet s8zlesmesi mevcut olup, stz konusu sézlegme
Kurucu’nun Fon’un portfiylinde yer alan varhiklann giinlitk idaresi hizmetlerininin, aym zamanda Fon
Kurucusu ofan hizmet saglayici tarafindan saflanmasina iligkin esas ve usuller, hizmetin kapsami,
hizmet saglayiciun gorev ve sorumlulukian ve bu kapsamda taraflarin birbirlerine kargt olan hak ve
ylkitmlilltiklerini belirler.

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sdzlesmesi mevcut olup; 58z konusu sdzlesme
Kurucu tarafindan Fon'un i¢ tlizii3lniin hazirlanmas: ve tescili; fon portfdylinlin olugturulmas,
defierlenmesi ve fon varliklanmn teblig hilkiimleri gergevesinde saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin
dogru olarak tutulmasi ve izlenmesi, bunlara iligkin belge dlizeninin kurulmas: ve bilgi ve belgelerin
muhafazas); bankalar nezdinde fon adina hesap agilmasi, VDMK sahiplerine 8demelerin dogru olarak
yapilmas: ile fondan yapilan dier harcamalann tebli hilklimlerine uygunlugu; tebli hitkiimlerine
uygun olarak VDMK sahiplerine kurulca belirlenen standartlan haiz periyodik raporlann hazirlanmas:;
hizmet saglayici tarafindan verilen hizmetin uygun bir gekilde yapilmasimn saflanmasi ve hizmet
saglayicinin hizmet sdzlesmesinde belirlenen yikiimliliiklerini yerine getirmemesi halinde degistirmesi;
fon portfdyline alinan varliklara iligkin belgeler, fonun bagimsiz denetim raporlan ve hizmet saglayici
tarafindan hazrlanan raporlar dahil fonun tim defter, kayit ve belgeleri fon denetgisine saglamak,
Kanun, teblig, fon i¢tlizifll, izahname veya SPK diizenlemesiyle getirilebilecek diger ylikiimlaliklerin
yerine getirilmesi maddelerini igerir.
5



Aktif Yatinnm Bankasi1 Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Tutarlar Ttirk Liras: (TL) olarak g&sterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

. Sunuma ligkin Temel Esaslar

Uygulanan Mubasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Arahk 2017 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan 14 Aralik 2018 tarihinde onaylanmmstir.

TMS’ye Bevam

flisikteki finansal tablolar Yatiim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarna Iligkin Teblig (II-14.2)
(“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS”) hitklimlerini igeren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfdytindeki
varliklann gergege uygun deger Slgiimlerinde Teblig’in 9’uncu Maddesi’nde belirtilen degerleme ilkeleri
esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gdre
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutanin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Olgiim Esaslan

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 8igillen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler
{izerinden hazirlanmgtir.

Kullanilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolan faaliyette bulundufu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Bilango tarihi itibarniyla Fon portftiylinde ddvizli menkul kiymet bulunmamaktadar.
Ydksek enflasyon ddnemlerinde fin tablolarin diizeltilmesi

SPK'min 17 Mart 2005 tarihli ve 11/367 sayih karan uyannca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve
Tirkiye Muhasebe Standartlan'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan girketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Ytiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29™) uygulanmamgtir.



Aktif Yatirim Bankasi Anonim $irketi (5) No'lu Emek Varlik Finansman Fonu

Bagimstz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlari
{Tlim Tutarlar Ttrk Liras1 (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmiy Trkiye Muhasebe Standartlan

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumnlar

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 15 Miigteri Sozlegmelerinden Hasilat

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler)  Yatrime: ile Istirak veya ly Ortakhigy Arasindaki Varlik
Satiglar: veya Ayni Sermaye Katkilar:

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazhi Odeme Islemlerinin Swflandiriimast ve
Olgiilmesi
TFRS Yorum 22 Yabanc: Para Islemleri ve Avans Bedeli'
TMS 40 (Degisiklikler) Yatirtim Amagh Gayrimenkuliin Transferi '
20142016 Dénemine fliskin Yillik
fyilegtirmeler TFRS 1, TMS 28
TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 finansal varliklann/ytikiimldltklerin siiflandinlmas: 8l¢timdQ, kayitlardan ¢ikarilmas: ve genel
korunma muhasebesiyle ilgili yeni hiiklimler getirmekte ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme
ve Olgme standardimin yerine gegmektedir.

TFRS 9'un temel hiktimleri:

¢ TFRS 9 kapsaminda olan tim finansal varliklann, ilk muhasebelegtirme sonrasinda, itfa edilmis
maliyeti veya gercege uygun de@eri Uzerinden muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle,
stzlegmeye dayali nakit akiglanm tahsil etmeyi amaglayan bir igletme modeli iginde tutulan
borglanma araglan ile yalmzca anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz ddemelerini igeren
stzlesmeye bagli nakit akiglanna sahip bor¢lanma araglari, sonraki muhasebelestirmede genellikle
itfa edilmis maliyetinden Sl¢alir. Hem stzlesmeye dayali nakit akiglanm tahsil etmek, hem de
finansal varlif1 satmak amaciyla elde tutan bir igletme modeli iginde tutulan borglanma araglan ile
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit
akiglarina yol agan bor¢lanma araglanmn genel olarak gergege uygun deger degiisimi diger kapsamlt
gelire yansitilarak Sl¢llilr. Diger tim borglanma araglan ve Ozkaynak araglan, sonraki hesap
dénemlerinin sonunda gergege uygun degerleriyle 8l¢illir. Aynica, TFRS 9 uyannca igletmeler, ticari
amagla elde tutulmayan 8zkaynak aracina yapilan yatirnmin gergegie uygun degierinde meydana gelen
degigimlerin diger kapsamh gelirde sunulmas: konusunda geri donilemeyecek bir tercihte
bulunabilirler. Bu tiir yatrmlardan saglanan temettiler, agik¢a yatinmin maliyetinin bir kisminn
geri kazanilmasi niteliginde olmadikga, kiir veya zarar olarak finansal tablolara ahmr.

e Gergefe uygun deffer defiisimi kar veya zarara yansitilan olarak tammlanan bir finansal
ylkimlol0gin Slgtimi ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal ylklimlilge iligkin kredi riskinde
meydana gelen degigikliklerin, kfr veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmiyor ya da kér veya
zarardaki muhasebe uyumsuzlugunu artirmiyor ise, diger kapsaml gelirde sunulmasi gerekir. Bir
finansal ylktmliiltigiin kredi riskine atfedilebilen gercefie uygun degerindeki defigimler sonraki
ddnemlerde kér veya zararda yeniden siuflandinlmaz. TMS 39 uyannca, gergege uygun deger fark
kéir veya zarara yansitilan finansal yiikimlaligin gercege uygun degerindeki degisikligin tamam kar
veya zararda gdsterilir.



2.2

Aktif Yatinm Bankasi: Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
{Tiim Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devam)

¢ Finansal varliklann deger dugtkliilne iligkin olarak TFRS 9, TMS 39 uyannca uygulanan
gerceklegen kredi zarar modelinin aksine, beklenen kredi zaran modelini gerektirmektedir. Beklenen
kredi zarar1 modeli, bir isletmenin beklenen kredi zararlarim ve beklenen kredi zararlaninda meydana
gelen degigiklikleri, ilk muhasebelegtirmeden itibaren kredi riskinde olugan degisiklikleri yansitacak
sekilde, her raporlama tarihinde muhasebelegtirmesini gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni
diizenlemeye gore, kredi zararlanimn muhasebelegtirilmesinden énce bir kredi zaranimn gergeklesmis
olmasi gerekmemektedir.

¢ Yeni genel korunma muhasebesi hitkiimleri, TMS 39'da hdlihazirda mevcut olan {ig ¢egit korunma
muhasebe mekanizmasini muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda, korunma muhasebesine uygun
olabilecek iglem tlirlerine ¢ok daha fazla esneklik getirilmigtir, §zellikle korunma araglar1 olarak
gegen olan arag tlirleri ve finansal olmayan kalemlerin korunma muhasebesine uygun risk
bilesenlerinin tirleri genigletilmigtir. Buna ek olarak, etkinlik testi gbzden gegirilmis ve “ekonomik
iligki® ilkesi ile degistirilmistir. Aynca, korunmamin etkinlifinin geriye dbnilk olarak
degerlendirilmesi artik gerekmemektedir. Ek olarak, iglemelerin risk ytnetim faaliyetlerine y6nelik
dipnot yllkiimltltikleri arttinlmigtir.

TFRS 9’un muhtemel etkisi Fon ySnetimi tarafindan degerlendirilmeye devam edilmektedir.
TFRS 15 Milgteri Sdzlesmelerinden Hastlat

TFRS 15, milgterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilatin muhasebelegtirilmesinde kultanilmak lizere
tek bir kapsamhi model dne siirmektedir. TFRS 15 yiirlrltife girmesiyle, halihazirda hasilatin finansal
tablolara alinmasinda rehberlik saglayan TMS 18 Hastat, TMS 11 Ingaat Sozlegmeleri ve iligkili
yorumlan gecersiz kilmgtir.

TFRS 15'in temel ilkesi, igletmenin milgterilerine taahh(it ettifi mal veya hizmetlerin devri kargihnda
hak kazanmay: beklediZi bedeli yansitan bir tutar Qizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir,
Ozellikle, bu standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adimh bir yaklagim getirmektedir:

1. Adim: Milsteri sbzlesmelerinin tamimlanmas:

2. Adim: Szlegmelerdeki edim ylikiimliliklerinin tammlanmasi

3. Adim: Iglem bedelinin belirlenmesi

4. Adim: Sézlegmelerdeki iglem bedelinin edim yiikiimlliiklerine dagitimu

5. Adim: {sletme edim yOkimltliklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmas:

TFRS 15 uyannca, igletme edim y(kiimliliklerini yerine getirdiginde, bir bagka deyigle, bir edim
yOkiimlilligd kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontrolii" migteriye devredildiginde,
hasilat finansal tablolara alinmaktadir,

TFRS 15 daha 8zellikli senaryolara ydnelik ¢ok daha ynlendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olarak,
TFRS 15 dipnotlarda daha kapsaml agiklamalar gerektirmektedir.

Sonradan yaymnlanan TFRS 15'e Hligkin Agiklamalar ile edim ytkimldlilklerini belirleyen uygulamalara,
igletmenin asil veya vekil olmasimn degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmigtir.

TFRS 15'in Fon’un finansal tablolarnina énemli bir etkisi bulunmamaktadar.
8



2.2

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
{TOm Tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gtsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tlrkiye Muhasebe Standartlan (devami)

TFRS 10 ve TMS 28 (Degigiklikler) Yatirime: ile Istirak veya s Ortakligs Arasindaki Varlik Satiglan
veya Ayni Sermaye Katkilar:

Bu degisiklik ile bir yatinmec: ile igtirak veya is ortakdify arasindaki varlik satiglan veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kezang veya kayiplann tamamimn yatinme: tarafindan muhasebelegtirilmesi
gerektigi agikliga kavugturulmugtur.

TFRS 10 ve TMS 28°deki degisikliklerin Fon'un finansal tablolan {izerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazl Odeme Islemlerinin Simflandiriimas: ve Olcitlmesi

Bu degisiklik hak edis kogulu igeren nakde dayal hisse bazli §deme iglemlerinin muhasebelegtirilmesi, net
ddeme Szellifine sahip hisse bazl 8deme iglemlerinin simflandirilmasi ve hisse bazli bir deme isleminin
sinifinn, nakit olarak ddenen hisse bazli 8demeden dzkaynaga dayali hisse bazli 8demeye geviren bir
degisikligin muhasebelegtirilmesi konularinda standarda agikliklar getirmektedir.

TFRS 2’deki degisikliklerin Fon’un finansal tablolan fizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadr.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli
S8z konusu yorum agagida siralanan yabanci para cinsinden iglemlerin olugtugu durumlara ydneliktir:
¢ Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagli olan bir bedel varsa;
o Sirket bu bedele iliskin avans Sdemesini veya ertelenmis gelir yOkUimlOliiglnd, bagh olduu
varliktan, giderden veya gelirden 8nce kayitlarina aldiysa ve
e Avans demesi veya ertelenmig gelir ylikilml{l{i{l parasal kaymet degilse

Yorum Komitesi asafidaki sonuca varmigtir;

» Islem dbviz kurunun belirlenmesi agisindan, iglemin gerceklestigi tarih, parasal kiymet olmayan
avans 8demesinin veya ertelenmiy gelir yttkiiml{il{iiintin ilk kayitlara alindif tarihtir.

o Eger birden fazla tdeme veya avans alim varsa, iglem tarihi her alim veya 8deme igin ayn ayn
belirlenir.

TFRS Yorum 22’nin Fon’un finansal tablolan izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkuliin Transferi

TMS 40’a yapilan degigiklikler:
e Budegisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkul{in yatinm amagl gayrimenkul simfina transferi
veya bu siniftan transferi sadece ve sadece kullamiminda degisiklik olduguna iligkin bir karut oldugu
zaman yapilir. Kullammdaki degigiklik, stz konusu varlik yatinm amaglh gayrimenkul olma tanumm
sagladifh veya artik saglamadify zaman gergeklegir. Ydnetimin, $8z konusu varlig kullamhs niyetinin
defismis olmasi, tek bagina kullamm amacimin degigtifine iligkin kamt tegkil etmez.” anlamim
igerecek sekilde degistirilmigtir.
o Paragraf 57(a}{d) arasinda belirtilen kamtlarin detayli listesi Srnekleri igeren liste olarak
degistirilmigtir.

TMS 40°daki degigikliklerin Fon’un finansal tablolan (izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

%



Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
{Titm Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gtsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tillrkiye Muhasebe Standartlan (devami)

2014-2016 DSnemine Hligkin Yilhik lyilegtirmeler
e TFRS 1: S&6z konusu iyilestirne planlanan kullammina ulasiimasi sebebiyle E3-E7
paragraflarindaki kisa vadeli istisnalan kaldirmaktadr.

e TMS 28: S8z konusu iyilestirme; bir girigim sermayesi kurulusunun veya bzellikli baska bir
kurulugun sahip oldugu istirak veya is ortakli yatinmimin gergege uygun deger farks kar veya zarara
yansitilan varlik olarak &lgtilmesi se¢eneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya da is
ortakh@ yatinminin ayn ayn ele alinmasimn mitmkiin olduguna agiklik getirmektedir.

2014-2016 dénemine iligkin yillik iyilestirmelerin Fon'un finansal tablolar lizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

b) Heniiz yiiriirllife girmemis standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirlirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevecut Snceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlan henilz uygulamarigtir:

TFRS 16 Kiralamalar '
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar '
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Nigkin Belirsizlikler'

''1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kiralama iglemlerinin finansal tablolarda ne gekilde muhasebelegtirilecegine, Blgillecegine ve
dipnot g8sterimi yapilacagna iligkin hikiimleri igermekte olup TMS 17 Kiralama [slemleri standardimn
yerine gegecektir. Bu standart, kiracilar i¢in, ilgili varhgn digik degerli olmasi veya kira stiresinin 12
aydan kisa olmasi durumlan haricinde tek bir muhasebelestime y8ntemi Snermektedir. Kiraya verenler,
kiralama iglemlerini mevcut standartta oldufu gibi finansal ve faaliyet kiralamas: olarak simflamaya
devam edecek olup, TFRS 16 kiraya verenler agisindan TMS 17’deki hilkilmlere nemli degigiklikler
getirmemektedir.

TMS 28 (Degigiklikler) Istirak ve I Ortakltklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u istirakin veya ig ortakhifirun net yatinminn bir pargasin olugturan
ancak dzkaynak metodunun uygulanmadifs bir istirakteki veya is ortakhifindaki uzun vadeli paylara
uyguladifinu agiklar,

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Hiskin Belirsizlikler
Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan
finansal tablolara alma ve 8l¢im hilk{tmlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Stz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi (zerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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Aktif Yatinm Bankas Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tom Tutarlar Toirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oramyla tahakkuk esasina gtre
muhasebelegtirilmektedir. Faiz gelirleri, kredilerden alinan faizleri, Borsa Para Piyasas: ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlanmn nemalarini igermektedir.

Yonetim Ucretleri
Y 6netim {icretleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilmektedir.
Komisyon Ucretleri

Komisyon {icretleri aracilik hizmetleri i¢in ddenen komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin alindifn
tarihte muhasebelestirilmektedir.

Finansal Araglar
Finansal vgrlddar

Fon finansal varliklanm “gergefie uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
*“vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar”
olarak simflandimugtir. Suuflandirma, finansal varliin elde edilme amacina ve bzelligine bagh olarak,
ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldan alinip satilan finansal varhiklar iglem tarihinde
kayitlara alinmakta veya kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda
gercege uygun degerinden olglllr. Gergege uygun deger farky kfir veya zarara yansiilmayan finansal
varlik veya finansal ylikilml@liiklerin ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de sz konusu gergegie uygun degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz y8ntemi, finansal varhifan itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldufiu déneme dagitiimas: ySntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen 6mrll boyunca veya
uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi sflresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varh@n tam olarak net bugiink{l degerine indirgeyen orandr.

Gergegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar disinda simflandinlan finansal
varliklar le ilgili gelirler etkin faiz y¥ntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadur.

Gercese deger fark: kar veya zarara tilan finansal varhikiar:

“Gergegie uygun deger farks kar/zarara yansinlan finansal varliklar” olarak simflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagh finansal varhklar olup piyasada kisa ddnemde olugan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar sajilama amaciyla eide edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa dénemde kar saglamaya y&8nelik bir portféylin pargasi olan finansal varliklardar.

Alm satim ama¢h finansal varliklann ilk olarak kayda alinmalannda gergefe uygun degerleri
kullamlmakta ve kayda alinmalarnm izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.



Aktif Yatinnm Bankasi Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipniotlan
(Tiim Tutarlar Titrk Lirasi (TL) olarak gsterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devam)

Finansal varlikiar (devami)

Gerce deger fark: kar veya zarara stilan finansal varhklar {(devam:

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve difer
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Ytiktimldltklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilir. Alm-satim amaghh menkul degerlerin ger¢efe uygun degferinde meydana gelen
gerceklesmemis defer artig ve azaliglar sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir
tablosunda “Finansal Varhk ve Yikimlilliklere tligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlagsmalary:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitlir ve kars: tarafa olan
ylk{imliiliik repo borglan hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satiy ve geri alig fiyah arasindaki farkin etkin faiz y8ntemine gére ddneme isabet eden kusmimn ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklan” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir tdemeleri olan, piyasada iglem gbrmeyen diger alacaklar bu kategoride
siiflandinhir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullamiarak iskonto edilmis maliyeti (izerinden
deger diishklugl dogiilerek gbsterilir.

Natkit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardar.

Uygulanan Degerleme llkeleri

(1) Portfbydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarin

alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satig kuru

ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak lizere portfSydeki varliklardan;
1) Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans
agirlikl ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki,
kapanig seans: uygulamasi bulunan piyasalarda islem gdren varliklarin degerlemesinde
kapamy seansinda olugan fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin oluymamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilar.
2) Borsada iglem grmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gintindeki i¢ verim oram ile degerlenir.
3) Fon katilma paylar, degerleme giinil itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.




Aktif Yathnm Bankasi Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Geg¢mis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
{Ttm Tutarlar Tlirk Liras: (TL) olarak g8sterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devam)
Finansal varliklar (devami)
Uygulanan Degerleme Ilkeleri (devami)

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alig kuru ile degerlenir.
6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tlirl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.
7) Borsa dig1 repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatim en dofru yansitacak gekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
8) (1) il (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili karara baglanir,
9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinr.
¢} Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.
{2) Fonun diger varlik ve yOkOmllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yilkiiml{likleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para
igin belirlenen ddviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal yilkiimliiliikler

Finansal yikiimlililkler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimlulikler veya
diger finansal ylikiimltiitkler olarak siniflandinlmaktadir.

Diger finansal yviikiimliliikler:

Diger finansal ylikiimltilikler baglangigta islem maliyetlerinden anndirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikimlilliikler sonraki ddnemlerde etkin faiz yntemi kullamlarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilmektedir.

Netlegtirme

Finansal varliklar ve ylkiimlaliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak &denmesi
veya tahsilinin milmk{in olmasi veya varlifin elde edilmesi ile ylikiimlilli}{in yerine getirilmesinin eg
zamanh olarak gergeklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile g8sterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklegen iglemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
ddviz kurlan kullamlarak TL’ye cevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL'ye
¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
dénemde kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Fark
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansihlmaktadir.
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Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(TOm Tutarlar Tlrk Liras1 (TL) olarak g8sterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti (devami)

Kargihiklar, sarta bagh varhk ve yllk{imlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylklimliligiin bulunmas:, yUkOmldlGglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas: ve sz konusu yiikiimliliik tutarimn glivenilir bir gekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda kargihik aynilir.

Kargihik olarak aynlan tutar, yilkiimlilige iligkin risk ve belirsizlikler gbz 8niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibanyla ylkiimliil$igln yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanmin en giivenilir gekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplamr. Kargihgin, mevcut ylkUmldliigin kargilanmas: igin gerekli tahmini nakit
akimlarim kullanarak 8l¢llmesi durumunda stz konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
buglinkil degerine esittir.

Ttigkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy y6netimi ve aracihk hizmetlerini aldify iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tammlanmaktadr.

Borg¢lanma maliyetleri

Tm borglanma maliyetleri, olugtuklan ddnemde kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir

Katlma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bdlinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payin igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satig tutan esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler
ise ali§ tutarlan esas alinarak bu hesaptan diiglilmektedir.

Katilma pay: iglemleri giinlik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylann MKK nezdindeki hesaplarda,
her migterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tlim olaylan kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara ahnan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiirlirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5°inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinn (d) bendine gore, Tirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatinm fonlar ve ortakliklaniin portfdy igletmeciliinden dogan kazanglan
kurumlar vergisinden istisnadir. S8z konusu kurumlar vergisi istisnas1 gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Aym Kanun'un 15°inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gére, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklariun kurumtlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfy igletmecilifi kazanglan (zerinden
dagitilsin dagatilmasin %15 oraminda vergi kesintisi yapilir. S8z konusu tevkifat oram 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karan ile %0 olarak uygulanmaktadar.



Aktif Yatirum Bankasi Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(TUm Tutarlar Titrk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalannm Ozeti (devami)

Kurum kazanc: {izerinden hesaplanan vergiler (devam)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’i{inc{i Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon
ve ortakhklarimin, portfdy isletmecilifi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15'inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak gartiyla,
ayn: Kanun'un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gre kurum bilnyesinde yapacaklar vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarimin bagvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmigtir.

5281 sayih Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde’nin (1) numaral fikrasina
gore menkul kuymet yatinm fon ve ortakliklarimin banka ve araci kurumlar vasitasiyia elde ettikleri menkul
kiymet ve difer sermaye piyasas: araglarimin alim-satim kazanglan ile ddnemsel getirileri Ozerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilaninin
bu maddeye gdre tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarr’na
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit alag tablosu

Nakit akig tablosunda, déineme iligkin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faalivetlerine dayah bir
bigimde simflandinlarak raporlanur.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon’un portfdylindeki deger artig ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarim gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandifx kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 8demelerini gdsterir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslan ayn takip edilen
bélimleri olmadigindan faaliyet bSlitmlerine gore raporlama yapilmamigtir.

fLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu Ttirkiye’de kuruimug olan Aktif Yatinm Bankasi1 A.$.dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agafida agiklanmigtir.

31 Arahk 2017

Vadesiz mevduat (Aktifbank) 324.334
Ozel sektdr tahvilleri (Aktifbank) 16.128.999
Iliskili tarafa borglar 31 Aralik 2017
_Diger borglar — Kurucu (aracihk sdzlesme icretleri) (76.872)
Diger borglar — Kurucu (fon yénetim {icretleri) (4.518)
_Diger borglar — Kurucu (operasyon sorumluluk dcretleri) (2.200)

Diger borglar — Kurucu (1.153.162)




Aktif Yatirnm Bankas1 Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bafimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Titm Tutarlar Tilrk Liras: {TL) olarak gtsterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

2 May1s-31 Arahk
2017
Iligkili taraflaria islemler
Diger borglar — Kurucu (aracihik sézlesme {icretleri) (76.872)
_Diger borglar — Kurucu (fon yénetim iicretleri) {4.518)
Diger giderler — Kurucu (operasyon sorumluluk ficretleri) {2.200)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 2017
Bankadaki nakit 23.112.392
-Vadeli mevduatlar 22.788.058
-Vadesiz mevduatlar 324.334
Toplam 23.112.392
Vadeli Mevduatlar
Para Birimi Etkin faiz oram Vade 31 Arahk 2017
TL % 14,70 5 Ocak 2018 22.788.058

Toplam

Fon y8netimi fon hesaplarinda biriken nakit akiglarim VDMK vade tarihlerine kadar degerlendirmek ile
yetkilidir. Fon hesaplaninda biriken bakiye ters repo, vadeli mevduat, likit fonlar, para piyasasi iglemleri
veya kurulca uygun gdriilen diger nakit benzeri vadeli yatinmlarda degerlendirilmektedir.

FINANSAL VARLIKLAR
Fon'un finansal varliklannmn dagilim asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Krediler:
- Anapara tutar: 194.294.204
- Gelir reeskontu 1.116.628
Ozel sektdr tahvilleri 16.128.999
Toplam 211.539.831

Fon’un varlik havuzunu olugturan kredilerin tamam bagta mobilya ve beyaz esya bayileri olmak {izere
tagit, PVC, gllnes enerjisi sistemleri, egitim, elektronik egya gibi hizmet ve (rlinlerin kredilerinden
olugmaktadir.

Fon porifSyline devredilecek krediler, Aktif Yatinm Bankasi A.§.’nin, tilketicinin satin aldifs veya
alacafi mal veya yararlanaca hizmetin finansmaninda kullamilmak {izere tahsis edilen, mlgterinin nam
ve hesabina, saticiya, bayiye, dafitic1 firmaya veya servis saglayiciya dogrudan ddemek suretiyle
kullandinlmug oldugu tiiketici kredileridir.
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Aktif Yatirnm Bankas: Anonim $irketi (5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttim Tutarlar Ttrk Lirasi (TL) olarak g&sterilmigtir.)

FINANSAL VARLIKLAR (devami)
Kredilerin kalan anaparalarin vade dagilim:

31 Aralik 2017
2017 vadeli krediler 80.663
2018 vadeli krediler 97.768.001
2019 vadeli krediler 70.570.509
2020 vadeli krediler 25.875.031
Toplam 194.294.204

Kredilerin temerriit durumu:

Fon, vade tarihinden itibaren bir taksit ddnemi olan 30 gilnden uzun bir siiredir tahsil edemedigi alacafim
temerriide diigmiy olarak kabul etmektedir. 31 Aralik 2017 itibariyla 66.595 TL tutarindaki kredinin
vadesi gegmis oldugu halde, bu alacaklara kargihik ayrilmamigtir. S6z konusu alacaklar yakin zamanda

tahsil edilememe riski olmayan 138 adet miigteriden olugsmaktadir. Kredilerinin yaglandirmas: agafidaki
gibidir;

31 Arahk 2017
Vadesi lizerinden 30-76 giin gegmis 66.595
Toplam 66.595

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

2017:
Nominal Maliyet Degeri  Piyasa Degieri
Ozel sektdr tahvilleri 18.662.500 15.759.282 16.128.999
Toplam

31 Aralik 2017 tarihinde &zel sektdr tahvillerinin yillik faiz oranlan %13,00 ve %15,45 arasindadr.
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Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)

DIGER ALACAKLAR
Bulunmamaktadir,

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon'un ihrag ettigi menkul kiymetler tamami bagta mobilya ve beyaz egya bayileri olmak izere tagit, PVC,
glines enerjisi sistemleri, egitim, elektronik egya gibi hizmet ve tirlinlerin finansmam amaciyla tiiketiciler
U1zerinden alan taksitli tliketici kredisi olup kredi borglularindan alacaklar karsilifinda farkl: vadelerde
nitelikli yatinmeilara satilmug VDMK ’lardan olugmaktadur,

31 Arahk 2017

thrag edilen menkul kiymetler nominal degeri 273.650.000
thrag edilen menkul kiymetler

_ﬁlrceklesmemis finansman giderleri (34.309.791)

rac edilen menkul kaymetler (net) 239.340.209

Fon, ilk ihragta 300.000.000 TL tutarinda on i¢ farkli vade diliminde VDMK ihrag etmis olup, s6z konusu
menkul kiymetlerden 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla 26.350.000 TL tutanindaki menkul kiymet itfa
olmustur,

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz orani bazinda dagilimi
asafida sunulmugtur;

Vade Nominal Etkin faiz oram
27.02.2018 38.450.000 13,75
29.05.2018 37.450.000 13,95
31.08.2018 36.000.000 14,05
29.11.2018 33.850.000 14,20
28.02.2019 31.150.000 14,30
29.05.2019 27.200.000 14,40
29.08.2019 22.550.000 14,50
27.11.2019 14.500.000 14,50
27.02.2020 10.700.000 14,50
29.05.2020 8.300.000 14,40
27.08.2020 6.650.000 14,40
29.12.2020 6.850.000 14,40
Toplam 273.650.000

Gergeklesmemis finansman giderleri {34.309.791)

Net defter deferi 239.340.209

VDMK ’lar sadece Nitelikli Yatinmciya fhrag Pazan’nda iglem gorebilmektedir.

31 Aralkk 2017
Vergi borglar (721.538)
Digter borglar (1.242.652)

Toplam (1.964.190)
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Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlar
{Ttim Tutarlar Ttrk Lirasi1 (TL) olarak g8sterilmigtir.)

BORCLAR
Borglarin detay: agagidaki gibidir:

Vergi Borglan:

31 Arahk 2017

Vergi borglan

Kaynak Kullammim Destekleme Fonu

(KKDF) Tahakkuk (541.156)
Bankacilik Sigorta Muameleleri Vergisi

(BSMYV) Tahaikuk {180.382)
Toplam (721.538)

Kredi alacaklanndan kaynaklanan BSMV’ler Fon tarafindan o6denmekte olup KKDF’ler Kurucu
tarafindan 8denerek Fon’a riicil edilmektedir.

Diger Borglar:
31 Arahk 2017
Fon ybnetim ticretleri (Not 4) (4.518)
Aracilik stzlegme Ucretleri (Not 4) (76.872)
Denetim ve damgmanlik giderleri (5.900)
Operasyon sorumlusu hizmet ticreti (Not 4) (2.200)
_Diger borglar (1.153.162)
Toplam (1.242.652)

*) Banka'da bulunan gegici hesaptan yapilan fazla tahsilat neticesinde olugan borgtur.

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sSzlegmesi mevcut olup; Fon'un stz konusu
stzlegme Kurucu tarafindan Fon’un i¢ tlz{igli ve izahnamesinin hazirlanmasi, Fon’un portfSyiiniin
olugturulmasi, degerlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlann tutulmasi ve izlenmesi, belge
dlizeni ve muhafazasi, giderlerin ySnetimi ve gzetimi, Fon’un temsili, yénetim ve denetiminin gtzetimi,
figlincd kigilerle olan iglemlerin ylirtitiimesi, ilgili teblig hiikiimlerine uygun raporlamalann yapilmasi ve
fon denetgisine gereken tilm belge, kayit ve defterleri hazirlamayi igermektedir. Bu hizmetler karsihifinda
Fon, Kurucu’ya hizmet iicreti 8demektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla bu tutar 4.518 TL olarak
tahakkuk etmigtir, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tahakkuk eden operasyon sorumlusu hizmet iicreti 2.200
TL dir.

Fon ile kurucu arasinda aracilik sézlesmesi mevcut olup, bu stzlesme kapsaminda Fon tarafindan ihra¢
edilecek VDMK ’larin satigina aracibk edilmesi ve VDMK bedellerinin itfa tarihinde yatinmcilara
Udenmesine aracilik edilmesini igermektedir. Bu hizmet kargihiginda Fon, Kurucu'ya VDMK satig
bedelinin onbinde ti¢’ 01 kadar aracilik Qicreti 8deyecektir. 31 Aralik 2017 itibariyla tahakkuk etmig aracilik
ficreti 76.872 TL’dir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKOMLULUKLER

31 Arabk 2017 tarihi itibanyla Fon'un vermis oldufu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.
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Aktif Yatirun Bankas1 Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlar

(Ttim Tutarlar Tirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmigtir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
31 Aralik 2017 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 1.585.675 TL dir.
2 Mayis-
31 Arahk 2017
2 Mays itibanyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D3nem Bag1) -
Toplam Defierinde/Net Varlik Dejierinde Artiy/Azalig 1.585.675
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D3nem Sonu) 1.585.675
HASILAT
2 Mays —
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2017
Kredilerden alinan faizler 19.219
Bankalardan alinan faizler 400.849
Toplam 420.068
Finansal Varlik ve Yilktimliiliiklere Iliskin Gergeklegmisy 2 Mayis -
Kar/Zarar 31 Arahk 2017
Kredilerden alinan faizler 11.434.965
Diger Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere {liskin Kar/Zarar 715.089
Toplam 12.150.054
Finansal Varhik ve Yiiklimlildklere Iligkin 2 May:s -
Gercgekleymemis Kar/Zarar 31Arahk 2017
Kredi reeskontlan 1.116.628
Diger Finansal Varlik ve Yilkiimlilitklere fliskin Kar/Zarar 369.717
Toplam 1.486.345
ESAS FAALIYET GIDERLERI
2 Mayis -
Esas faaliyetlerden difer giderier 31 Arahk 2017
Komisyon ve diger iglem licretleri (2.933.384)
Fon ybnetim (cretleri (Not 4) (4.518)
Aracihik s8zlegme Ucretleri (Not 4) (76.872)
Denetim Ulicretleri (5.900)
Operasyon sorumlusu hizmet ticreti (Not 4) (2.200)
Toplam (3.022.874)
14. FINANSMAN GIDERLERI
2 Mays —
31 Arahk 2017
VDMK faiz giderleri (9.447.918)
Toplam (9.447.918)
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15.

16.

17.

18.

Aktif Yatrim Bankas1 Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bafimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(TUm Tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALiZi
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Bulunmamaktadar.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk y8netimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi fizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandinlan krediler igin, kars tarafin anlagma ytikiimltltklerini yerine getirememesinden kaynakianan
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandinlan kredinin
simrlandinlmasiyla yOnetilmektedir. Kredi riski, aynca SPK mevzuati uyarinca kredi verilen

milsterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmas: suretiyle de
ytnetilmektedir. Fon’un kredi riski, afarlikl: olarak faaliyetlerini yiirGittiigd Tlrkiye’dedir.
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18.

Aktif Yatinm Bankas: Anonim $irketi (5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan

(Ttm Tutarlar Ttrk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devam:)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglanin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle bagsa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarlii aktif ve pasif
hesaplann vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varhklan aym
tipte ylikiimlilliklerle karsilamak suretiyle ynetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibanyla faiz oranina duyarh finansal varlik ve
ylkiimlilitklerin dafilimi agafida sunulmugtur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2017
Sabit faizli finansal varhiklar
Finansal varliklar 211.539.831
Vadeli mevduat 22.788.058
Sabit faizli finansal yiiklimlilikler
fhrac Edilen Menkul Kiymetler 239.340.209
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18.

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Ba@imsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(TOm Tutarlar Ttirk Lirasi {TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (devamy)
Likidite Riski
Likidite riski, Fon’un net fonlama ytiktimltil{iklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaminin dilgirGlmesi gibi fon kaynaklanmn azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon
kaynaklarim dafitarak mevcut ve muhtemel ylikiimliilitklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini ySnetmektedir.
Asafidaki tablo, Fon'un tlrev niteliginde olmayan finansal yilk{mltliklerinin vade dagihmm
gostermektedir. Agsagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiiikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S8z konusu yUk(mlilikler tizerinden O8denecek faizler
agafidaki tabloya dahil edilmigtir. Dilzeltmeler kolonu ilerleyen ddnemdeki muhtemel nakit akimina sebep
olan kalemi gistermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum
tablosundaki finansal yitkfimlilliklerin degerine dahil edilmemisgtir.
S3ziegmeye dayah

nakit gikaglar 5 yildan
31 Arahk 2017 Kayith Deferi toplami  3aydan kasa  3-12 ay aras: 1-5 yil aras uzun
Tiirev
Olmayan
Finansal
Ylkiimilltkler
Diger borglar (1.964.190) (1.964.190) (1.964.190) - - -
thrag edilen
menkul
lnymetler (239.340.209) (273.650.000) (38.450.000) (107.300.000)  (127.900.000) -

Finansal Araclarin Gergee Uygun Deferi

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varhfin karsihfinda el degigtirebilecegi veya bir ylikimltloglin kargtlanabilecegi degerdir.
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Aktif Yatirun Bankasi Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonun
Bafimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEY1 (devam)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Nakit ve nakit benzeri degerler ve difer alacaklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklann gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda
olabilecegi dilgiintlerek kayith degerlerine yaklagtfy dngdrillmektedir.

Itfa edilmiy
dejerinden Itfa edilmiy
glsterilen degerinden Gergefe
finansal Krediler ve  gdsterilen finansal uygun
31 Aralk 2017 varhkisr alacaklar yikiimiilikler  Defter deferi defieri  Not
Yarliklar
Bankalar 23.112.392 - - 23.112.392 23.112.392 5
Finansal Varhklar (5zel
sektdr tahvilleri) 16.128.999 - - 16.128.999 16.128.999 6
Finansal Varliklar
(krediler) - 195410832 - 194.294204  195.410.832 /]
Fakimiglgkler
thrag Edilen Menkul
Kiymetler - - 239.340.209 239.340.209  239.340.209 8
Diger Borglar - - 1.964.190 1.964.190 1.964.19) 9

19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

20. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduat 324.334
Vadeli mevduat 22.788.058
Faiz tahakkuku (-) 36.652
Toplam 23.075.740
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21.

Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tm Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI QLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon Ydnetimine iligkin Esaslar
Fon’un siiresi ve kaginci yilinda oldugu
Kurulug tarihi 15 Eylill 2017 olan Fon’un itfa sfiresi 29 Aralik 2020 dir.

Fon portfbyiiniin yonetimi

Fon’un, riskin dafitilmasi ve inangh millkiyet esaslarina gtire pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
yOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portfdyli, Kurucu tarafindan, SPK dlzenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
sbzlesmeleri gergevesinde ilgili teblifler ve Fon igtiiz0Fil hilkiimleri dahilinde ydnetilir.

Fon portfiyiinin yapisi ve aktif yonetimi

Fon’un varhk havuzunu olugturan kredilerin tamami basta mobilya ve beyaz egya bayileri olmak {izere
tagit, PVC, glines enerjisi sistemleri, egitim, elektronik egya gibi hizmet ve {irilnlerin finansmam amaciyla
tilketicilere Aktif Yatiim Bankasi A.S. tarafindan bayiler araciifiyla fatura karsiif kullandirilan
kredilere iligkin alacaklardan olugturulacaktir. Krediler miigteri profili, bayi kurumsalhfn ve tirlinlerin
2.elde nakte gevirilebilirlifi gibi kriterlere bakilarak daha gtivenli olan mobilya ve beya egya sekttrtinde

yogunlagmgtir.

Fon malvarlify, Teblig ve fon ictlizOgl ile ilgili diger mevzuattan dogan ylikilmldltiklerin yerine
getirilmesi diginda kullamlamaz; ihrag edilen VDMK ’lar itfa edilinceye kadar, bagka bir amagla tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gtsterilemez, kamu alacaklarin tahsili amaci da dahil olmak {izere
haczedilemez, ihtiyati tedbir karan verilemez ve iflas masasina dahil edilmezler.

Fon hesaplarinda biriken tutarlar likiditesi yliksek ve kisa vadeli banka bonosu, mevduat, katilim hesab,
ters repo iglemleri, para piyasasi fonlan, kisa vadeli borglanma araglari fonlan ve Takasbank para piyasasi
iglemleri gibi piyasa enstriimanlan ile degerlendirilecektir. Fon portfdyiine iligkin nakit akiglarinda
yasanabilecek aksamalar nedeni ile Fon yasal mevzuatin izin verdifi simrlar cergevesinde
berglanabilecektir.

Fon kurulu, varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde fonu temsil eder
ve ybnetir. Fon portfyline alinan varliklann kayitlanmn dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve
saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

Kaynak kurulug veya kurucu risk tutma yitkiimlilliig kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda VDMK 'lari
satin almak ve vade sonuna kadar tutmakla yikimliidir.

Tebligde dngdrillen durumlar haricinde fon portfSylindeki varliklar degistirilemez ve varliklar fon
portfynden ¢ikartilamaz.

Fon, yalmzca nakit ydnetimi amaciyla ve varliklar toplaminin %1’ini gegmeyecek tutarda borglanabilir.
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21.

Aktif Yatrim Bankasi1 Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Tutarlar Thrk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devamy)

Fon Yénetimine iligkin Esaslar

Degerlemede uygulanan déviz kurlan

Raporlama tarihi itibaniyla portfyde ddviz cinsinden varlik mevcut degildir.
Garanti

Garanti

Bir Garant&r bulunmamasina ragmen taksitlerden saglanan nakit akist VDMK vade tarihlerine kadar VFF
tarafindan degerlendirilecek olup, VFF’nin sz konusu nakit akiglar diisitk riskli yatirnm enstriimanlarinda
degerlendirilerek getiri elde etmesi 8ngérillmektedir. S8z konusu getiri tiim VDMK ’lar itfa olana kadar
Fon bilnyesinde muhafaza edilecek olup ek bir garanti saglayacaktir.
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