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A)  Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi
1) Gorily

Aktif Yatinm Bankas: A.S. (3) No'lu Emek Varlik Finansman Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam defier/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 8zeti de dahil olmak tzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorbglimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (*Teblig") ¢er¢evesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (*SPK") belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlart hilkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemii ynleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadur.

2) Gorilgiln Dayanaf

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan Bafimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standarttari’nin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS’lere} uygun olarak yUritdlmistir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagims:z Denetimine Hiskin
Sorumluluklar: bdliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkklimlere
uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldupumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, goriistimtiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

J) Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun clmadigina karar verilmigtir.
4) Fon Yonetimi ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Hiskin Sorumluluklan

Fon Yd&netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlishk igermeyecek gekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gordiigll i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar: hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece fonun stirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama silrecinin gbzetiminden sorumludur.

Deloitte; ingiltere mevzuauna gore kurulmusg olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL?) sirketini, ye firma agndak sirketlerden ve iligkili tazel kigiliklerden bir
veya birden fazlasim ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalannin her biri ayn ve bagimsiz birer tizel kisiliktir. DTTL {"Deloitte Global® olarak da aniimaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktader, Global Gye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyarer ediniz.

© 2018 Daha fazla bilgi igin Deloitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited (e sirketd) ile iletisime geginiz.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bafimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslhk igerip igermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriigiimizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasas
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarni'na ve BDS'lere uygun olarak ylritiilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir gilvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhghgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhshklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden atacaklar1 ekonomik kararlan etkilemesi
makul 6l¢tide bekleniyorsa bu yanhgliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ve BDS’lere uygun olarak yilriitlilen
bir bagims:z denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siiphecilifimizi siirdtirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “®nemli yanlghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakh Snemli bir yanlish tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhshg: tespit edememe
riskinden yitksektir.)

. Fon’un i¢ kontrolilnln etkinlifine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 8nemli bir belirsizligin meveut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin fonun siireklilii esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldufu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorils disinda
bir gbriiy vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylan gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansiip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan: sira, denetim strasinda tespit ettifimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularim Ust ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimizi iist ybnetiminden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uizerinde etkisi oldugu distiniilebilecek tilm iliskiler ve diger hususlan ve -
varsa- ilgili dnlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularint belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukg¢a istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Difer Yiiktmliliklere fliskin Rapor
6102 sayil Tidrk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402’nci maddesinin dordinci fikras: uyaninca; Fon’un 1 Ocak-31

Aralik 2017 hesap ddneminde defiter tutma dilzeninin, TTK ile Fon i¢ tzlgiinin finansal raporlamaya iligkin
hitktimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiinc fikrasi uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran sorumlu denetgi Yaman Polat’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 14 Aralik 2018



Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gtsterilmigtir.)

Dipnot

referanslann | 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 74.971 2.311.748
Finansal Varliklar 6 10.626.669 68.909.845
Diger Alacaklar 7 - 250.386
Toplam Varhklar (A) 10.701.640 71.471.979
Yiikiimliltiikler
Thrag Edilen Menku!l Kiymetler 8 (6.837.818) (71.187.735)
Diger Borglar 9 (102.080) (161.071)
Toplam Ylikiimltliikler (Toplam Degeri/Net
Varhik Degeri Harig) (B) (6.939.898) (71.348.806)
Toplam Degeri/Net Varlk Deferi (A-B) 3.761.742 123.173

Higikteki notlar, bu finansal tablolarn ayrilmaz bir parcasidir.

Aktif Yatirim Bankas: Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
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Bagims:z Denetimden Gegmis 1 Ocak-31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsaml Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 26 Ekim -

referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.378.540 11.606
Finansal Varlik ve Yiikimlillitklere fligkin
Gergeklegmig Kar/Zarar 3.537.035 938.058
Finansal Varlik ve Yiktmlilaklere fligkin
Gerceklesmemis Kar/Zarar 2.217.150 536.680
Esas Faaliyet Gelirleri 7.132.725 1.486.344
Yonetim Ucretleri (30.170) (22.512)
Denetim Ucretleri (6.094) {5.963)
Vergi Resim Harg ve Baz Giderler (746) (112)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (7.063) {1.575)
Esas Faaliyet Giderleri 13 (44.074) (30.162)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 7.088.651 1.456.182
Finansman Giderleri (-) 14 (3.450.082) (1.333.009)
Net Dinem Kar/Zarari (A) 3.638.569 123.173
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 3.638.569 123.173

Nigikteki notlar, bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.




Aktif Yahrim Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak-31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
(Para Birimi — Turk Lirasi)

Dipnot 1 Ocak-31 26 Ekim-31
referansian Arahk 2017 Arabk 2016
1 Ocak itibaryla Toplam Degeri/Net Varhk Deferi
(Dinem Bag) 123.173 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahg 11 3.638.569 123.173
31 Arabk itibanyla Toplam Defieri/Net Varhk
| Defleri (DSnem Sonu) 11 3.761.742 123.173

Iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidur.




Aktif Yatirim Bankas: Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak-31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait Nakit Ak Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 26 Ekim -

referansian 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan 60.041.598 (71.915.870)
Net Dnem Karv(Zarar) 3.638.569 123,173
Net Dnem Karv/(Zaran) Mutabakat ile Hgili
Dizeltmeler (49.737) (3.193.218)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Hlgili Diizeltmeler (49.737) {3.193.218)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dlzeltmeler 58.474.5T1 (68.999.160)
Alacaklardaki Artig/Azalig ile tlgili Diizeltmeler 7 250.386 {250.386)
Borglardaki Artig/Azahyg fle [1gili Dtizeltmeler 9 (58.991) 161.071
Finansal Varliklardaki Arhig/ Azalig [le llgili Diizeltmeler 6 58.283.176 (68.905.845)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (2.071.543) 153.335
Almnan Faiz 1.328.803 1.014.612
Faiz Odemeleri (3.400.346) (861.277)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Aksglan 59.991.861 (71.915.870)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaslan (62.228.638) 74.227.618
Ihrag Edilen Menkul Kiymetlerle {lgili Nakit
Girig/Cikaglan (62.228.638) 74.227.618
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akuglar: (62.228.638) 74.227.618
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) (2.236.777) 2.311.748
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs
(A+B+C) (2.236.777) 2.311.748
D. Diinem Bag Nakit ve Nakit Benzerleri 20 2.311.748 -
Dinem Sonun Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 20 74.971 2.311.748

Hisikteki notlar, bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.




Aktif Yatirun Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhik Finansman Fona
Bagimsiz Denetimden Gegmig | Ocak -31 Arahk 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(TOm Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

AKTIF YATIRIM BANKASI A §. tarafindan 6362 sayihh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 58. maddesine
dayanilarak ve fonun i¢tiizitk hitkiimlerine gére yénetilmek {izere ihrag edilen varlifa dayahh menkul
kiymetler karsihfinda toplanan paralarla, varlifa dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inangh
millkiyet esaslarina gére fona devredilen varhiklarin ySnetilmesi amaciyla AKTIF YATIRIM BANKASI
A.S. (3)NO'LU EMEK VARLIK FINANSMANI FONU kurulmugtur,

Fon, yatinmcilara on farkl vade diliminde nominal degeri toplam 75.000.000 TL olan Varhiga Dayali
Menkul Kiymet (“VDMK?”) ihrac1 gergeklestirerek, Kurucu ile imzaladify “Varlik Devir Stzlesmesi”
kapsamnda Kurucu tarafindan kullandirilmug defter degeri 70.439.651 TL olan ve sézlesmede belirlenen
313.345 adet esit taksitli krediyi portfyiine alarak faaliyetlerine baglamistir.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankacilhik Kanunu, TTK,
VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hitkktimlerine uygun olarak, kurucunun ve fon kurulu iiyelerinin
hesaplan diginda $zel hesaplarda izlenir. Fon varliklan SPK’min IT1-58.1 numarah “Varliga veya Ipotege
Dayah Menkul Kiymetler Teblig"nde (“Teblig") belirtilen esaslar gergevesinde kaydedilir.

Kurucu Haklanda Bilgiler
Kurucu, Aktif Yatinm Bankas1 A.S’dir.
Kurucu ile Higkiler

Fon'un ybnetimi, Kurucu Y&netim Kurulu'nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitillmekte olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portf8y ySnetim stizlesmesi
gergevesinde Fon izahnamesi ve 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan SPK’mn ITI-58.1
numarah “Varliga veya Ipotege Dayah Menkul Kiymetler Tebliz” (“Teblig™) hitkiimlerine gbre
yOnetilmektedir.

Kurucu ile imzalanan “Aracihk S8zlegmesi” kapsaminda Kurucu, Fon tarafindan VDMK ’lann Borsa
Istanbul A.§. nezdinde veya Kurucu’nun subeleri aracilifayla nitelikli yatinmcilara satigina aracilik etmis
ve VDMK bedellerinin itfa tarihlerinde yatinmcilara 6denmesine aracilik etmekle sorumludur. Fon,
Kurucu’dan aldifn aracihk hizmetleri karstiginda VDMK satig bedelinin onbinde (i¢’i kadar aracilik
licreti &deyecektir.

Fon igtlizOfil uyannca, Fon ile Kurucu arasinda hizmet sézlesmesi meveut olup, s6z konusu sézlesme
Kurucu’nun Fon’un portfyiinde yer alan varliklann giinliik idaresi hizmetlerininin, aym zamanda Fon
Kurucusu olan hizmet saglayic1 tarafindan saglanmasina iligkin esas ve usuller, hizmetin kapsam,
hizmet salayicimn gbrev ve sorumluluklan ve bu kapsamda taraflarin birbirlerine kars: olan hak ve
ylktimliiltiklerini belirler.

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet s6zlesmesi mevcut olup; séz konusu sézlesme
Kurucu tarafindan Fon'un i¢ tlziiflinlin hazirlanmasi ve tescili; fon portfdylinlin olugturulmast,
degerlenmesi ve fon varliklanimn teblig hilklimleri gergevesinde saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin
dogru olarak tutulmasi ve izlenmesi, bunlara iligkin belge dlizeninin kurulmas: ve bilgi ve belgelerin
muhafazasi; bankalar nezdinde fon adina hesap agilmasi, VDMK sahiplerine 8demelerin dogru olarak
yapiimas: ile fondan yapilan diger harcamalann teblig hitkiimlerine uygunlugu; teblig hitkiimlerine
uygun olarak VDMK sahiplerine kurulca belirlenen standartlan haiz periyodik raporlarn hazirlanmast;
hizmet saflayici tarafindan verilen hizmetin uygun bir gekilde yapilmasinin salanmasi ve hizmet
saglayicinin hizmet sdzlesmesinde belirlenen ylikiimltltiklerini yerine getirmemesi halinde degistirmesi;
fon portfiyline alinan varhklara iligkin belgeler, fonun bagimsiz denetim raporlari ve hizmet saglayic:
tarafindan hazirlanan raporlar dahil fonun tim defter, kayit ve belgeleri fon denetgisine saglamak,
Kanun, teblig, fon i¢tlizii, izahname veya SPK diizenlemesiyle getirilebilecek diger yiikiimlilitklerin
yerine getirilmesi maddelerini igerir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Titm Tutarlar Ttirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

. Sunuma lligkin Teme] Esaslar

Uygulanan Mubasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla hazirlanan finansal tablolar, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan 14
Arahk 2018 tarihinde onaylanmgtir.

TMS’ve Uyguniuk Bevam

Digikteki finansal tablolar Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna Iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig™)
gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS”) hitklimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki varliklarin gergege uygun deger
Slgtimlerinde Teblig’in 9" uncu Maddesi’nde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmmgtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in $denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir,

Qlciim Esaslan

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlgtilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler izerinden
hazirlanmigtir,

Kullamlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Bilango tarihi itibanyla Fon portfSyiinde dvizli menkul kiymet bulunmamaktadir.

Yiksek enflasyon ddnemlerinde finansal tablolann diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karan uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tilrkiye
Mubhasebe Standartlan'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan girketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No'lu “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamsgtir.
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Aktif Yatirim Bankas) Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 1 Ocak -31 Aralik 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttim Tutarlar Titrk Liras1 (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlan

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 15 Miisteri Sozlegmelerinden Hasilat

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler)  Yanrime: ile Istirak veya Iy Ortakligr Arasimdaki Varhk
Satiglar: veya Ayni Sermaye Kathlar:

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandiriimasi ve
Oigiilmesi
TFRS Yorum 22 Yabanc: Para Islemleri ve Avans Bedeli’
TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amagh Gayrimenkuliin Transferi |
2014-2016 Ddnemine liligkin Yilik
lyilestirmeler TFRS 1, TMS 28
TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 finansal varhklann/ytikiimtdl{iklerin simflandinlmas: 8lgtimi, kayitlardan ¢ikarilmasi ve genel korunma
muhasebesiyle ilgili yeni hilkiimler getirmekte ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinun yerine gegmektedir.

TFRS 9'un temel hiiklimleri:

» TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis maliyeti
veya gergee uygun degeri lizerinden muhasebelegtirilmesi gerekmektedir. Ozellikle, stzlesmeye dayal:
nakit akiglarini tahsil etmeyi amaglayan bir isletme modeli iginde tutulan borglanma araglan ile yalnizca
anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 8demelerini igeren stzlesmeye bagh nakit akiglarina sahip
borglanma araglan, sonraki muhasebelestirmede genellikle itfa edilmis maliyetinden 8lgtilir. Hem
stizlesmeye dayali nakit akiglariu tahsil etmek, hem de finansal varlif1 satmak amaciy!a elde tutan bir isletme
modeli iginde tutulan borglanma araclar: ile belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 8demelerini igeren nakit akiglarina yol agan borglanma araglarinin genel olarak gergege
uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak 8lgiiltir. Diger tiim borglanma araglar: ve 8zkaynak
araglari, sonraki hesap dénemlerinin sonunda gergege uygun degerleriyle 8lgtiltir. Ayrica, TFRS 9 uyarinca
igletmeler, ticari amagla elde tutulmayan 8zkaynak aracina yapilan yatinmin gergefe uygun degerinde
meydana gelen degisimlerin diger kapsaml: gelirde sunulmasi konusunda geri dénillemeyecek bir tercihte
bulunabilirler. Bu tlir yatirnmlardan saglanan temettliler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kismimun geri
kazanilmasi niteliginde oimadtkea, kéir veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

¢ Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tammlanan bir finansal ytkimlaligiin
Olgimi ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yitkOimlilige iligkin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin, kiir veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmiyor ya da kér veya zarardaki muhasebe
uyumsuzlugunu artirmiyor ise, diger kapsamh gelirde sunulmasi gerekir. Bir finansal ytkiimliiligin kredi
riskine atfedilebilen gercege uygun degerindeki defisimler sonraki dénemlerde kér veya zararda yeniden
sinflandinlmaz. TMS 39 uyannca, gergepe uypun defier farki kir veya zarara yansitlan finansal
ylikiimlligln gergefe uygun degerindeki degisikligin tamam kar veya zararda gdsterilir.
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2.2

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bafimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2017 D8nemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

» Finansal varliklarin deger digtikliigtine iligkin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan gergeklesen
kredi zaran modelinin aksine, beklenen kredi zarar modelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarar1 modeli,
bir isletmenin beklenen kredi zararlarim1 ve beklenen kredi zararlarinda meydana gelen degisiklikleri, ilk
muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olugan degisiklikleri yansitacak gekilde, her raporlama tarihinde
muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni dilzenlemeye gore, kredi zararlariun
mubhasebelegtiriimesinden 8nce bir kredi zaraninin gergeklegmis olmasi gerekmemektedir.

® Yeni genel korunma muhasebesi hitkklimleri, TMS 39'da hélihazirda mevcut olan ¢ ¢esit korunma
muhasebe mekanizmasimi muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda, korunma muhasebesine uygun
olabilecek iglem tilrlerine ¢ok daha fazla esneklik getirilmigtir, 6zellikle korunma araglar olarak gegen olan
ara¢ tilrleri ve finansal olmayan kalemlerin korunma muhasebesine uygun risk bilegenlerinin tilrleri
genigletilmigtir. Buna ek olarak, etkinlik testi gbzden gecirilmis ve “ekonomik iligki” ilkesi ile
degistirilmigtir. Aynca, korunmammn etkinlifinin geriye donilk olarak degerlendirilmesi artik
gerekmemektedir. Ek olarak, iglemelerin risk ySnetim faaliyetlerine ydnelik dipnot yiikiimliilikleri
arttinimigtir.

TFRS 9'un muhtemel etkisi Fon ytnetimi tarafindan degerlendirilmeye devam edilmektedir.
TFRS 15 Migteri Sdzlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, milgterilerle yapilan s8zlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kullanilmak iizere tek bir
kapsamli model 6ne stirmektedir. TFRS 15 yiiriirliife girmesiyle, halihazirda hasilatin finansal tablolara
alinmasinda rehberlik saglayan TMS 18 Hasilat, TMS 11 Ingaat Sozlesmeleri ve iligkili yorumlan gegersiz
kilmgtir,

TFRS 15'in temel ilkesi, isletmenin misgterilerine taahhilt ettii mal veya hizmetlerin devri kargilifinda hak
kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan bir tutar tzerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir. Ozellikle, bu
standart gelirin finansal tablolara alinmasina beg adimh bir yaklagim getirmektedir:

1. Adim: Migteri sézlegmelerinin tammlanmasi

2. Adim: Stzlegmelerdeki edim ytiktimiilliiklerinin tanimlanmasi

3. Adim: fslem bedelinin belirlenmesi

4. Adim: Stzlegmelerdeki islem bedelinin edim yliktimliilitklerine dagitum

5. Adim: fgletme edim yitkiimltltklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmasi

TFRS 15 uyarinca, isletme edim yUkUmltliklerini yerine getirdiinde, bir bagka deyigle, bir edim yitkliml{iltigu
kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontroli" miigteriye devredildiinde, hasilat finansal tablolara
alinmaktadur.

TFRS 15 daha Szellikli senaryolara ydnelik gok daha ydnlendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olarak, TFRS 15
dipnotlarda daha kapsaml: agiklamalar gerektirmektedir.

Sonradan yaymlanan TFRS 15% [Higkin Agiklamalar ile edim ytkiimliliklerini belirleyen uygulamalara,
igletmenin asil veya vekil olmasimn degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmistir.

TFRS 15'in Fon’un finansal tablolarina nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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2.2

Aktif Yatinm Bankas: Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Arahk 2017 Ddnemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttim Tutarlar Ttirk Lirasi (TL) olarak gtsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlan (devam)

TFRS 10 ve TMS 28 (Degiyiklikler) Yatirsmcs ile Istirak veya Is Ortaklipr Arasindaki Varlik Satiglar: veya
Ayni Sermaye Katkilan

Bu degisiklik ile bir yatinmci ile igtirak veya ig ortaklif1 arasindaki varlik satiglan veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazang veya kayiplann tamaminin yatinmci tarafindan muhasebelegtirilmesi gerektigi agiklifa
kavugturulmugtur.

TFRS 10 ve TMS 28°deki degisikliklerin Fon’un finansal tablolan {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadur.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemierinin Simflandiriimasi ve Olglilmesi

Bu degisiklik hak edis kogulu igeren nakde dayal: hisse bazli 6deme iglemlerinin muhasebelestirilmesi, net deme
Gzelligine sahip hisse bazli ddeme islemlerinin siniflandirilmasi ve hisse bazli bir deme isleminin sinifini, nakit
olarak ddenen hisse bazli ddemeden 6zkaynafa dayal hisse bazli 8demeye g¢eviren bir degisikligin
muhasebelestirilmesi konularinda standarda agikliklar getirmektedir.

TFRS 2'deki degisikliklerin Fon’un finansal tablolan {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 22 Yabanci: Para Islemleri ve Avans Bedeli
S6z konusu yorum asagida siralanan yabanci para cinsinden iglemlerin olugtugu durumlara ySneliktir:
* Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagh olan bir bedel varsa;
» Sirket bu bedele iliskin avans 8demesini veya ertelenmis gelir yilkiimliittig0ng, bagh oldugu varhktan,
giderden veya gelirden 8nce kayitlarina aldiysa ve
¢ Avans Sdemesi veya ertelenmis gelir yliklimlilliigli parasal kiymet degilse

Yorum Komitesi agagidaki sonuca varmgtir:

o lIslem ddviz kurunun belitlenmesi agisimdan, iglemin gergeklestigi tarih, parasal kiymet olmayan avans
tdemesinin veya ertelenmiy gelir yliklimliiltigtin{in ilk kayitlara alindi: tarihtir.
¢ Eger birden fazla deme veya avans alim varsa, iglem tarihi her alim veya 8deme igin ayri ayn belirlenir.

TFRS Yorum 22’nin Fon’un finansal tablolan fizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir,

TMS 40 (Degisiklikler) Yanrim Amaglh Gayrimenkuliin Transferi

TMS 40’a yapilan degisiklikler:
¢ Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatirm amagh gayrimenkul sumfina transferi veya
bu siniftan transferi sadece ve sadece kullamm:nda degisiklik olduguna iliskin bir kamt oldugu zaman yapilir,
Kullamimdaki degisiklik, s6z konusu varlik yatinm amagh gayrimenkul olma taimint sagladifn veya artik
saglamadifn zaman gergeklesir. Yonetimin, s6z konusu varhf kullanulig niyetinin degismis olmasi, tek
bagina kullanim amacimin degistifine iliskin kanit tegkil etmez.” anlamini igerecek gekilde degigtirilmistir.
e Paragraf 57(a)~(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayl1 listesi 8rnekleri igeren liste olarak degistirilmistir.

TMS 40’daki degisiklikierin Fon’un finansal tablolan iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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Aktif Yatirim Bankas1 Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlani
(Ttm Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gtisterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tlirkiye Muhasebe Standartlar (devami)
2014-2016 D3nemine tligkin Yillik lyilegtirmeler

¢ TFRS 1: S8z konusu iyilegtirme planlanan kullamimina ulagilmas: sebebiyle E3—-E7 paragraflarindaki
kisa vadeli istisnalar kaldirmaktadir.

e TMS 28: Stz konusu iyilegtirme; bir girisim sermayesi kurulugunun veya &zellikli bagka bir kurulusun
sahip oldugu igtirak veya ig ortaklif1 yatinmimin gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan varhk
olarak Sl¢ilmesi segeneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya da i ortakh yatinmimin ayn
ayr ele alinmasimin mitmkiln olduguna agiklik getirmektedir.

2014-2016 donemine iligkin yillik iyilestirmelerin Fon'un finansal tablolan Gzerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

b) Henilz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut 8nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorurnlar

Sirket henilz yiirlrliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen agafidaki degigiklik
ve yorumlar heniiz uygulamamgtir:

TFRS 16 Kiralamalar !
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakhiklarindaki Uzun Vadeli Paylar '
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Higkin Belirsizlikler'

!'1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kiralama islemlerinin finansal tablolarda ne sekilde muhasebelestirilecegine, lgillecegine ve dipnot
gosterimi yapilacagina iliskin hitkiimleri igermekte olup TMS 17 Kiralama istemleri standardiin yerine
gegecektir. Bu standart, kiracilar igin, ilgili varlifin dilgtik degerli olmasi veya kira siiresinin 12 aydan kisa olmas:
durumlari haricinde tek bir muhasebelestirme yéntemi nermektedir. Kiraya verenler, kiralama islemierini mevcut
standartta oldugu gibi finansal ve faaliyet kiralamas) olarak simflamaya devam edecek olup, TFRS 16 kiraya
verenler agisindan TMS 17"deki hitkiimlere Snemli degigiklikler getirmemektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Iy Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u igtirakin veya i§ ortaklifimin net yahmmmn bir par¢asin olugturan ancak
tzkaynak metodunun uygulanmadigz bir igtirakteki veya is ortakliindaki uzun vadeli paylara uyguladifm
agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Higkin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan finansal
tablolara alma ve Sl¢lim hilklimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir,

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.
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Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotian
(Tiim Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak g8sterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina gre muhasebelestirilmektedir.
Faiz gelirleri, kredilerden alinan faizleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo iglemlerinden kaynaklanan faizleri ve
vadeli iglem teminatlarinin nemalanm igermektedir.

Yonetim Ucretleri
Y 6netim iicretleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina géire muhasebelestirilmektedir.
Komisyon Ucretleri

Komisyon ficretleri aracilik hizmetleri igin $denen komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin alindin tarihte
muhasebelestirilmektedir.

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Fon finansal varliklarim: “gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhiklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak siniflandirmistir,
Siniflandirma, finansal varhin elde edilme amacina ve 8zellifine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir. Normal yoldan alimip satilan finansa)l varhiklar iglem tarihinde kayitlara alinmakta veya
kayitlardan ¢ikanilmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda gercefe uygun degerinden
blclitlr. Gergegie uygun defer farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal ytikiimitliklerin
ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda, ilgili finansal varlifin edinimi ile dofrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetleri de stz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz ybntemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldupu
ddneme dagitilmas: ySntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen 6mrli boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi sfiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergepe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandinlan finansal varhklar le
ilgili gelirler etkin faiz ySntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deder farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandinlan finansal varliklar, alim-
satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar salama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bafimsiz olarak, kisa ddnemde kar saglamaya
ybnelik bir portfdylin parcasi olan finansal varhklardur.

Alm satim amagh finansal varliklann ilk olarak kayda alinmalannda gergege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarim izleyen ddnemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
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Aktif Yatrim Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Tutarlar Ttirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)
Finansal varhklar (devami})

Gercede deger farki kar veya zarara yansittlan finansal varlitlar (devam

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin ahm-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikimlaltiklere fligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-
satim amach menkul degerlerin gergegie uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azaliglar
sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikiimliilitklere
lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlagmalar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan yiktmlilik
repo borglart hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alig
fiyat arasindaki farkin etkin faiz yGntemine gre déneme isabet eden kisminin ters repolann maliyetine eklenmesi
suretiyle “Ters Repo Alacaklan” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada isilem grmeyen difer alacaklar bu kategoride simflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz ytntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deper digiikliigi
dilgiilerek gsterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardr,

Uygulanan Degerleme llkeleri

(1) Portfydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklann alim

fiya sain alma giinfindeki yabanci para cinsinden deferinin TCMB d&viz satig kuru

ile carpilmas: suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;
1) Borsada islem gtrenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapamg seansi uygulamasi bulunan piyasalarda igiem
géren varhklann deferlemesinde kapaniy seansinda olugan fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin
olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans afirhkl ortalama fiyatlar kullanlir.
2) Borsada iglem gbrmekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son iglem giintindeki
i¢ verim oram ile degerlenir.
3) Fon katilma paylar, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.
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Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2617 Donemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varhiklar (devami}
Uygulanan Degerleme Hlkeleri (devam)

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir.
6) Tilrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlikliar da portfy degeri tablosunda gosterilir.
Bu varliklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esastar ¢ergevesinde degerlenir.
7) Borsa dig1 repo-ters repo sdzlegsmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemie degerlenir.
8) (1) ilA (7)) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazih karara baglamr.
9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun ynetim kurulu
tarafindan alimr.
¢) Endeks fonlarn portftylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger wvarliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde deperlenir.
(2) Fonun diger varhik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliilitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal ylikiimlilikler

Finansal ytikiimliiltkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimltiliikler veya diger
finansal yilkiymliilitkler olarak sinsflandirilmaktadar.

Diger finansal yiiksimliliikier:

Diger finansal ylkiimliildkler baslangigta iglem maliyetlerinden arindirilong gergege uygun degerleriyle
muhasebelegtirilir. Diger finansal yilkiimltliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yéntemi kullamlarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelegtirilmektedir.

Netlegtirme

Finansal varliklar ve ylikimidlilkler, yasal olarak netlegtirme hakkimin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin clmas: veya varhiin elde edilmesi ile yilkiiml{iliglin yerine getirilmesinin es zamanh olarak
gerceklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gtsterilebilmektedir.

Kur degigiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarimn hazirlanmas sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varhklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki déviz kurlan
kullamlarak TL’ye gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL'ye gevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark gider veya gelirleri ilgili ddnemde kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.
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Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(TUm Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Karsihklar, sarta bagh varhk ve yilkimlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimlilliiflin bulunmasi, ylikimldlogin yerine getirilmesinin
muhteme] olmas: ve sdz konusu yitkiimlillikk tutarimn glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda kargihik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiiml{iltige iligkin risk ve belirsizlikler g6z dniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla ytikimlilUg{in yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplamr. Karsihfin, meveut yilklimlilliifiln kargilanmas: icin gerekli tahmini nakit akimlarnim kullanarak
tlgtilmesi durumunda s6z konusu karsilifin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkil degerine egittir.

Rligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon’un
portfdy ySnetimi ve aracilik hizmetlerini aldsg iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tammlanmaktadir.

Borglanma maliyetleri

Tdm borglanma maliyetleri, olustuklan ddnemde kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosuna
kaydedilmektedir

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bsliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payimi iceren katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig
tutan esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alig tutarlan esas alinarak
bu hesaptan diisiilmektedir. '

Katilma pay: iglemleri gilinlilk olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her
misterinin kimlik bilgileri ve buna bajh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama dbneminden sonraki olaylar

Raporiama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki
tim olaylar kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum kazanc: izerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak fizere yliriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gtre, Tirkiye'de kurulu menkul
kiymetler yatinm fonlan ve ortakliklarimin portfy igletmeciliinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadir. Stz konusu kurumlar vergisi istisnas: gegici vergi uygulamas: bakimindan da gegerlidir.

Aymi Kanun'un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakhiklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen sz konusu portfty igletmeciligi kazanglar (izerinden dagitilsin dagitiimasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat ora 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile %0
olarak uygulanmaktadir.
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Aktif Yatirim Bankas: Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2017 Ddnemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttim Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincti Maddesi'nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarimin elde edilmesi sirasinda 15'inci Madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine denmig olmak sartiyla, aym Kanun’un 15’inci
Maddesi’'nin (3) numarali fikrasina gtre kurum blinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden mahsup
edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmun bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecepi
belirtilmistir.

5281 sayih Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayih Gelir Vergisi
Kanunu’na eklenen 5527 sayi: Kanun ile degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numaral: fikrasina gére menkul
kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araglannin alim-satim kazanglar: ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0 oraminda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralanna gére, menkul kiymet yatinnm fonu ve ortakhilanmn bu
maddeye gdre tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gére
aynica tevkifat yapilmaz.

Nakit akag tablosu

Nakit akis tablosunda, ddneme iligkin nakit akiglan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandinlarak raporlamr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfdylindeki defer artis ve azahiglanndan kaynaklanan
nakit akiglarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandi: kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.
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Aktif Yatinnm Bankas: Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagims:z Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Arahk 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Tutarlar Ttrk Lirasi (TL) olarak gtsterilmigtir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
béltimleri olmadiindan faaliyet bliimlerine gére raporlama yapilmamgtir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu Tiirkiye’de kurulmusg olan Aktif Yatinm Bankas: A.S.dir. Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki
bakiye ve islemlerin detaylan agsafida agiklanmigtir.

31 Aralik 31 Arahk

2017 2016
Ozel sektdr tahvilleri (Aktif Yatinm Bankasi A.S.) 6.101.468 13.368.966
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Nligkili tarafa borclar
Diger borglar — Kurucu (fon yonetim ticretleri) (30.170) (22.512)
Diger borglar — Kurucu (aracilik sézlesme ficretleri) (22.512) (22.512)
Diger borglar — Kurucu (operasyon sorumluluk dicreti) (6.300) (1.575)
26 Ekim-31 Arahk
1 Ocak-31 Arahk 2017 2016
Iliskili tarafiarla islemler
Diger giderler — Kurucu (fon y6netim iicretleri) (30.170) (22.512)
Diger giderler — Kurucu (operasyon sorumluluk
{icretleri) {6.300) (1.575)

NAKIT VE NAKIT BENZERLER{

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Bankadaki nakit - 2.311.748

-Vadeli mevduatlar - 2.311.384
-Vadesiz mevduatlar 74971 364
Toplam 74.971 2.311.748

Vadeli Mevduatlar

Para Birimi Etkin faiz oram Vade 31 Arahk 2017
TL %15 1 Subat 2018 74.971
Toplam 74.971
Para Birimi Etkin faiz oram Vade 31 Arahk 2016
TL %8,25-%10,25 25 Ocak 2017 2.311.384
Toplam 2.311.384

Fon ydnetimi fon hesaplaninda biriken nakit akiglanmm VDMK vade tarihlerine kadar degerlendirmek ile
yetkilidir. Fon hesaplarnda biriken bakiye ters repo, vadeli mevduat, likit fonlar, para piyasas: iglemleri veya
kurulca uygun gériilen diger nakit benzeri vadeli yatinmlarda degerlendirilmektedir.
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Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttm Tutarlar Ttirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL VARLIKLAR
Fon’un finansal varhklanimn dagihimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Krediler:
- Anapara tutari 4.475.464 57.637.298
- Gelir reeskontu 49.737 471,732
-Kazanilmamg gelirler - (2.568.151)
(zel sektor tahvilleri 6.101.468 13.368.966
Toplam 10.626.669 68.909.845

Fon'un varlik havuzunu olugturan kredilerin tamami bagta mobilya ve beyaz egya bayileri olmak iizere tagit, PVC,
glines enerjisi sistemleri, egitim, elektronik egya gibi hizmet ve triinlerin kredilerinden olugsmaktadir.

Fon portfyiine devredilecek krediler, Aktif Yatinm Bankasi A.$.’nin, tiiketicinin satin aldifii veya alacafi mal
veya yararlanaca@ hizmetin finansmaninda kullanilmak {izere tahsis edilen, migterinin nam ve hesabina, saticiya,

bayiye, dagitici firmaya veya servis saflayiciya dofrudan 8demek suretiyle kullandinlmis olduu tilketici
kredileridir.

Kredilerin kalan anaparalarin vade dagiimi:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

2016 vadeli krediler - 42.681
2017 vadeli krediler 159.470 41.710.342
2018 vadeli krediler 4.288.631 15.884.275
2019 vadeli krediler 15.052 -
2020 vadeli krediler 2.274 -
2021 vadeli krediler 10.037 -
Toplam 4.475.464 57.637.298
Kredilerin temerriit durumu:

Fon, vade tarihinden itibaren bir taksit ddnemi olan 30 giinden uzun bir silredir tahsil edemedigi alacagim
temerriide ditymils olarak kabul etmektedir. 31 Aralik 2017 itibanyla 142.035 TL tutarindaki kredinin vadesi
gegmis oldugu halde, bu alacaklara kargilik aynlmamigtir. S8z konusu atacaklar yakin zamanda tahsil edilememe
riski olmayan 12 adet milgteriden olugmaktadir. Kredilerinin yaslandirmasi asagidaki gibidir;

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Vadesi iizerinden 30-59 giln gegmis 142.035 2.759

Toplam 142.035 2.759

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

2017:

Nominal  Maliyet Deferi  Piyasa Deferi

Ozel sekttr tahvilleri 6.957.600 6.085.315 6.101.468

Toplam 6.957.600 6.085.315 6.101.468
2016:

Nominal  Maliyet Defieri  Piyasa Dederi

(zel sektér tahvilleri 14.330.200 13.304.019 13.368.966

Toplam 14.330.200 13.304.019 13.368.966

31 Aralik 2017 tarihinde &zel sektdr tahvillerinin yillik faiz oranlan %14,95’tir (31 Arahk 2016: %11,50 ve
%11,70 arasindadir).
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmisg 1 Ocak -31 Aralik 2017 Ddnemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Tutarlar Tlrk Liras: (TL) olarak gsterilmigtir.)

DIGER ALACAKLAR
Diger alacaklarin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016
PTT’den alacaklar - 250.386
Toplam - 250.386

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihrag ettigi menkul kiymetler tamam bagta mobilya ve beyaz egya bayileri olmak tizere tagit, PVC, gilnes
enerjisi sistemleri, egitim, elektronik egya gibi hizmet ve triinlerin finansmani amaciyla tiiketiciler tizerinden alan
taksitli tliketici kredisi olup kredi borglulanindan alacaklar karsihZinda farkli vadelerde nitelikli yatinmcilara
satilmig VDMK 'lardan olugmaktadur.

31 Arakk 31 Aralik

2017 2016
Ihrag edilen menkul kiymetler nominal
degeri 7.200.000  75.000.000
thrag edilen menkul kiymetler
erceklesmemis finansman giderleri (362,182) (3.812.265)
hrac edilen menkul kiymetler (net) 6.837.818 71.187.735

Fon, ilk ihragta 7.200.000 TL tutarinda on yedi farkli vade diliminde VDMK ihrag etmig olup, s6z konusu menkul
kiymetlerden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla heniiz itfa olan degerli kiymet bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ihrag edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz orans bazinda dagilimi asagida
sunulmusgtur;

Vade Nominal Etkin faiz oram
11.04.2018 4.850.000 11,88
15.11.2018 2.350.000 12,46
Toplam 7.200.000
Gergeklesmemis finansman giderleri (362.182)
Net defter deferi 6.837.818

VDMK ’lar sadece Nitelikli Yatirimciya thrag Pazar’nda iglem gorebilmektedir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz oram bazinda dagihim agagda
sunulmugtur;

Vade Nominal Etkin faiz oram
25.1.2017 17.100.000 10,52
26.4.2017 24.550.000 10,80
2.8.2017 18.050.000 11,12
22.11.2017 8.100.000 11,44
11.4.2018 4.850.000 11,88
15.11.2018 2.350.000 12,46
Toplam 75.000.000

Gergeklesmemis finansman giderleri (3.812.265)

Net defter degeri 71.187.735
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10.

Aktif Yatirnm Bankas: Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varlhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis | Ocak -31 Aralik 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttim Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmigtir.)

BORCLAR
31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Vergi borglar (15.899) (131.021)
Diger borglar (86.181) (30.050)
- Yonetim sicretleri (52.682) -
- Diger (33.499) -
Toplam (102.080) (161.071)
Borglann detay: agagidaki gibidir:
Vergi Borglan:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Vergi borglan
Kaynak Kullammimi  Destekleme Fonu
(KKDF) Tahakkuk (11.910) (98.265)
Bankaciik Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) Tahakkuk (3.988) (32.756)
Toplam (15.899) (131.021)

Kredi alacaklarindan kaynaklanan BSMV’ler Fon tarafindan 6denmekte olup KKDF’ler Kurucu tarafindan
ddenerek Fon'a riicii edilmektedir,

Diger Borglar:

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Hizmet ydnetim lcretleri (Not 4) (30.170) -
Denetim ve damsmanlik giderleri (5.900) (5.963)
Operasyon sorumlusu hizmet tcreti (Not 4) (6.300) (1.575)
Aracilik sézlesme ficretleri (Not 4) (22.512) (22.512)
Diger (21.299) -
Toplam (86.181) (30.050)

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet stzlesmesi mevcut olup; Fon’un s6z konusu s6zlesme
Kurucu tarafindan Fon’un i¢ tiziigll ve izahnamesinin hazirlanmasi, Fon’un portfSyiinlin olusturulmasi,
degerlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlann tutulmas: ve izlenmesi, belge diizeni ve muhafazas:,
giderlerin ytnetimi ve gbzetimi, Fon’un temsili, ybnetim ve denetiminin gdzetimi, figlincQl kigilerle olan
islemlerin ylirtittilmesi, ilgili teblig hilklimlerine uygun raporlamalarin yapilmas: ve fon denetgisine gereken tlim
belge, kayit ve defterleri hazirlamay: igermektedir. Bu hizmetler karsiifinda Fon, Kurucu’ya hizmet {icreti
Sdemektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla bu tutar 30.170 TL olarak tahakkuk etmistir (31 Arahk 2016:
Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tahakkuk eden operasyon ficreti 6.300 TL’dir (31 Aralik 2016:
1.575 TL).

Fon ile kurucu arasinda aracilik sézlesmesi mevcut olup, bu sdzlesme kapsaminda Fon tarafindan ihrag edilecek
VDMK ’larin satisina aracilik edilmesi ve VDMK bedellerinin itfa tarihinde yatiimcilara édenmesine aracilik
edilmesini icermektedir, Bu hizmet karsihfinda Fon, Kurucu’ya VDMK satig bedelinin onbinde #i¢’d kadar
aracilik ficreti ddeyecektir. 31 Aralik 2017 itibariyla tahakkuk etmis aracilik ticreti 22.512 TL'dir (31 Aralik
2016: 22.512 TL).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 tarihi itibaniyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir (31
Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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11.

12.

13,

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Ge¢mig 1 Ocak -31 Aralik 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan

(Ttim Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER! VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/(AZALIS)
31 Aralik 2017 itibanyla Toplam Deger/Net Varhk Degeri 3.761.742 TL dir.
1 Ocak -31 26 Ekim-31
Arahk 2017  Arahk 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Ddnem Bag1) 123.173 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artig/Azahs 3.638.569 123.173
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Dnem Sonu) 3.761.742 123.173
HASILAT
1 Ocak - 26 Ekim —
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kredilerden alinan faizler 139 154
Bankalardan alinan faizler 1.378.401 11.452
Toplam 1.378.540 11.606
Finansal Varlik ve Yiikiimlitliklere lliskin Gergeklesmis 1 Ocak - 26 Ekim -
Kar/Zarar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kredilerden alinan faizler 3.235.351 833.989
Diger Finansal Varlik ve Yikimliliklere fliskin Kar/Zarar 301.684 104.069
Toplam 3.537.035 938.058
Finansal Varhk ve Yilkimlilliklere Iiskin Gergeklesmemis 1 Ocak - 26 Ekim -
Kar/Zarar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kredi reeskontlan 49.737 536.680
Diger Finansal Varlik ve Yikkimldltkiere lligkin Kar/Zarar 2.167.413 -
Toplam 2.217.150 536.680
ESAS FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 26 Ekim —
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Fon ynetim Qcretleri (Not 4) (30.170) (22.512)
Denetim Gcretleri (6.094) (5.963)
Vergi resim harg ve bazi giderler (1.510) (112)
Diger giderter (Not 4) (6.300) (1.575)
Toplam (44.074) (30.162)
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Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2017 DSnemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Ttim Tutarlar Tlrk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir.)

ESAS FAALIYET GIDERLERI (devams)
Diger fon giderleri icerisindeki difer kaleminin detay1 agafidaki gibidir;

14.

15,

1 Ocak - 26 Ekim -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Operasyon sorumlusu hizmet licreti (Not 4) (6.300) (1.575)
Diger giderler (763) -
Toplam (7.063) (1.575)

FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 26 Ekim -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

VDMK faiz giderleri (3.450.082) (1.333.009)
Toplam (3.450.082) (1.333.009)

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ1

Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Bulunmamaktadir.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Fakttrleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akum faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetimi program genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal
performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi izerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler igin, kars: tarafin anlagma yiikiimldliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandinlan kredinin simrlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyannca kredi verilen milgterilerden alinan ve borsada islem
gbren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmas: suretiyle de yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agurlikls
olarak faaliyetlerini yUristtiit Tiirkiye’dedir.
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18.

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tim Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak g8sterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (devam:)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlanndaki degigmelerin finansal araglann fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oran1 riskiyle baga ¢ikma gerekliliini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarlihif aktif ve pasif
hesaplann vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varhiklan aym
tipte yilkilmlitlitkklerle karsgilamak suretiyle ytnetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergefe uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal varhj
bulunmamaktadur.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oramina duyarli finansal varhk ve
ylikimlditklerin dagilim: agafida sunulmugtur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal varhklar
Finansal varliklar 6.101.468 13.368.966
Vadeli mevduat 74971 2.311.384

Sabit faizli finansal yitkiml{iliikler
thrag Edilen Menkul Kiymetler 6.837.818 71.187.735
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18.

Aktif Yatinm Bankas: Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 1 Ocak -31 Arahk 2017 Ddnemine Ait Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim Tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gdsterilmisgtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devamy
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama ylikimltliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puarumun diglirilmesi gibi fon kaynaklariun azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon

kaynaklanm dafitarak mevcut ve muhtemel yliktimlillitklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynad bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tilrev niteliginde olmayan finansal ytkUmliiltklerinin vade dagilimim
gistermektedir. Asafidaki tablolar, Fon’un yitkiimliilikkleri iskonto edilmeden ve 8demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmgtir. 86z konusu yikiimillikler fizerinden &denecek faizler
agagidaki tabloya dahil edilmigtir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep
olan kalemi goéstermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum
tablosundaki finansal yliktimliiliiklerin degerine dahil edilmemisgtir,

S3ziegmeye dayal

nakit gilaglar 5 yildan
31 Arahk 2017 Kayith Deferi toplarm 3 aydan lasa  3-12 ay arasi 1-5 yal aras wzun
Tiirev
Olmayan
Finansal
Yikiimlalikler
Diger borglar (102.080) (102.080) {102.080) - - -
Ihrag edilen
menkul
kiymetler (6.837.818) (7.200.000) - (7.200.000) - -

Sozlegmeye dayah

nakit ¢ilaglar 5 yildan
31 Arahik 2016 Kayith Degeri toplama 3 aydan kasa  3-12 ay arasi 1-5 vil aram uzun
Tirey
Olmayan
Finansal
Y likiimlilikder
Diger borglar (161.071) (161.071) (161.071) - - -
Ihrag edilen
menkul
kiymetler (73.755.886) (75.000.000) (17.100.000)  (50.700.000) {7.200.000) -

Finansal Ara¢larin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullanna uygun olarak gergeklesen
iglemlerde, bir varligin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir ylikiimlaltgin kargilanabilecegi degerdir.
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Aktif Yatinm Bankas: Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetitnden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlar
(Tom Tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gtsterilmigtir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (devan)
Finansal Araglarin Gergegie Uygun Degeri

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diier alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile g&sterilen finansal
varliklann ger¢efie uygun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi digiiniilerek kayith degerlerine yaklagtif) dngorillmektedir.

Itfa edilmiy
degerinden Ktfa edilmiy
gisterilen degerinden Gergefie
finansal  Krediler ve  gisterilen finansal uygun
31 Aralik 2017 varhklar alacaklar yikiimliliikler  Defter deperi defieri  Not
Varhkiar
Bankalar 74971 - - 74.971 74971 5
Finansal Varliklar
(krediler) - 4.475.464 - 4.475.464 4.475.464 6
Finansal Varliklar (6zel
sektbr tahvilleri) 6.101.468 - - 6.101.468 6.101.468 6
Yukeamlalakler
thrag Edilen Menkul
Kiymetler - - 6.837.818 6.837.818 6.837.818 8
Diger Borglar - - 102,080 102.080 102.080 9
Itfa edilmiy
deferinden Ltfa edilmis
gosterilen deferinden Gergefe
finansal  Kredilerve  glsterilen finansal uygun
31 Arahk 2016 varhklar alacaklar yikémlilikler  Defter defieri degeri Not
Yarlikiar
Bankalar - 2.311.748 - 2.311.748 2.311.748 5
Finansal Varhklar 13.368.966 55.540.879 - 68.909.845 68.909.845 [
Diger Alacaklar - 250.386 - 250.386 250.386 7
Yikamblukler
Ihrag Edilen Menku!
Kiymetler - - 71.187.735 71.187.735 71.187.735 8
Diger Borglar - - 161.071 161.071 161.071 9

19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

20. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Bankadaki nakit 74.971 2.311.748
Vadesiz mevduat 74.971 364
Vadeli mevduat - 2.311.384
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21.

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 1 Ocak -31 Aralik 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tm Tutarlar Ttirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Fon Ytnetimine fligkin Esaslar
Fon'un siiresi ve kaginci yihinda oldugu
Kurulug tarihi 26 Ekim 2016 olan Fon, 15 Kasim 2018’de itfa olmugtur.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un, riskin daghtilmasi ve inangh miilkiyet esaslanna gére pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
ydnetim, temsil ve varhklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (*Kanun”) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portféytl, Kurucu tarafindan, SPK dilzenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
stzlesmeleri gergevesinde ilgili tebligler ve Fon i¢tiziifn hitktimleri dahilinde y&netilir.

Fon portfoytiiin yapist ve aktif yénetimi

Fon’un varlik havuzunu olugturan kredilerin tamami bagta mobilya ve beyaz egya bayileri olmak tizere

tasit, PVC, giines enerjisi sistemleri, egitim, elektronik egya gibi hizmet ve Uriinlerin finansmam amaciyla

tiketicilere Aktif Yatiim Bankasi A.§. tarafindan bayiler aracilifnyla fatura karsih@i kullandirilan

kredilere iligkin alacaklardan olugturulacaktir. Krediler miisteri profili, bayi kurumsailhifa ve tiriinlerin

2.elde nakte gevirilebilirligi gibi kriterlere bakilarak daha gilvenli olan mobilya ve beya egya sektériinde

yogunlagngtir.

Fon malvarh, Teblig ve fon ictlizliftl ile ilgili differ mevzuattan dofan ylkimldliklerin yerine
getirilmesi diginda kullanilamaz; ihrag edilen VDMK 'lar itfa edilinceye kadar, bagka bir amagla tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gtsterilemez, kamu alacaklarin tahsili amaci da dahil olmak {izere
haczedilemez, ihtiyati tedbir karan verilemez ve iflas masasina dahil edilmezler.

Fon hesaplarinda biriken tutarlar likiditesi yliksek ve kisa vadeli banka bonosu, mevduat, katilim hesab,
ters repo iglemleri, para piyasasi fonlan, kisa vadeli borglanma araglan fonlan ve Takasbank para piyasasi
iglemleri gibi piyasa enstrimanlan ile degerlendirilecektir. Fon portfyline iligkin nakit akiglarinda
yaganabilecek aksamalar nedeni ile Fon yasal mevzuatin izin verdigi siwrlar gergevesinde
borglanabilecektir.

Fon kurulu, varliga dayall menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde fonu temsil eder
ve ydnetir. Fon portfdyiine alinan varhiklarnn kayitlanmn dogrulufundan ve bu varliklarin korunmasi ve
saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

Kaynak kurulug veya kurucu risk tutma ytikiimltiliig kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda VDMK ’lan
satin almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikimlitddr.

Teblifde 6ngorilen durumlar haricinde fon portféylindeki varliklar degigtirilemez ve varliklar fon
portfiylinden gikartilamaz.

Fon, yalnizca nakit y6netimi amaciyla ve varliklar toplaminin %1’ini gegmeyecek tutarda borglanabilir.
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21,

Aktif Yatirim Bankas: Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Aralik 2017 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlari
{Ttim Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEML{ OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR. OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devam:)

Fon Yinetimine Iligkin Esaslar

Degerlemede uygulanan déviz kurlar

Raporlama tarihi itibanyla portfdyde ddviz cinsinden varlik mevcut degildir.
Garanti

Garanti

Bir Garanttr bulunmamasina rafmen taksitlerden saglanan nakit akigt VDMK vade tarihlerine kadar VFF
tarafindan degerlendirilecek olup, VFF nin s8z konusu nakit akiglan dilgik riskli yatirim enstriilmanlannda
degerlendirilerek getiri elde etmesi 6ngdrillmektedir. S6z konusu getiri tiim VDMK 'lar itfa olana kadar
Fon biinyesinde muhafaza edilecek olup ek bir garanti saflayacaktir.
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