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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu (“Fon”)’ nun
31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriigumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11)
No'lu Emek Varlik Finansman Fonu’nun 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarini; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hitkimlerini iceren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gériigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yUrGtilmistar. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde aynntil bir sekilde agiklanmustir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar veriimistir.
Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6énemli yanlishik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu; Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikie ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli bir yanhshk icerip
icermedigine iliskin makul gilivence elde etmek ve gorisimizi iceren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yuratiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence, yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak,
bu tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlar etkilemesi makul
olglide bekleniyorsa bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdliirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “énemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanlighg tespit edememe riskinden yiksektir.

» Fon’un i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.



s

» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanrtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgularin Gist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi (ist yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik iizerinde etkisi oldugu dusiiniilebilecek tim iliskiler
ve diger hususlari ve varsa ilgili énlemleri {ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu ofanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca;
Fon'un 01 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon ic
tuzugindn finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir,

2) TTK'min 402'nci maddesinin dérdiincli fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

etim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
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Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (11)’No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(TUm tutarlar Tark Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 59 68.922.258
Gergege uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan Finansal
Varliklar 6 157.624.633 23.338.177
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal
Varliklar 6 79.562.665 145.272.589
Diger Alacaklar 7 12.137 166.746
Toplam Varhklar (A) 237.199.494 237.699.770
Yukumlaltkler
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 8 (226.431.002)  (226.685.009)
Diger Borglar 9 (524.698) (948.588)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Harig) (B) (226.955.700)  (227.633.597)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10.243.794 10.066.173

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11)’No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

1 Ocak-31 Aralik 2020 Hesap Dénemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 19 Mart-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 38.021.751 47.341.130
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 9.548.493 509.391
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 2.613.735 1.831.827
Esas Faaliyet Gelirleri 12 50.183.979 49.682.348
Yonetim Ucretleri (17.540) (91.166)
Denetim Ucretleri (10.620) (17.700)
Beklenen Zarar Karsiliklar1 (1.453.519)  (1.357.483)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (5.886) (17.742)
Esas Faaliyet Giderleri 13 (1.487.565)  (1.484.091)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 48.696.414 48.198.257
Finansman Giderleri (-) 14 (48.518.793) (38.132.084)
Net Donem Kary/Zarari (A) 177.621 10.066.173
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 177.621 10.066.173

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.
2




Aktif Yatiriom Bankas1 Anonim Sirketi (11)’No’lu Emek Varlhik Finansman Fonu

1 Ocak-31 Aralik 2020 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 19 Mart-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Donem Basi) 10.066.173 --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 11 177.621 10.066.173
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri
(D6nem Sonu) 11 10.243.794 10.066.173

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 19 Mart-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (68.382.740) | (156.617.201)
Net Donem Kary/(Zarari) 177.621 10.066.173
Net Déonem Kar1/(Zarar1) Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler 9.336.826 (9.683.390)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 10.497.042 (9.209.046)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar ile Tlgili Diizeltmeler 12 (2.613.735) (1.831.827)
Beklenen zarar karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 13 1.453.519 1.357.483
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diizeltmeler (67.685.597) | (167.354.580)
Alacaklardaki Artis/Azalis Ile Tlgili Diizeltmeler 7 154.609 (166.746)
Borglardaki Artig/Azalis Ile Tlgili Diizeltmeler 9 (423.890) 948.588
Finansal Varliklardaki Artis/ Azals Ile ilgili Diizeltmeler (67.416.316) | (168.136.422)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 (10.211.590) 10.354.596
Alman Faiz 38.561.210 46.801.671
Faiz Odemeleri (48.772.800) (36.447.075)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislari (68.382.740) | (156.617.201)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari -- 225.000.000
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Nakit - 225.000.000
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymet i¢in Odenen Nakit - --
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar -- 225.000.000
Yabanci Para Cevrim Farklariin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (68.382.740) 68.382.799
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (68.382.740) 68.382.799
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 20 68.382.799 --
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 20 59 68.382.799

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 58’inci maddesine
dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek {izere ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetler
karsiliginda toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inangli miilkiyet
esaslarina gore fona devredilen varliklarin yonetilmesi amaciyla 19 Mart 2019 tarihinde Aktif Yatirim
Bankasi A.S. (11) no’lu Emek Varlik Finansmani Fonu kurulmustur.

Fon, yatirimcilara tek vade diliminde nominal degeri toplam 225.000.000 TL olan Varliga Dayali Menkul
Kiymet (“VDMK?) ihrac1 gergeklestirerek, Kurucu ile imzaladig1 “Varlik Devir S6zlesmesi” kapsaminda
Kurucu tarafindan kullandirilmis defter degeri 223.950.485,35 TL olan ve sézlesmede belirlenen 23.650
adet esit taksitli krediyi portfoyiine alarak faaliyetlerine baslamistir.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasas1 Kanunu, Bankacilik Kanunu, TTK, VUK
ve Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve fon kurulu tiyelerinin hesaplari
disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon varliklari SPK’nin I11-58.1 numarali “Varliga veya Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler Teblig”nde (“Teblig”) belirtilen esaslar ¢ercevesinde kaydedilir.

Kurucu Hakkinda Bilgiler
Kurucu, Aktif Yatirim Bankas1 A.S.’dir.

Kurucu ile iliskiler

Fon’un yonetimi, Kurucu Yonetim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitiilmekte olup, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfdy yonetim sozlesmesi
cercevesinde Fon izahnamesi ve 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan SPK’nin II1-58.1
numarali “Varhiga veya Ipotege Dayali Menkul Kiymetler Teblig” (“Teblig”) hiikiimlerine gore
yonetilmektedir.

Kurucu ile imzalanan “Aracilik S6zlesmesi” kapsaminda Kurucu, Fon tarafindan VDMK ’larin Borsa
Istanbul A.S. nezdinde veya Kurucu nun subeleri araciligiyla nitelikli yatirnmeilara satigina aracilik etmis
ve VDMK bedellerinin itfa tarihlerinde yatirimcilara 6denmesine aracilik etmekle sorumludur. Fon,
Kurucu’dan aldig1 aracilik hizmetleri karsiliginda VDMK satis bedelinin onbinde ii¢’ii kadar aracilik
ticreti 6deyecektir.

Fon ictlizigli uyarmca, Fon ile Kurucu arasinda hizmet s6zlesmesi mevcut olup, s6z konusu sozlesme
Kurucu’nun Fon’un portfdyiinde yer alan varliklarin giinliik idaresi hizmetlerininin, ayn1 zamanda Fon
Kurucusu olan hizmet saglayici tarafindan saglanmasina iligskin esas ve usuller, hizmetin kapsami, hizmet
saglayicinin gorev ve sorumluluklart ve bu kapsamda taraflarin birbirlerine karsi olan hak ve
yukumlaluklerini belirler.

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sézlesmesi mevcut olup; séz konusu soézlesme
Kurucu tarafindan Fon’un i¢ tiizliglinlin hazirlanmasit ve tescili; fon portféyiiniin olusturulmasi,
degerlenmesi ve fon varliklarinin teblig hiikiimleri ¢ergevesinde saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin
dogru olarak tutulmasi ve izlenmesi, bunlara iliskin belge diizeninin kurulmasi ve bilgi ve belgelerin
muhafazasi; bankalar nezdinde fon adina hesap agilmasi, VDMK sahiplerine 6demelerin dogru olarak
yapilmasi ile fondan yapilan diger harcamalarin teblig hiikiimlerine uygunlugu; teblig hiikiimlerine uygun
olarak VDMK sahiplerine kurulca belirlenen standartlar1 haiz periyodik raporlarin hazirlanmasi; hizmet
saglayici tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde yapilmasinin saglanmasi ve hizmet saglayicinin
hizmet sozlesmesinde belirlenen yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde degistirmesi; fon
portfoyline alinan varliklara iliskin belgeler, fonun bagimsiz denetim raporlar1 ve hizmet saglayici
tarafindan hazirlanan raporlar dahil fonun tiim defter, kayit ve belgeleri fon denetgisine saglamak, Kanun,
teblig, fon ictiiziigii, izahname veya SPK diizenlemesiyle getirilebilecek diger yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesi maddelerini icerir.



Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan yetki verilen Fon Kurulu’nca 30 Nisan 2021 tarihinde onaylanmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmmin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmigtir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirrm Fonlarmnin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Olg¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
lizerinden hazirlanmstir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ytkiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak gbézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar agsagidaki gibidir:

Not 6 — Finansal varliklar
Not 10 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 18 — Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Bilango tarihi itibariyla Fon portfoylinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlan (devam:i)

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Turkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamastir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarmda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari yeniden
duzenlenmektedir. Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir
degisiklik olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yaymmlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayiumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasima yoénelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yaymmlanan, “Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” basligiyla yayimlanmistir.



Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yaymmlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlannug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamaus degisiklikler (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)
(devami)

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve ytlikiimliiliiklerin siniflandiriimasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar1 ele almaktadir:

a. Yukiimliiliklerin siniflandirilmasinda isletmenin ylikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama dénemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acikg¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amagclarinin, yiikiimliiliiglin uzun vadeli olarak siiflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin borglanma kosullarinin sz konusu siniflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi dzkaynak araglartyla 6deyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasina iligkin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1
degisikliginin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu
degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020’de, 2019°da yayimlananlari tamamlayan ve gosterge faiz orani
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 tizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, Grnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz orani dlgiitii: alternatif bir kiyaslama oram
ile degistirilmesi, KGK tarafindan da 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmustir.

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Orani1 Reformu - 2. Asama, sozlesmeye bagl nakit akislarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz oram Olgiitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak fizere, bir faiz orami karsilagtirmasi reformu sirasinda finansal raporlamay1
etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. Alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlar1). UMSK,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamig ve ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikler yayimlanmustir.



Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devamu)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yaymmlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmuis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

Gosterge Faiz Orami Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da
Yapilan Degisiklikler) (devami)

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimei olmaktir:

»  gosterge faiz oran1 reformu nedeniyle sdzlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iliskilerinde degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

» finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme
ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta Soézlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hiikiimleri agagidakilerle ilgili olarak degistirmis ve KGK tarafindan da bu degisiklikler
yayimlanmistir.

. finansal varliklarin, finansal yiikiimliilikklerin ve kira yilikiimliiliklerinin sdzlesmeye bagli nakit
akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler;

. riskten korunma muhasebesi; ve
. aciklamalar,

2. Asama degisiklikleri, yalmzca gosterge faiz orani reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gegerlidir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

TFRS 3’de Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020°de UMSK, TFRS 3’de Kavramsal Cer¢eve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamustir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cer¢eve nin eski bir
sirimine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siirlime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27
Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.



Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devamu)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yaymmlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmuis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler-SOzlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik a¢idan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamigtir. UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigimi degerlendirmek
amaciyla, s6zlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem
de diger dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla
TMS 37’ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak
tizere TMS 37 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmaistir.

Degisiklikler, bir sézlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sézlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik fyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yiriirlikteki standartlar igin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,
Fon’un finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagl ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamas1 durumunda
TFRS 1'in uygulamasi kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS
‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak suretiyle
tiim yabanci para iglemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina
gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar iizerinden Glgmeyi
segebilir. Bu degisiklikle birlikte, baglh ortakliklar i¢in bu istege bagl bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle
i) gereksiz maliyetleri diislirmeyi; ve ii) benzer es anlt muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan
kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, - finansal yikumldliklerin finansal tablo digi birakilmasi igin ‘% 10 testinin’
gerceklestirilmesi amaciyla - alinan iicretlerin bu islemler icin &denen iicretler diisiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak o6denen veya alman ficretleri igerdigini agikliga
kavusturmaktadir.
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2.6

Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devamu)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yaymmlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in ylirlirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Guncellenen Kavramsal Cerceve (2018 surimu)

2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanimi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
3-) TMS 1 ve TMS 8’deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Orant Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)
Bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etkisi olmamustir.
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Faiz gelirleri

Faiz gelir ve giderleri, kar veya zarar tablosunda i¢ verim oramiyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa
Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarin
icermektedir.

Temetti gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu
stirece) kayda alinir.

Yonetim Ucretleri
Yonetim ticretleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Komisyon Ucretleri

Komisyon ticretleri aracilik hizmetleri i¢in 6denen komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin alindig
tarihte muhasebelestirilmektedir.

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

11



Aktif Yatirom Bankas1 Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhklar

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve lgiimii

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olglilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflandirilmamast durumunda itfa edilmis maliyeti Uzerinden 6lgulur:

1- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
ol¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsaml gelire yansitilarak dl¢iiliir:

1. Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢lilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilir. Bunlar, tim turev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde l¢limiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli 6l¢lide azaltmas sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden ol¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgiimlerinde gegerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde ger¢ege uygun degerleri iizerinden OSl¢iiliir. Herhangi bir faiz veya
temettli geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden 6l¢iilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliir. Itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diistikliigli zararlari tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang
ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklar1 krediler, ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olugsmaktadir; bu finansal varliklar TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti lizerinden dl¢iilen finansal varliklar
olarak siniflandirilmstir.

ii. Finansal varliklarda deger diistikliigii

TFRS 9 uyarinca “beklenen kredi zararlar1” itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara ve
sO0zlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar, krediler ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve
nakit benzerlerinden olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar agagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir:

- 12 ayhik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen &mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin dnemli dl¢iide arttig: varliklar: icin zarar karsiligin
Omir boyu BKZ’lere esit olan tutar tizerinde olcer.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varliklar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diistikliigii (devami)

Krediler, ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sézlesme varliklar i¢in zarar karsiliklar1 her
zaman Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin,
ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6lgiide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen
kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Fon’un ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.
Fon, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6l¢iide
arttigini varsaymaktadir.

Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Fon’a olan yiikiimliiliiklerini, Fon teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara basvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal
varlik vadesini 90 giinden fazla agmissa.

Fon, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararas1 tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin diigiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi miimkiin
temerrdt hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde ger¢eklesmesi miimkiin
temerrit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarimin 6lgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami sozlesme stiresidir.

Fon, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olciilen finansal varliklarin kredi-deger
disiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz
sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger
disiikliigiine ugramustir.

Asagidaki olaylara iligkin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger disiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Borg¢lunun 6nemli finansal sikint1 iginde olmast;
- Temerriit nedeniyle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya s6zlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin borgluya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Borglunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi;
veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

14



Aktif Yatirom Bankas1 Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varhik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal yukumlultukler

Finansal yiikiimliiliikkler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilikiimliliiglin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin
isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iligkili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve ylktmliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore, Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklariin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Aym Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasmma gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarimin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayil
Bakanlar Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirrm fon
ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutariin bagvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayil1 Kanunile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasast araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri iizerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Gizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gdre ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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5.

Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Aktif Yatirirm Bankas1 A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve islemlerin detaylan asagida agiklanmustir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Ozel sektor tahvilleri (Aktif Yatirim Bankast A.S.) 153.260.998 9.687.213
Vadesiz Mevduat (Aktif Yatirim Bankasi A.S.) (Not 5) 59 4.867

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Iliskili tarafa borclar
Diger borglar — Kurucu (aracilik sozlesme ticretleri) (Not 9) (67.500) (67.500)
Diger borglar — Kurucu (fon ydnetim Gcretleri) (Not 9) (31.242) (13.710)
Diger borg¢lar — Kurucu (operasyon sorumluluk ticreti) (Not 9) (1.050) (525)
1 Ocak - 19 Mart-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Mliskili taraflarla islemler
Diger giderler — Kurucu (fon ydnetim ucretleri) (Not 13) (17.532) (13.710)
Diger giderler — Kurucu (operasyon sorumluluk ticreti) (Not 13) (525) (525)
Diger giderler — Kurucu (aracilik sdzlesme Ucretleri) (Not 13) (8) (77.456)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Bankadaki nakit 59 68.195.681
-Vadeli mevduatlar - 68.190.814
-Vadesiz mevduatlar (Not 4) 59 4.867
Borsa para piyasasindan alacaklar - 726.577
Toplam 59 68.922.258

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla vadeli mevduat detay1 asagida sunulmustur. 31 Aralik 2020

itibartyla Fon’un vadeli mevduati bulunmamaktadir.

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Para Etkin faiz Etkin faiz

Birimi orani Vade Tutar orani Vade Tutar
%10,75- 03 Ocak 2020-

TL -- -- -- %12,50 12 Mart 2020 68.190.814

Toplam -- 68.190.814
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Fon ydnetimi fon hesaplarinda biriken nakit akiglarin1 VDMK vade tarihlerine kadar degerlendirmek ile
yetkilidir. Fon hesaplarinda biriken bakiye ters repo, vadeli mevduat, likit fonlar, para piyasasi islemleri
veya kurulca uygun goriilen diger nakit benzeri vadeli yatirnmlarda degerlendirilmektedir.

FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal varliklarinin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Krediler
- Anapara tutar 80.640.421 145.443.843
- Gelir reeskontu 1.733.246 1.186.229
- Beklenen zarar karsiliklar (2.811.002) (1.357.483)
Toplam 79.562.665 145.272.589

Fon’un varlik havuzunu olusturan kredilerin tamami T.C. Posta ve Telgraf Teskilati AS (“PTT”)
araciligryla emekli maasi alan gercek kisilere kullandirilmis olan esit taksitli kredilerden olugsmaktadir.

Fon varliklarint olusturan kredilerin geri 6demeleri, kredi borglularimin muvafakati dahilinde, PTT
araciligiyla 6denecek olan emekli maasinin iginden, kredi taksit tutarinin PTT tarafindan kesilmesi ve
Fon’un hizmet saglayici araciligryla ile Fon’a 6denmesi suretiyle yapilmaktadir.

Fon varliklarini olusturan biitiin kredi miisterilerinin kredi siiresi boyunca hayat sigortasi poligesi mevcut
olup, bu hayat sigortalar1 iizerinden Kurucu lehine dain-i miirtehin kaydi mevcuttur. Kurucu, “Devir
So6zlesmesi” ile s6z konusu poligelere iligkin haklarin1 Fon’a devretmistir.

Beklenen zarar karsiliklarinin detay1 asagida sunulmustur.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

1. Asama beklenen zarar karsiligi 131.461 162.240
2. Asama beklenen zarar karsilig 116.848 157.927
3. Asama beklenen zarar karsiligi 2.562.693 1.037.316
Toplam 2.811.002 1.357.483
Kredilerin kalan anaparalarin vade dagilima:

31 Arahk 2020 31 Arahik 2019
2020 vadeli krediler -- 7.925.542
2021 vadeli krediler 41.758.710 92.484.955
2022 ve uzeri vadeli krediler 38.881.711 45.033.346
Toplam 80.640.421 145.443.843
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR
Kredilerin temerrit durumu:

Fon, vade tarihinden itibaren 90 giinden uzun bir siiredir tahsil edemedigi alacagini temerriide diismiis
olarak kabul etmektedir. 31 Aralik 2020 itibartyla vadesi 30 glinden fazla gecikmis alacaklarinin tutart

1.342.550 TL’dir (31.12.2019: 4.164.866 TL dir).

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Vadesi Uzerinden 31-60 giin gegmis 679.033 1.447.317

Vadesi Uzerinden 61-90 giin gegmis 338.370 563.154

Vadesi tizerinden 90 + giinden fazla gecmis 663.517 2.154.395
Toplam 1.342.550 4.164.866

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

Alim satim amacl finansal varliklar:
31 Aralik 2020 Nominal Maliyet Degeri  Piyasa Degeri
Ozel sektor finansman bonosu 2.807.400 2.520.483 2.600.578
Ozel sektor borglanma senetleri 206.097.000 154.721.224 155.024.055
Toplam 208.904.400 157.241.707 157.624.633
31 Aralik 2019 Nominal Maliyet Degeri  Piyasa Degeri
Devlet tahvili 3.500.000 3.222.650 3.224.619
Ozel sektor borglanma senetleri 22.845.400 20.031.966 20.113.558
Toplam 26.345.400 23.254.616 23.338.177

31 Aralik 2020 tarihinde devlet tahvili bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: faiz oranlar1 %11 vade tarihi

ise 7 Ekim 2020°dir).

31 Aralik 2020 tarihinde 6zel sektor tahvillerinin yillik faiz oranlar1 %18,99 - %19,39 arasinda olup vadesi
20 Mart 2020 ve 7 Ekim 2021 tarihleri arasindadir (31 Aralik 2019: faiz oranlart %11,20 - %32,50
arasinda olup vadesi 20 Mart 2020 ve 7 Ekim 2021 tarihleri arasindadir).

31 Aralik 2020 tarihinde 6zel sektor finansman bonolariin yillik faiz oranlart %9,61 - %18,49 arasinda
olup vadesi 02 Subat 2021 ve 18 Mart 2022 tarihleri arasindadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

DIGER ALACAKLAR
Diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

PTT’den alacaklar

12.137

166.746

Toplam

12.137

166.746
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihrag ettigi menkul kiymetler emekli maagin1 PTT {izerinden alan taksitli tiiketici kredisi kullanmig
kredi bor¢lularindan alacaklar karsiliginda farkli vadelerde nitelikli yatirnmeilara satilmis VDMK ’lardan
olugmaktadir.

VDMK lar sadece Nitelikli Yatirimciya Ihrag Pazari’nda islem gorebilmektedir.

31 Arahk 31 Aralik

2020 2019

Ihrag edilen menkul kiymetler nominal degeri 225.000.000 225.000.000
Ihrag edilen menkul kiymetler gerceklesmemis finansman gelirleri 1.431.002 1.685.009
Ihrac edilen menkul kiymetler (net) 226.431.002 226.685.009

Fon, ilk ihragta 225.000.000 TL tutarinda tek vade diliminde VDMK ihrag etmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz orami bazinda dagilimi
asagida sunulmustur;

Vade Nominal Faiz orani (%)
22 Mart 2022 225.000.000 0.22
Toplam 225.000.000
Gergeklesmemis finansman giderleri 1.431.002
Net defter degeri 226.431.002

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz orani bazinda dagilimi
asagida sunulmustur;

Vade Nominal Faiz orani (%)
23 Mart 2022 225.000.000 0.22
Toplam 225.000.000
Gergeklesmemis finansman giderleri 1.685.009
Net defter degeri 226.685.009
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

BORCLAR
Borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Vergi borglari (414.286) (849.153)
Yonetim Gcret borcu (Not 4) (31.242) (13.710)
Denetim ucret borcu (10.620) (17.700)
Diger borclar (Not 9) (68.550) (68.025)

Toplam (524.698) (948.588)
Vergi Borglari

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu (KKDF) tahakkuku (310.669) (633.059)
Bankacilik Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) tahakkuku (103.617) (216.094)
Toplam (414.286) (849.153)

Kredi alacaklarindan kaynaklanan BSMV’ler Fon tarafindan 6denmekte olup KKDF’ler Kurucu
tarafindan 6denerek Fon’a riicii edilmektedir.

Diger Borglar
31 Aralk 2020 31 Arahk 2019
Aracilik sozlesme ticretleri (Not 4) (67.500) (67.500)
Operasyon sorumlusu hizmet tcreti (Not 4) (1.050) (525)
Toplam (68.550) (68.025)

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sozlesmesi mevcut olup; Fon’un s6z konusu
sozlesme Kurucu tarafindan Fon’un i¢ tiiziigli ve izahnamesinin hazirlanmasi, Fon’un portfoyiiniin
olusturulmasi, degerlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin tutulmasi ve izlenmesi, belge
diizeni ve muhafazasi, giderlerin yonetimi ve gézetimi, Fon’un temsili, ydonetim ve denetiminin gozetimi,
ticiinci kisilerle olan islemlerin yiiriitiilmesi, ilgili teblig hiikiimlerine uygun raporlamalarin yapilmasi ve
fon denetcisine gereken tiim belge, kayit ve defterleri hazirlamay1 icermektedir. Bu hizmetler karsiliginda
Fon, Kurucu’ya hizmet {icreti 6demektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla tahakkuk etmis operasyon
sorumlusu hizmet yonetim tcreti 1.050 TL dir (31 Aralik 2019: 525 TL’dir).

Fon ile Kurucu arasinda aracilik s6zlesmesi mevcut olup, bu sézlesme kapsaminda Fon tarafindan ihrag
edilecek VDMK ’larin satigina aracilik edilmesi ve VDMK bedellerinin itfa tarihinde yatirimcilara
O0denmesine aracilik edilmesini igermektedir. Bu hizmet karsiliginda Fon, Kurucu’ya VDMK satig
bedelinin onbinde {i¢’ii kadar aracilik ticreti 6deyecektir. 31 Aralik 2020 itibariyla tahakkuk etmis aracilik
ticreti 67.500 TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 67.500 TL dir).

21



10.

11.

12.

13.

Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2020 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 10.243.794 TL’dir (31 Aralik 2019: 10.066.173
TL).

1 Ocak- 19 Mart-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Donem Basi) 10.066.173 --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 177.621 10.066.173
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri
(D6nem Sonu) 10.243.794 10.066.173
HASILAT
1 Ocak - 19 Mart —
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kredilerden alinan faizler 38.021.751 47.341.130
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmis kar/zarar 9.548.493 509.391
Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar 2.613.735 1.831.827
Toplam 50.183.979 49.682.348
ESAS FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 19 Mart -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Beklenen zarar karsiliklar (1.453.519) (1.357.483)
Fon yonetim tcretleri (Not 4) (17.540) (91.166)
Denetim (cretleri (10.620) (17.700)
Diger giderler (5.886) (17.742)
Toplam (1.487.565) (1.484.091)
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Aktif Yatirom Bankas1 Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varhik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYET GIDERLERI (devam:)

Diger fon giderleri igerisindeki diger kaleminin detay1 agsagidaki gibidir;

1 Ocak - 19 Mart -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Vergi resim harg giderleri (5.361) (17.217)

Operasyon sorumlusu hizmet tcreti (Not 4) (525) (525)

Toplam (5.886) (17.742)
FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak — 19 Mart -

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

VDMK faiz giderleri (48.518.793) (38.132.084)

Toplam (48.518.793) (38.132.084)

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMLERININ ETKIiLERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine

odaklanmaktadir.
Kredi Riski

Kullandirilan krediler icin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan

bir risk mevcuttur.

Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin

sinirlandirilmasiyla  yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarinca kredi verilen
miisterilerden alinan ve borsada igslem gdren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiriittiigi Tiirkiye’dedir.
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18.

Aktif Yatirom Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahik 2020

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Finansal
varhklar
Finansal (devlet ve 6zel
Tliskili Diger Tliskili Diger varhklar sektér  Bankalardaki Ters
taraf taraf taraf taraf (krediler) tahvilleri) mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 12.137 79.562.665 157.624.633 59 - -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri () -- -- -- 12.137 70.331.509 157.624.633 59 -- --
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- -- -- -- --
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri -- -- -- -- 7.895.158 -- -- -- --
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- 1.335.998 -- -- -- --
Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - -- 3.876.478 - - - -
- Deger disikligi (-) - - - -- (2.551.584) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- -- --
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- 22.213 -- -- -- --
- Deger diisukligi (-) - - - -- (11.109) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- -- --
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -- -- - - - -
® Beklenen zarar karsiliklar1 kredilerin Uizerinde net olarak sunulmustur.
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18.

Aktif Yatirom Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2019

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Finansal
varhklar
Finansal (devlet ve 6zel
Tliskili Diger Tliskili Diger varhklar sektér  Bankalardaki Ters
taraf taraf taraf taraf (krediler) tahvilleri) mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 166.746 145.272.589 23.338.177 68.195.681 - 726.577
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri () -- -- -- 166.746 131.921.373 23.338.177 68.195.681 -- 726.577
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- -- -- -- --
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri -- -- -- -- 12.222.334 -- -- -- --
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- 1.128.882 -- -- -- --
Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - -- 2.166.199 - - - -
- Deger diisikligi (-) - - - -- (1.037.316) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- -- --
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- -- -- -- --
- Deger diisukligi (-) - - - -- -- - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- -- --
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- -- --
® Beklenen zarar kargiliklar1 kredilerin Uizerinde net olarak sunulmustur.
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18.

Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aym
tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranmina duyarli finansal varlik ve
yiikiimliliklerin dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal varhklar

Itfa edimis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar (Krediler) 79.562.665 145.272.589
Gergege uygun deger farki K/Z’a yansitilan finansal varliklar 157.624.633 23.338.177
Vadeli mevduat - 68.190.814
Borsa para piyasasi alacaklari -- 726.577
Toplam 237.187.298 237.528.157

Sabit faizli finansal yuokumlalukler
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 226.431.002 226.685.009

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon’un analizlerine gore TL faizlerde %1 oraninda
artis veya azalis olmasi durumunda, diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit getirili
menkul kiymetlerin ger¢cege uygun degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

31 Aralik 2020

Toplam deger /

Risk Risk Dénem karina net varhk

Risk tlru orani yoénu etkisi degerine etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari 1.576.246 1.576.246
Asagi (1.576.246) (1.576.246)

31 Aralik 2019

Toplam deger /

Risk Risk Doénem karina net varhk

Risk turd orani yonu etkisi degerine etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari 233.382 233.382
Asagi (233.382) (233.382)
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikamlaliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve

benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikimliliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep
olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum
tablosundaki finansal yiikiimliliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
dayah nakit
cikislar 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2020 Kayith Degeri toplam 3 aydan kisa arasi 1-5 yil arasi uzun
Turev Olmayan
Finansal Yukumlulikler (226.955.700)  (225.524.698) (524.698) (225.000.000)
Kisa vadeli bor¢lanmalar (524.698) (524.698) (524.698) --
Ihrag edilen menkul
kiymetler (226.431.002) (225.000.000) (225.000.000)
Sozlesmeye
dayah nakit
cikislar 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2019 Kayith Degeri toplam 3 aydan kisa arasi 1-5 yil arasi uzun
Turev Olmayan
Finansal Yukumlulikler (227.633.597)  (225.948.588) (948.588) (225.000.000)
Kisa vadeli bor¢lanmalar (948.588) (948.588) (948.588) --
Ihrag edilen menkul
kiymetler (226.685.009)  (225.000.000) (225.000.000)
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Krediler ve alacaklarin ger¢ege uygun degeri, sabit faizli krediler igin cari piyasa faiz oranlar1 kullanilarak
ilerideki nakit akimlarinin iskonto edilmesiyle hesaplanmaktadir.

Yonetim ticreti borglar1 ve diger borglarin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayith degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik gostermeyecegi varsayilmstir.

Gercege
uygun deger
itfa edilmis fark itfa edilmis
maliyeti ile kar/zarara degerinden
olculen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal Gergege
31 Arahk 2020 varhklar varhklar yUkidmlilikler  Defter degeri  uygun degeri
Varhiklar
Bankalar 59 -- - 59 59
Finansal Varliklar-Krediler 79.562.665 - - 79.562.665 76.840.642
Finansal Varliklar-Ozel sektor
finansman bonolar1 -- 2.600.578 - 2.600.578 2.600.578
Finansal Varliklar-Ozel sektor
borclanma senetleri -- 155.024.055 - 155.024.055 155.024.055
Diger Alacaklar 12.137 -- -- 12.137 12.137
Yukamlaltkler
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler -- -- 226.431.002 226.431.002 194.207.098
Diger Borglar -- - 524.698 524.698 524.698
Gercege
uygun deger
itfa edilmis farka itfa edilmis
maliyeti ile kar/zarara degerinden
olculen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal Gergege
31 Arahk 2019 varhklar varhklar  yukomlulikler  Defter degeri  uygun degeri
Varhiklar
Bankalar 68.922.258 - -- 68.922.258 68.922.258
Finansal Varliklar-Krediler 145.272.589 - -- 145.272.589 131.125.809
Finansal Varliklar-Ozel sektor
borclanma senetleri - 20.113.558 -- 20.113.558 20.113.558
Finansal Varliklar-Devlet tahvilleri - 3.224.619 -- 3.224.619 3.224.619
Diger Alacaklar 166.746 - -- 166.746 166.746
Yukamlaltkler
ihrag Edilen Menkul Kiymetler -- -- 226.685.009 226.685.009 177.078.798
Diger Borglar -- -- 948.588 948.588 948.588
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (devam:i)

Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ylikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatmin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Itfa edilmis maliyet ile dlgiilen finansal varliklarin gdsterim amach ger¢ege uygun degerleri, Seviye 2
olarak belirlenmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhiklar

Ozel sektor finansman bonolari -- 2.600.578 -- 2.600.578
Ozel sektér borglanma senetleri -- 155.024.055 --  155.024.055
Toplam --  157.624.633 --  157.624.633
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel sektér borglanma senetleri -- 20.113.558 -- 20.113.558
Kamu borclanma senetleri 3.224.619 - - 3.224.619
Toplam 3.224.619 20.113.558 -- 23.338.177

19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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21.

Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Bankadaki nakit 59 68.195.681
Vadesiz mevduat 59 4.867
Vadeli mevduat (Reeskontlar harig) -- 68.190.814
Borsa para piyasasindan alacaklar -- 726.577
Faiz tahakkuku (-) -- (539.459)
Toplam 59 68.382.799

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon Yonetimine fliskin Esaslar

Fon’un kaginct yithinda oldugu

Kurulus tarihi 19 Mart 2019°dur, 22 Mart 2022°de itfa olacaktir.
Fon portfdylnin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1t Kanunu (“Kanun”) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
sozlesmeleri ¢ercevesinde ilgili tebligler ve Fon ictiiziigii hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfoyiiniin yapisi ve aktif yonetimi

Fon portfoyl; Kurucu tarafindan, T.C. Posta ve Telgraf Teskilati (PTT) araciligiyla emekli maasi alan
gercek kisilere kullandirilmis olan esit taksitli kredilerden olugmaktadir. S6z konusu kredilerin geri
O0demeleri, kredi bor¢lularinin muvafakati dahilinde, PTT araciligiyla 6denecek olan emekli maaginin
icinden, kredi taksit tutarmin PTT tarafindan kesilmesi ve alacakli Fon’a Odenmesi suretiyle
yapilmaktadir. Kredi miisterilerinin tamamina kredi siiresi boyunca hayat sigortasi diizenlenmektedir.

Fonun mal varligi, kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin mal varligindan ayridir.
Fon mal varligi, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona
hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak {izere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Fon hesaplarinda biriken tutarlar bankalar tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araglari, mevduat, katilim
hesabu, ters repo islemleri, para piyasasi fonlari, kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fonlar1 ve Takasbank para
piyasasi islemleri gibi piyasa enstriimanlari ile degerlendirilecektir. Fon portfoyiine iligkin nakit
akislarinda yasanabilecek aksamalar nedeni ile Fon yasal mevzuatin izin verdigi sinirlar ¢ercevesinde
borglanabilecektir.
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21.

Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (11) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devamu)

Fon Yonetimine iliskin Esaslar

Fon kurulu, varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde fonu temsil eder
ve yonetir. Fon portfoyiine alinan varliklarin kayitlarinin dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve
saklanmasindan fon kurulu sorumludur. Kaynak kurulus veya kurucu risk tutma yiikiimliiliigii kapsaminda
Teblig’de belirtilen oranda VDMK ’lar1 satin almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimlidiir. Tebligde
ongoriilen durumlar haricinde fon portfoylindeki varliklar degistirilemez ve varliklar fon portfoylinden
cikartilamaz.

Fon, yalnizca nakit yonetimi amactyla ve varliklar toplaminin %1’ini gegmeyecek tutarda borglanabilir.
Degerlemede uygulanan doviz kurlar

Raporlama tarihi itibariyla portfdyde doviz cinsinden varlik mevcut degildir.

Sigorta ve Garanti

Sigorta

Kredi borglularina kredi vadesine kadar 3.taraflarca hayat sigortasi poligesi diizenlenmektedir. Kredi
O0demelerinin emekli maaslarindan kesilmesi ve borglulara hayat sigortasi policesi diizenlenmesi sayesinde
kredilerin kredi riski diisiik olarak degerlendirilmektedir.

Garanti

Bir Garant6r bulunmamasina ragmen taksitlerden saglanan nakit akist VDMK vade tarihlerine kadar VFF
tarafindan degerlendirilecek olup, VFF nin s6z konusu nakit akislar1 diistik riskli yatirim enstriimanlarinda
degerlendirilerek getiri elde etmesi 6ngorilmektedir. S6z konusu getiri tim VDMK lar itfa olana kadar
Fon biinyesinde muhafaza edilecek olup ek bir garanti saglayacaktir.
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