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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Aktif Yatirnm Bankas1 Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu (“Fon”)’nun 31
Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar
veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlhik
degeri degisim tablosunu, nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gortistimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu
Emek Varlik Finansman Fonu’nun 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini; Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli ydnleriyle ger¢efe uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve

Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklar:
béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kamitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

KPMG Bagimsiz Deneum ve Serbest Muhasebeci iali Misavirlik A.$., a Turkish corporation and a member firm
of the KPMG network of independent member firms affihated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity



Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 baska bir bagimsiz denetgi
tarafindan denetlenmis ve 14 Aralik 2018 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goriis verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Aktif Yatinm Bankast Anonim Sirketi (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin
gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanliglik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yliriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var
olan &nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya hile
kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal
tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanhglhiklar
6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

] Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriislimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata
kaynaklh 6nemli bir yanhslig tespit edememe riskinden yiiksektir,

] Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

® Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

] Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadifi hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasii kullanilmasimin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disginda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar eide edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini
sona erdirebilir.



KPIG]

] Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak ilizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularm {ist
y6netimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ve -varsa- ilgili onlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agikiamanin doguracagi kamu yararini agacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tlizligiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
KPMG International Cooperative
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Anonim Sirketi
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Icindekiler
Bagimsiz Denet¢i Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar1



Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8)’No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(T0m tutarlar Tark Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

Referanslari 2018 2017
Varlhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 48.309.382 4.216.613
Gergege Uygun Deger Farki K/Z’a Yansitilan Finansal
Varliklar 6 - 31.032.586
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 6 245.670.044 344.955.076
Diger Alacaklar 7 69.566 -
Toplam VarhKlar (A) 294.048.992 380.204.275
Yukamlulukler
fhra¢ Edilen Menkul Kiymetler 8 (288.080.345) (380.303.526)
Diger Borglar 9 (942.477) (46.581)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Haric) (B) (289.022.822) (380.350.107)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 5.026.170 (145.832)

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.
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AKtif Yatirim Bankas1 Anonim Sirketi (8)’No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

1 Ocak-31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 8 Aralik -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 58.904.856 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmis
Kar/Zarar 4.517.079 1.499.628
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 2.061.815 2.301.173
Esas Faaliyet Gelirleri 12 65.483.750 3.800.801
Yonetim Ucretleri (489.933) (38.125)
Denetim Ucretleri (13.098) (5.900)
Beklenen Zarar Karsiliklar (1.931.446)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (865) (525)
Esas Faaliyet Giderleri 13 (2.435.342) (44.550)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 63.048.408 3.756.251
Finansman Giderleri (-) 14 (56.626.819) (3.902.083)
Net Donem Kari/Zarari (A) 6.421.589 (145.832)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 6.421.589 (145.832)

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.
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Aktif Yatirnm Bankas1 Anonim Sirketi (8)’No’lu Emek Varhik Finansman Fonu

1 Ocak-31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 8 Aralik -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2018 2017
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Donem Basi) (145.832) -
TFRS 9 Etkisi 11 (1.249.587) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 11 6.421.589 (145.832)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Dénem Sonu) 11 5.026.170 (145.832)

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.
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Aktif Yatirnm Bankas1 Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 8 Aralik -
Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
referanslari 2018 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 192.381.303 | (376.086.913)
Net D6nem Kary/(Zarar) 6.421.589 (145.832)
Net Dénem Kari/(Zarar1) Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler (2.408.406) (1.915.357)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (2.278.037) 101.282
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Tliskin Gerceklesmemis
Kar/Zarar ile ilgili Diizeltmeler (2.061.815) (2.016.639)
Beklenen zarar karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 1.931.446 -
Isletme Sermayesinde Gergceklesen Diizeltmeler 130.024.730 | (373.924.442)
Alacaklardaki Artig/Azalis Ile Tlgili Diizeltmeler 7 (69.566) -
Borglardaki Artis/Azalis Ile ilgili Diizeltmeler 9 895.896 46.581
Finansal Varliklardaki Artis/ Azalis Ile ilgili Diizeltmeler 129.198.400 | (373.971.023)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 58.343.390 (101.282)
Alinan Faiz 58.343.390 1.784.162
Faiz Odemeleri - (1.885.444)
isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislart 192.381.303 | (376.086.913)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit AKislar: (148.850.000) 380.303.526
Ihrag Edilen Menkul Kiymetlerle Ilgili Nakit Giris/Cikislart (148.850.000) 380.303.526
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (148.850.000) 380.303.526
Yabanci Para Cevrim Farklarimmn Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 43.531.303 4.216.613
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 43.531.303 4.216.613
D. Donem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 20 4.216.613 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 20 47.747.916 4.216.613

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 58. maddesine
dayanilarak ve fonun igtiiziik hiikiimlerine goére yonetilmek tizere ihrag edilen varliga dayali menkul
kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inangli miilkiyet
esaslarma gore fona devredilen varliklarin yonetilmesi amactyla AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (8)
NO’LU EMEK VARLIK FINANSMANI FONU kurulmustur.

Fon, yatirimcilara onbes farkli vade diliminde nominal degeri toplam 497.650.000 TL olan Varliga Dayali
Menkul Kiymet (“VDMK?”) ihraci gergeklestirerek, Kurucu ile imzaladig1 “Varlik Devir S6zlesmesi”
kapsaminda Kurucu tarafindan kullandirilmis defter degeri 346.002.433 TL olan ve s6zlesmede belirlenen
40.553 adet esit taksitli krediyi portfoyiine alarak faaliyetlerine baslamustir.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankacilik Kanunu, TTK, VUK
ve Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve fon kurulu {iyelerinin hesaplar
diginda 6zel hesaplarda izlenir. Fon varliklari SPK’nim I11-58.1 numarali “Varliga veya Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler Teblig”nde (“Teblig”) belirtilen esaslar ¢ercevesinde kaydedilir.

Kurucu Hakkinda Bilgiler
Kurucu, Aktif Yatirim Bankas1 A.S’dir.
Kurucu ile Tliskiler

Fon’un yonetimi, Kurucu Yo6netim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitiilmekte olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfdy yoOnetim sozlesmesi
cercevesinde Fon izahnamesi ve 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan SPK’nin II1-58.1
numarali “Varhiga veya Ipotege Dayali Menkul Kiymetler Teblig” (“Teblig”) hiikiimlerine gore
yonetilmektedir.

Kurucu ile imzalanan “Aracilik S6zlesmesi” kapsaminda Kurucu, Fon tarafindan VDMK ’larin Borsa
Istanbul A.S. nezdinde veya Kurucu’ nun subeleri araciligiyla nitelikli yatirimeilara satigina aracilik etmis
ve VDMK bedellerinin itfa tarihlerinde yatirimcilara 6denmesine aracilik etmekle sorumludur. Fon,
Kurucu’dan aldig1 aracilik hizmetleri karsiliginda VDMK satis bedelinin onbinde ii¢’i kadar aracilik
ticreti 6deyecektir.

Fon igtiiziigli uyarinca, Fon ile Kurucu arasinda hizmet s6zlesmesi mevcut olup, s6z konusu sézlesme
Kurucu’nun Fon’un portféyiinde yer alan varliklarin giinliik idaresi hizmetlerininin, ayn1 zamanda Fon
Kurucusu olan hizmet saglayici tarafindan saglanmasina iliskin esas ve usuller, hizmetin kapsami, hizmet
saglayicinin gorev ve sorumluluklart ve bu kapsamda taraflarin birbirlerine karsi olan hak ve
yukumltluklerini belirler.

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sézlesmesi mevcut olup; séz konusu sozlesme
Kurucu tarafindan Fon’un i¢ tiiziigiiniin hazirlanmas1 ve tescili; fon portfdyiiniin olusturulmasi,
degerlenmesi ve fon varliklarinin teblig hiikiimleri ¢ergevesinde saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin
dogru olarak tutulmasi ve izlenmesi, bunlara iliskin belge diizeninin kurulmasi ve bilgi ve belgelerin
muhafazasi; bankalar nezdinde fon adina hesap agilmasi, VDMK sahiplerine 6demelerin dogru olarak
yapilmasi ile fondan yapilan diger harcamalarin teblig hiikiimlerine uygunlugu; teblig hiikiimlerine uygun
olarak VDMK sahiplerine kurulca belirlenen standartlar1 haiz periyodik raporlarin hazirlanmasi; hizmet
saglayici tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde yapilmasinin saglanmasi ve hizmet saglayicinin
hizmet sdzlesmesinde belirlenen yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde degistirmesi; fon
portfoyiine alinan varliklara iligkin belgeler, fonun bagimsiz denetim raporlart ve hizmet saglayici
tarafindan hazirlanan raporlar dahil fonun tiim defter, kayit ve belgeleri fon denet¢isine saglamak, Kanun,
teblig, fon igtiizligii, izahname veya SPK diizenlemesiyle getirilebilecek diger yiikiimliilikklerin yerine
getirilmesi maddelerini icerir.
5



Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan 17 Ocak 2020 tarihinde onaylanmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirnm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmigtir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Olg¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1 uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylikiimlilik, gelir ve gider
tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar agsagidaki gibidir:

Not 6 — Finansal varliklar
Not 10 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 18 — Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Bilango tarihi itibariyla Fon portfoylinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).



2.2

Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlar (devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Turkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve oOnceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir.

Fon’un cari donem igerisinde TFRS 9 Finansal Araglar (“TFRS 9”) ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden
Hasilat (“TFRS 157) standartlarinin etkisi disinda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamugtir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varhklarn, finansal yiikiimliliiklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢iimiine iliskin
hukimleri dizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almustir.

TFRS 9’un gegis hiikiimlerine gore dnceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden diizenlenmemistir.
TFRS 9’un gecisine yonelik uygulama detaylar1 ve etkiler 2.6 no’lu dipnotta agiklanmistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi agagida belirtilmistir.

i. Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simiflandirmasi ve (")lg:iimii

TFRS 9, finansal yukiimliliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢timii igin TMS 39°daki mevcut hukiimleri biyik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmastir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Fon’un finansal borglar ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar1 tizerinde énemli bir etkisi olmamustir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olclimii lizerindeki etkisi ise agsagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gbre, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (GUD) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin igletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin dzelliklerine dayanmaktadir.



Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

i. Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmasi ve Ol¢iimii (devami)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden OlculUr:

1. Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iiliir:

1. Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan O6zkaynak araclarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olctilmeyen tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiliir. Bunlar, tlim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢limiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasmdan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak Glgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda iglem bedeli iizerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilerek oOl¢iiliir.



Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devamz)

i. Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Ol¢iimii (devam:)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgiimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak olciilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden Olgiiliir.
Herhangi bir faiz veya temettt geliri dahil olmak tzere, bunlarla ilgili net kazanclar
ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
Uzerinden 6lctilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki olgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden 6lculdr.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazan¢ ve kayiplari ve deger diisiikliikkleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD fark diger
kapsamh gelire
yansitilarak olgiilen
bor¢lanma araclar

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri ilizerinden 6lgiiliir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
diislikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dist
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya
kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD fark diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden 6lgiiliir. Temettiiler,
acikca yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadikga kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya
zararda yeniden siniflandirilmazlar.

ii. Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39°daki “Ger¢eklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger disiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen borglanma
araglar i¢in gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varliklar; krediler, ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve
nakit benzerleri araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen omrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak olgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligin1 dmiir boyu BKZ'lere
esit olan tutar {izerinde Slger:

- Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

- Diger borglanma araglar ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen dmrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) dnemli 6l¢iide artmadigr banka bakiyeleri.
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2.3

Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devamz)
ii. Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Bir finansal varhigin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren onemli Slgiide artmig olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lariin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken ddemelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve agir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un ge¢mis kredi zarar
tecriibelerine dayanan ve ileriye donik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Fon, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢cmesi durumunda 6nemli 6l¢iide
arttigin1 varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varlig1 agagidaki durumlarda yeni deger diisiikliigli modelinin etkisi dikkate alir:
- Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢mis olmasi

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amactyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal ara¢larin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’lerinin dlgililecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldigi azami sdzlesme siiresidir.
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat

TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve kapsamli
bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almustir.

Yeni standart, mevcut TMS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan sd6zlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akisglarinin niteligi, tutar1, zamanlamasi ve belirsizligine iliskin faydali bilgilerin finansal
tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacagi ilkeleri diizenlemektedir. Standardin temel
ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmayi
bekledigi bedeli yansitan bir tutar {izerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.

Standart 1 Ocak 2018°de yiiriirliige girmis olup Fon’un finansal tablolar1 {izerinde Gnemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk
saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farklar
agiklanir. S6z konusu kararin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerine hicbir etkisi olmamustir.
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2.6

Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
Uzere TFRS 9’un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9’un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden
veya ger¢ege uygun deger farklart diger kapsamli gelire yansitilarak oOlgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sOzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniliz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik 6l¢iide yansitan
“makul bir ilave bedel” 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal
tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Faiz gelirleri

Faiz gelir ve giderleri, kar veya zarar tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alman kupon faizlerini, Borsa
Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarim
icermektedir.

Temettu gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu
stirece) kayda alinir.

Yonetim Ucretleri
Yonetim ticretleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Komisyon Ucretleri

Komisyon licretleri aracilik hizmetleri i¢in 6denen komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin alindig
tarihte muhasebelestirilmektedir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhklar

1 Ocak 2018 sonrast muhasebe politikalar

TFRS 9 standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliliiklerin muhasebelestirilmesine ve dl¢timiine
iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almstir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi agagida belirtilmistir.

i Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii icin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 simiflama kategorileri kaldirilmigtir. Fon’un TFRS 9’a gore
finansal varliklarin1 nasil siiflandirdigi, olgtiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil muhasebelestirdigi
konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgtilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen - 6zkaynak araclar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin Ozelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde simiflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lgulr:

1- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmast.

Bir bor¢lanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6lgiilen olarak siniflanmamast durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

1. Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgtliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde olgiimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasimdan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak tanimlanabilir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhiklar (devami)

1 Ocak 2018 sonrast muhasebe politikalar: (devami)

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek dlculir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgiimlerinde gegerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢limlerinde gergege uygun degerleri tizerinden Ol¢iiliir. Herhangi bir faiz veya
temettli geliri dahil olmak tizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden 6l¢iilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden 6lciiliir. Itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diislikliigii zararlar tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanc1 para kazang
ve kayiplar1 ve deger diigiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklart krediler, ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olugsmaktadir; bu finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS 9’a
gore itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iilen finansal varliklar olarak siniflandirilmistir.

ii. Finansal varliklarda deger diistikliigii

TFRS 9, TMS 39’daki “gergeklesmis zarar” modelini “beklenen kredi =zararlari” modeliyle
degistirmektedir. Yeni deger diisiikligii modeli itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklara ve
sozlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar, krediler, ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve
nakit benzerlerinden olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarim temsil eden kismudir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen omrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon agagidaki 12 aylik BKZ olarak olgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligimi 6miir boyu BKZ’lere
esit olan tutar {izerinde Slger:

- Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

- Diger borglanma araglar ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli dl¢lide artmadig1 banka bakiyeleri.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhiklar (devami)

1 Ocak 2018 sonrast muhasebe politikalar: (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diistikliigii (devami)

Krediler, ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklari i¢in zarar kargiliklar: her
zaman Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin,
ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6l¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen
kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Fon’un ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.
Fon, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6l¢iide
arttigin1 varsaymaktadir.

Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Fon’a olan yiikiimliiliiklerini, Fon teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan 6nce
(eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik vadesini
90 giinden fazla agmigsa.

Fon, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen dmrii boyunca gergeklesmesi miimkiin
temerrdt hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde ger¢eklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlariin 6lgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami sdzlesme stiresidir.

Fon, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz
sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger
disiikliigiine ugramustir.

Asagidaki olaylara iligkin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger disiikliigline ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti i¢inde olmasi;

- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, borglunun icine diistiigii finansal sikintidan dolay:
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Borglunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

1 Ocak 2018 oncesi muhasebe politikalar:

i Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve ol¢iimii

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yliki{imlilikler ve tlirev finansal araglar1 kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gore finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalar ile {i¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde ¢evrilebilecek olan
ve onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlar
kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, ger¢ege uygun degerine yakindir. Bankalar ve geri satim
sOzlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa ddnemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan menkul degerlerdir.

Alim satim amacgh finansal varliklar, kayitlara gergege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
almmalarin1 miiteakiben gercege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin agiklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilanlar disinda kalan tiirev
olmayan finansal varliklar1 ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem maliyetleri dahil
olmak iizere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gercege uygun deger esasina gore
yapilmakta olup, i¢ verim oran1 kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergceklesmesine
kadar donemin kar veya zarar tablosuna yansitilmamakta ve Net Varlik Degeri i¢inde izlenmektedir.

15



Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

1 Ocak 2018 oncesi muhasebe politikalar: (devamt)

i Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve ol¢iimii (devami)
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmig oldugu,
sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun
degeri ile kayitlara alinan finansal varliklari ifade etmektedir. ilk kayitlar1 islem maliyetleri de dahil olmak
lizere gercege uygun degerleri lizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, varsa deger
azalisi i¢in ayrilan karsiligin diisiilmesinden sonra, i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin kazanilmis olan faiz
gelirleri, kar veya zarar tablosunda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oram1 yoOntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Satim ve geri alim anlagmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik repo borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Tarev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gergcege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tirev olmayan finansal borglar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Turev olmayan finansal borclar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta
ve sonrasinda etkin faiz oranm1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden Slglilmektedir.
Soézlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, s6z
konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

1 Ocak 2018 oncesi muhasebe politikalar: (devamt)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Fon, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tlirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger disiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve soz konusu zarar olayinin
(veya olaylarmin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akiglar1 lizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iligkin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi1 durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.
fleride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger disiikliigii zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal varligin orijinal faiz
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugilinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
Ol¢iilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikligl tutarinin azalmasi durumunda, daha Once
muhasebelestirilmis bulunan deger disiikliigli zarar1 iptal edilmektedir.

Gercege uygun deger ilizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azaliglart Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigline ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varlifin gercege uygun degerinde bir artis
gerceklesmesi durumunda, bu artig Net Varlik Degerine kaydedilir.

Finansal yikumlulikler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal viikimliiltikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yilikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
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(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki
doviz kurlann kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ‘“Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylan kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilikiimliliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimlilik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yikiimliilikler,
ekonomik fayda i¢ceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin
isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
almnir,

Mliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolaylh
bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliilikklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
TFRS 9 Finansal araclar standardina iliskin aciklamalar

TFRS 9’un ilgili bolimlerinde, TFRS 9 kapsaminda dnceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmesinin
zorunlu olmadig1 belirtilmekte; onceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmemesi durumunda, dnceki
defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2018 defter degeri arasindaki farkin 31 Aralik 2018
tarihli net varlik degeri igerisindeki agilis bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade edilmektedir.

Bu ¢ercevede, TFRS 9’a gecis etkilerine iligkin agiklamalar agagida yer almaktadir. Asagida Fon’un TFRS
9’u uygulamasinin etkisine iligkin agiklamalara yer verilmistir:

Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve olgiimii

TFRS 9 Oncesi TFRS 9 Kapsaminda

31 Arahk 2017 1 Ocak 2018
Finansal
varhklar Olciim Esaslari Defter degeri  Olciim Esaslari Defter degeri
Nakit ve Nakit
Benzerleri Krediler ve alacaklar 4.216.613 Itfa edilmis maliyet 4.216.613
Menkul Alim satim amaglh Gergege uygun deger
Kiymetler finansal varliklar 31.032.586 farki K/Z yansitilan 31.032.586
Krediler Krediler ve alacaklar 344.955.076 itfa edilmis maliyet 344.955.076

Siniflanan finansal varliklarin TFRS 9’a geciste finansal durum tablosu mutabakan
Finansal varliklarda TFRS 9 kapsaminda herhangi bir siniflama yapilmamustir.
Deger diisiikliigii karsiliklarinin TFRS 9’a geciste acilig bakiyesinin mutabakat

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla “Krediler ve Alacaklar” smifinda yer alan finansal varliklar i¢in TFRS 9
ongorulen zarar modeline uygun olarak hesaplanan 1.249.587 TL tutarindaki beklenen zarar karsilig1, net
varlik degeri igerisindeki agilis bakiyesine yansitilmistir.

Fon yonetimi, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla “krediler ve alacaklar” disindaki finansal tablolarinda
tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini1 ve finansal
varliklara iligskin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsilig1 tutarinin finansal tablolarm
biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak lizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore, Tirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Aym1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina goére, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazang¢larin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmistir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

5281 sayil1 Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’ nci Madde’nin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglariin alim-satim kazanglar1 ile donemsel getirileri iizerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarmin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar ayr1 takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Aktif Yatirirm Bankasi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagida agiklanmustir.

31 Aralk 2018 31 Arahk 2017

Iliskili taraftan alacaklar

Vadesiz mevduat (Aktif Yatirim Bankas1 A.S.) - 4.216.613

Ozel sektor tahvilleri (Aktif Yatirim Bankas1 A.S.) - 31.032.586

Iliskili tarafa borclar

Diger borglar — Kurucu (fon yodnetim Ucretleri) (14.094) (485)

Diger borglar — Kurucu (aracilik sézlesme ticretleri) (37.640) (37.640)

Diger borg¢lar — Kurucu (operasyon sorumluluk tcreti) (525) (525)
1 Ocak- 8 Aralik -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Iliskili taraflarla islemler

Diger giderler — Kurucu (fon yonetim ucretleri) (488.737) (485)
Diger giderler — Kurucu (aracilik sdzlesme ticretleri) (1.196) (37.640)
Diger giderler — Kurucu (operasyon sorumluluk licreti) - (525)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Bankadaki nakit 37.083.303 4.216.613
-Vadeli mevduatlar 37.083.303 4.216.613
-Vadesiz mevduatlar - 4.216.613
Borsa para piyasasindan alacaklar 11.226.079 -
Toplam 48.309.382 4.216.613
Vadeli Mevduatlar
Para Birimi Etkin faiz oram Vade 31 Arahk 2018
TL %23,20 - %24,10 27 Subat 2019 37.083.303
Toplam 37.083.303

Fon yonetimi fon hesaplarinda biriken nakit akiglarin1 VDMK vade tarihlerine kadar degerlendirmek ile
yetkilidir. Fon hesaplarinda biriken bakiye ters repo, vadeli mevduat, likit fonlar, para piyasasi islemleri
veya kurulca uygun goriilen diger nakit benzeri vadeli yatirimlarda degerlendirilmektedir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal varliklarinin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar:

Krediler
- Anapara tutart 233.798.508
- Gelir reeskontu 1.474.269
- Devir primi 13.578.300
Beklenen zarar karsiliklar (3.181.033)
Krediler:
- Anapara tutar 342.938.437
- Gelir reeskontu 2.016.639
Toplam 245.670.044 344.955.076

Fon’un varlik havuzunu olusturan kredilerin tamami T.C. Posta ve Telgraf Teskilati AS (“PTT”)
araciligryla emekli maagi alan gercek kisilere kullandirilmig olan esit taksitli kredilerden olugsmaktadir.

Fon varliklarini olusturan kredilerin geri 6demeleri, kredi bor¢lularinin muvafakati dahilinde, PTT
araciligiyla 6denecek olan emekli maasinin iginden, kredi taksit tutarinin PTT tarafindan kesilmesi ve
Fon’un hizmet saglayici araciligryla ile Fon’a 6denmesi suretiyle yapilmaktadir.

Fon varliklarini olusturan biitiin kredi miisterilerinin kredi siiresi boyunca hayat sigortasi poligesi mevcut
olup, bu hayat sigortalar1 iizerinden Kurucu lehine dain-i miirtehin kaydi mevcuttur. Kurucu, “Devir
So6zlesmesi” ile s6z konusu poligelere iligkin haklarin1 Fon’a devretmistir.

Kredilerin kalan anaparalarin vade dagilim:

31 Arahk 2018 31 Aralhik 2017
2018 vadeli krediler - 79.236.790
2019 vadeli krediler 4.984.381 90.522.918
2020 vadeli krediler 8.084.406 107.143.392
2021 vadeli krediler 220.486.197 66.035.337
2022 vadeli krediler 243.524
Toplam 233.798.508 342.938.437

22



Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR (devami)
Kredilerin temerrit durumu:

Fon, vade tarihinden itibaren bir taksit donemi olan 30 glinden uzun bir siiredir tahsil edemedigi alacagini
temerriide diigmiis olarak kabul etmektedir. 31 Aralik 2018 itibartyla vadesi ge¢mis alacaklarinin tutart
4.160.514 TL (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir)’dir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vadesi Uzerinden 31-60 giin gegmis 1.035.583 -
Vadesi izerinden 61-90 giin gegmis 454.943 -
Vadesi tizerinden 90 + gilinden fazla gegmis 2.669.988 -
Toplam 4.160.514 -

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6zel sektor tahvili bulunmamaktadir.
Alim satim amagli finansal varliklar:

31 Aralik 2017:

Nominal Maliyet Degeri  Piyasa Degeri

Ozel sektor tahvilleri 39.050.600 30.748.052 31.032.586

Toplam 39.050.600 30.748.052 31.032.586
31 Aralik 2017 tarihinde 6zel sektor tahvilinin yillik faiz oranlart %14,10’dur.

DIGER ALACAKLAR
Diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
PTT’den alacaklar 69.566 -
Toplam 69.566 -
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihrag ettigi menkul kiymetler emekli maasini PTT tizerinden alan taksitli tiiketici kredisi kullanmig
kredi bor¢lularindan alacaklar karsiliginda farkli vadelerde nitelikli yatirimcilara satilmis VDMK’ lardan
olusmaktadir.

VDMK ’lar sadece Nitelikli Yatirimeiya fhrag Pazari’nda islem gorebilmektedir.

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017

Ihrag edilen menkul kiymetler nominal degeri 348.800.000  497.650.000
Ihrag edilen menkul kiymetler ger¢eklesmemis finansman giderleri (60.719.655) (117.346.474)

Ihrac edilen menkul kiymetler (net) 288.080.345  380.303.526

Fon, ilk ihragta 497.650.000 TL tutarinda onbes farkli vade diliminde VDMK ihrag etmis olup, s6z konusu
menkul kiymetlerden 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 148.850.000 TL nominal degerli kiymet vadelerinde
itfa olmustur.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz orani bazinda dagilimi
asagida sunulmustur;

Vade Nominal Faiz oram (%)
28.02.2019 39.150.000 19,00
31.05.2019 38.100.000 19,00
29.08.2019 36.650.000 19,00
29.11.2019 34.050.000 19,00
28.02.2019 33.150.000 19,00
29.05.2020 32.750.000 19,00
31.08.2020 32.600.000 19,00
30.11.2020 31.650.000 19,25
26.02.2021 29.600.000 19,50
31.05.2021 23.850.000 19,75
26.10.2021 17.250.000 20,00
26.02.2021 39.150.000 19,00
Toplam 348.800.000

Gergeklesmemis finansman giderleri (60.719.655)

Net defter degeri 288.080.345
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz oran1 bazinda dagilimi
asagida sunulmustur:

Vade Nominal Faiz oram (%)
28.02.2018 27.350.000 19,00
31.05.2018 40.900.000 19,00
31.08.2018 40.650.000 19,00
30.11.2018 39.950.000 19,00
28.02.2019 39.150.000 19,00
31.05.2019 38.100.000 19,00
29.08.2019 36.650.000 19,00
29.11.2019 34.050.000 19,00
28.02.2020 33.150.000 19,00
29.05.2020 32.750.000 19,00
31.08.2020 32.600.000 19,00
30.11.2020 31.650.000 19,25
26.02.2021 29.600.000 19,50
31.05.2021 23.850.000 19,75
26.10.2021 17.250.000 20,00
Toplam 497.650.000

Gergeklesmemis finansman giderleri (117.346.474)

Net defter degeri 380.303.526

BORCLAR

Borglarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Vergi borglar1 (873.697) (2.031)
Diger borglar (54.686) (44.550)
YOnetim Ucreti (14.094) (485)
Toplam (942.477) (46.581)

Vergi bor¢lar

31 Aralhk 2018 31 Arahk 2017

Vergi borglari

Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu (KKDF) Tahakkuk (655.271) (1.523)
Bankacilik Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) Tahakkuk (218.426) (508)
Toplam (873.697) (2.031)

Kredi alacaklarindan kaynaklanan BSMV’ler Fon tarafindan &denmekte olup KKDF’ler Kurucu
tarafindan 6denerek Fon’a riicii edilmektedir.

25
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

BORCLAR (devam)

Diger borclar
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Aracilik s6zlesme ticretleri (Not 4) (37.640) (37.640)
Denetim ve damismanlik giderleri (16.521) (5.900)
Operasyon sorumlusu hizmet Gcreti (Not 4) (525) (525)
Toplam (144.393) (44.065)

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sézlesmesi mevcut olup; Fon’un s6z konusu
sozlesme Kurucu tarafindan Fon’un i¢ tiiziigli ve izahnamesinin hazirlanmasi, Fon’un portfoyiiniin
olusturulmasi, degerlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin tutulmasi ve izlenmesi, belge
diizeni ve muhafazasi, giderlerin yonetimi ve gézetimi, Fon’un temsili, yonetim ve denetiminin gdzetimi,
ticiinci kisilerle olan islemlerin yiiriitiilmesi, ilgili teblig hiikiimlerine uygun raporlamalarin yapilmasi ve
fon denetcisine gereken tiim belge, kay1t ve defterleri hazirlamay igermektedir. Bu hizmetler karsiliginda
Fon, Kurucu’ya hizmet Ucreti 6demektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tahakkuk etmis fon yonetim
ucreti 14.094 TL (31 Aralik 2017: 485 TL), 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tahakkuk etmis operasyon
sorumlusu hizmet yonetim dcreti 525 TL’dir (31 Aralik 2017: 525 TL).

Fon ile Kurucu arasinda aracilik s6zlesmesi mevcut olup, bu s6zlesme kapsaminda Fon tarafindan ihrag
edilecek VDMK ’larin satigina aracilik edilmesi ve VDMK bedellerinin itfa tarihinde yatirimcilara
O0denmesine aracilik edilmesini igermektedir. Bu hizmet karsiliginda Fon, Kurucu’ya VDMK satig
bedelinin onbinde ti¢’li kadar aracilik ticreti 6deyecektir. 31 Aralik 2018 itibariyla tahakkuk etmis aracilik
ucreti 37.640 TL tutarindadir (31 Aralik 2017: 37.640 TL).
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi

bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2018 itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 5.026.170 TL’dir (31 Aralik 2017: (145.832)

TL).
1 Ocak- 8 Aralik-
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem
Basi) (145.832) -
TFRS 9 Gegis Etkisi (1.249.587) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 6.421.589 (145.832)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D6nem Sonu) 5.026.170 (145.832)
HASILAT
1 Ocak - 8 Aralik -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Kredilerden alinan faizler 54.749.529 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis 1.499.628
Kar/Zarar 4.517.079 U
Finansal Varhik ve Yiikiimliiliikklere Iliskin Gergeklesmemis 2301.173
Kar/Zarar 2.061.815 R
Diger faiz gelirleri 4.155.327 -
Toplam 65.483.750 3.800.801
ESAS FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak — 8 Aralik -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Fon yonetim Gcretleri (Not 4) (489.933) (485)
Denetim ucretleri (13.098) (5.900)
Beklenen zarar karsiliklar (1.931.446) -
Diger giderler (865) (38.165)
Toplam (2.435.342) (44.550)

27



13.

14.

15.

16.

17.

18.

Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYET GIDERLERI (devami)

Diger fon giderleri icerisindeki diger kaleminin detay: asagidaki gibidir;

1 Ocak - 8 Aralik -

31 Arahk 2018 31 Aralk 2017

Diger giderler (865) -

Operasyon sorumlusu hizmet tcreti (Not 4) - (525)

Aracilik iicreti (37.640)

Toplam (865) (38.165)
FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 8 Arahk -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

VDMK faiz giderleri (56.626.819) (3.902.083)

Toplam (56.626.819) (3.902.083)

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir.

KUR DEGIiSIMLERININ ETKIiLERi
Bulunmamaktadir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akim faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine

odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler i¢in, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan

bir risk mevcuttur.

Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin

sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarinca kredi verilen
miisterilerden alinan ve borsada islem goéren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2018

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Finansal
Varliklar (6zel
sektor
tahvilleri)

Finansal
Varhklar
(krediler)

Bankalardaki Ters
Mevduat Repo

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismu
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden gériigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile glivence altina alimis kismi
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

69.566

69.566

245.670.044 - 37.083.303

244.690.563 - 37.083.303 -

4.160.514 - - -

(3.181.033) - - -

11.226.079

11.226.079
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri (devamu):

31 Arahk 2017

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Finansal
Finansal Varhklar (6zel
Mligkili Diger Mligkili Diger Varliklar sektér  Bankalardaki Ters
Taraf Taraf Taraf Taraf (krediler) tahvilleri) Mevduat Repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 344.955.076 31.032.586 4.216.613 - -
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus
finansal varliklarin net defter degeri - - - - 344.955.076 31.032.586 4.216.613 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile giivence altina alinus kismt
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (8) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aym
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranmina duyarli finansal varlik ve
yiikiimliiliklerin dagilim agagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sabit faizli finansal varhklar

Finansal varliklar 245.670.044 375.987.662
Vadeli mevduat 37.083.303 -
Borsa para piyasasi alacaklari 11.226.079 -

Sabit faizli finansal yukamltlukler
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 288.080.345 380.303.526
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama ylkimlullklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikumltluklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yukimlulukleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikiimliliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep
olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum
tablosundaki finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye dayah

nakit ¢ikislar 5 yildan
31 Arahk 2018 Kayith Degeri toplanu 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlilukler
Diger borglar (942.477) (942.477) (942.477)
Ihrag edilen menkul
kiymetler (288.080.345) (348.800.000) (72.300.000) (108.800.000)  (167.700.000)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak tUzere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Krediler ve alacaklarin gercege uygun degeri, sabit faizli krediler igin cari piyasa faiz oranlar kullanilarak
ilerideki nakit akimlariin iskonto edilmesiyle hesaplanmaktadir.

Itfa edilmis maliyet ile &lgiilen finansal varliklar gdsterim amacl gercege uygun degerleri, Seviye 2

olarak belirlenmistir.

Gercege
uygun
itfa edilmis  deger fark itfa edilmis
maliyeti ile  kar/zarara degerinden

olgllen yansitilan gosterilen Gergege

finansal finansal finansal uygun

31 Arahk 2018 varhklar varhiklar  yUkimlllikler  Defter degeri degeri

Varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 48.309.382 - - 48.309.382 48.309.382

Finansal Varliklar (krediler) 245.670.044 - - 245.670.044  258.991.754

Diger Alacaklar 69.566 - - 69.566 69.566
Yukumltltkler

Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler - - 288.080.345 288.080.345  288.080.345

Diger Borglar - - 942.477 942.477 942.477

itfa
edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden

gosterilen gosterilen Gergege

finansal  Krediler ve finansal Defter uygun

31 Arahk 2017 varhklar alacaklar yukimlilukler degeri degeri

Varliklar

Bankalar 4.216.613 - - 4.216.613 4.216.613

Finansal Varliklar (6zel sektor tahvilleri)  31.032.586 - - 31.032.586  31.032.586

Finansal Varliklar (krediler) - 344.955.076 - 342.938.437 344.955.076
Yukumltltkler

Ihrag Edilen Menkul Kiymetler - - 380.303.526  380.303.526  380.303.526

Diger Borglar - - 46.581 46.581 46.581

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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20. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Bankadaki nakit 37.083.303 4.216.613
Vadesiz mevduat - -
Vadeli mevduat (Reeskontlar harig) 37.083.303 4.216.613
Borsa para piyasasindan alacaklar 11.226.079 -
Faiz tahakkuku (-) (561.466) -
Toplam 47.747.916 4.216.613
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon Yonetimine fliskin Esaslar

Fon’un kaginct yilinda oldugu

Kurulus tarihi 8 Aralik 2017°dir, 26 Aralik 2021°de itfa olacaktir.
Fon portfdylinin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
sozlesmeleri cercevesinde ilgili tebligler ve Fon ictiiziigii hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfoyiiniin yapisi ve aktif yonetimi

Fon portfoyi; Kurucu tarafindan, T.C. Posta ve Telgraf Teskilati (PTT) araciligiyla emekli maasi alan
gercek kisilere kullandirilmis olan esit taksitli kredilerden olugmaktadir. S6z konusu kredilerin geri
O0demeleri, kredi borglularinin muvafakati dahilinde, PTT araciligiyla 6denecek olan emekli maasinin
iginden, kredi taksit tutarimin PTT tarafindan kesilmesi ve alacakli Fon’a O6denmesi suretiyle
yapilmaktadir. Kredi miisterilerinin tamamina kredi siiresi boyunca hayat sigortasi diizenlenmektedir.

Fonun mal varligi, kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluglarin mal varligindan ayridir.
Fon mal varligi, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona
hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak {izere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Fon hesaplarinda biriken tutarlar likiditesi yliksek ve kisa vadeli banka bonosu, mevduat, katilim hesabi,
ters repo islemleri, para piyasasi fonlari, kisa vadeli bor¢lanma araglari fonlar1 ve Takasbank para piyasasi
islemleri gibi piyasa enstriimanlar ile degerlendirilecektir. Fon portfdyiine iliskin nakit akislarinda
yasanabilecek aksamalar nedeni ile Fon yasal mevzuatin izin verdigi smurlar c¢ercevesinde
borglanabilecektir.

Fon kurulu, varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde fonu temsil eder
ve yonetir. Fon portfoyiine alinan varliklarin kayitlarinin dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve
saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

Kaynak kurulus veya kurucu risk tutma yiikiimliiliigii kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda VDMK ’lar1
satin almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimliidiir.

Tebligde Ongdriilen durumlar haricinde fon portfoyiindeki varliklar degistirilemez ve varliklar fon
portfdyilinden ¢ikartilamaz.

Fon, yalnizca nakit yonetimi amactyla ve varliklar toplamimin %1’ini gegmeyecek tutarda borglanabilir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Fon Yonetimine fliskin Esaslar

Degerlemede uygulanan doviz kurlart

Raporlama tarihi itibariyla portfdyde doviz cinsinden varlik mevcut degildir.
Sigorta ve Garanti

Sigorta

Kredi borglularina kredi vadesine kadar 3.taraflarca hayat sigortasi poligesi diizenlenmektedir. Kredi
O6demelerinin emekli maaslarindan kesilmesi ve borglulara hayat sigortasi policesi diizenlenmesi sayesinde
kredilerin kredi riski diisiik olarak degerlendirilmektedir.

Garanti

Bir Garantdr bulunmamasina ragmen taksitlerden saglanan nakit akist VDMK vade tarihlerine kadar VFF
tarafindan degerlendirilecek olup, VFF nin s6z konusu nakit akislar1 diisiik riskli yatirim enstriimanlarinda
degerlendirilerek getiri elde etmesi 6ngorilmektedir. S6z konusu getiri tim VDMK lar itfa olana kadar
Fon biinyesinde muhafaza edilecek olup ek bir garanti saglayacaktir.
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