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Makro Goriiniim

V' Kovid 19 etkilerini hizla strdUrtrken, dinya genelinde vaka sayisi 328,677 milyonu asti. En cok
yeni vaka gorulen Ulke 287,973 bin ile ABD olurken, Turkiye ise 54,100 bin yeni vaka sayisi ile 7.
sirada yer aliyor. ABD'de Baskan Biden tarafindan getirilen zorunlu asi, maske ve periyodik PCR
test uygulamasl Yuksek Mahkeme tarafindan yetkilerin asildigi gerekgesiyle durduruldu.
Avusturya'nin asl zorunlulugu getirmesinin ardindan Almanya'da, tUum vatandaslara asi
zorunlulugu getirilmesi icin calisildigini, italya'da 50 yas UstU Kkisilere asi zorunlulugu getirildigi
aciklandi. DSO, bazi ilaclarin Kovid 19 vakalarinin iyilesmesine yardimcl oldugunu duyururken;
tekellesme ihtimaline karsi hUkUmetleri uyardi.

N Cin Aralik Sanayi Uretimi villik %4,3; Perakende Satislar ise vyillik bazda %17 olarak aciklandi.
(Beklenti: %3,7, %3,8; dnceki: %3,8, %39). Cin 4. Ceyrek GSYiH yillik %4 olarak aciklandi. (Beklenti:
%3,3, dnceki: %4,9). Cin'de Sanayi Uretimi beklentilerin Uzerinde artarken; Perakende Satislar ise
tahminlerin altinda kaldi. Emlak sektorunun yarattigr nakit krizi ve Kovid 19 tedbirleri 4. Ceyrek
bUyUmesini sinirlandirirken; PBOC gdsterge faiz oranini 10 baz puan indirerek %2,8'e dusurdu.
Cin Aralik Ticaret Dengesi 94,46 milyar USD olarak aciklandi. (Beklenti: 73,4 milyar USD, 6nceki:
71,72 milyar USD). ihracatin bir dnceki yilin ayni dénemine gére %20,9 artarak beklentileri asmasi,
ithalatin ise %19,5 artarak beklentilerin hafif altinda kalmasiyla 2021 yilinda Cin'in toplam dis
ticareti 6 trilyon dolar ile rekor seviyeye ulasirken; ticaret fazlasi 676,43 milyar dolar olarak
gerceklesti. Cin'de Ticaret Bakanhgi verilerine gére dogrudan yabanci yatirimlarinin yillik bazda
%149 artis gostererek 180 milyar dolara ulasmasinda, hizmet ve yUksek teknoloji sektérlerine
yapilan yatirimlarin etkili oldu.

V ingiltere Kasim Sanayi Uretimi aylk %1 yillik %0,1 olarak aciklandi. (Beklentiler: %0,2%, %0,6;
onceki: -%0,6, %1,4). imalat Uretimi aylik %1,1; yillik bazda ise %0,4 olarak aciklandi. (Beklentiler:
%0,2, -%0,3; dbncekiler: %0, %1,3). Ticaret Dengesi -11,34 milyar olarak aciklandi. (Beklenti: -2,4 milyar
Euro, énceki: -2,02 milyar Euro). GSYIH aylik %0,9 olarak aciklandi. (Onceki: %0,2). BuyUme
verilerinin pandemi éncesindeki ekonomik performansin yakalandigina isaret etmesi ve BoEnin
%2 hedefinin Uzerinde seyreden enflasyonun gelecek ay %6'nin Uzerine ulasacagini 6ngorulmesi
nedeniyle piyasalarda merkez bankasinin énUimuzdeki ilk toplantida 100 baz puanlik bir faiz
artirrmina gidecegi ve Omicron'un yarattigi belirsizlik ortaminin Aralik ve Ocak ay! verilerine
olumsuz yansiyacagl tahmin edilirken; yil sonuna dogru ekonomide guclu bir toparlanma
bekleniyor.

V' Almanya GYSIiH villik %2,7 olarak acikland!. (Beklenti: %2,7, -%4,6). Ekonomik blyUme gdstergeleri
beklentilere paralel aciklanirken; pandemi sUresince hukUmetin sagladigr énemli tesviklere
ragmen konaklama ve eglence sektorlerindeki kisitlamalarin devam etmesi, tedarik ve arz
kisitlari, yuksek enerji ve emtia fiyatlari son ceyrekte ekonomik durgunluga neden oluyor.

V' ABD Ocak Michigan Tuketici Hissiyatl 68,8 olarak aciklandi. (Beklenti: 70,2, énceki: 70,6). Chicago
Fed Baskani Evans, yUksek enflasyonun devam etmesi durumunda bu yil 4 faiz artirimi yapilmasi
gerektigini belirterek, 2022 sonu enflasyon hedefini %2,5'in altinda bekledigini acikladi. ABD
Aralik Perakende Satislar aylik -%1,9; Sanayi Uretimi ise aylik bazda -%0,1 olarak aciklandi.
(Beklentiler: %0, %0,3; oncekiler: %0,3, %0,5). Perakende satislar ve Sanayi Uretimi verilerinin
beklentilerin altinda kalirken; Aralik ayinda Kapasite Kullanim Orani da %76,5 ile bir dnceki aya
gore yavasladi. (Beklenti: %771, dnceki: %76,8). ABD'de PitchBook ve National Venture tarafindan
hazirlanan rapora gére 2021 yilinda teknoloji, biyoteknoloji, saglik ve finansal sektérlere yapilan
girisim sermayesi yatirimlari 330 milyar dolara ulasarak rekor kirdi.

V' Turkiye Aralik Konut Satislar 226 bin: yillik bazda ise %113,7 olarak aciklandi. (Oncekiler: 178,8 bin,
%59). 2021 yilinda toplamda 1,5 milyon konut satisi gerceklesirken, 2020'nin ayni dbnemine gore
%0,5 gerileme kaydetti. Aralik ayinda Ikinci el konut satislar ise yillik bazda %116,8 artarken;
ipotekli konut satislar yillik bazda %209,3 artti. (Oncekiler: %62,4; %61). Turkiye Ocak TUFE Tahmini
12 ayhk %29,75 olarak aciklandi. (Onceki: %21,39). TCMBnin yaptigi Ocak ayl Piyasa Katiimcilari
Anketi'ne gdre enflasyondaki yUkselisin devam edecegine yonelik beklentilerin arttigi, yil sonu
GSYIH beklentisinin ise %41'den %37ye dustudu; 12 ay sonrasi icin Dolar/TL kuruna iliskin
tahminlerin ise 1556 TL'den 16,85 TL've yukseldidi belirtildi. Hazine ve Maliye Bakani Nebati,
enflasyonun Ocak ayinda pik yapacagini ve ardindan dusus egdilimine gececegdini, gelecek yil ise
tek haneli enflasyon hedefine ulasilacagini 6ngorurken; KDV dUzenlemesine iliskin ¢alismalarin
surdagunu acikladl. TUIK'In acikladigr 2021 Kasim ayina iliskin Ucretli calisan kisi sayisi, 2020
Kasim ayina gbre sanayi, insaat ve hizmet sektorlerinde toplam %8,8 artis kaydetti.
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Piyasalar
\ Yurt ici piyasalarda hafif pozitif AKTIF BANK
gorunum hakim olurken; yurt disi Yurtigi Yurt Disi
piyasalar ise Fed'den gelen sikilasma - — - —
beklentilerinin  fiyatlandigi, Asya'da Deger | Degisim Deger | Degisim

da Cin’den ge|en buyume verilerinin TR CDS 5 Yillik 559,394 2,62% |ABD 10 Yilk % 1,792 0,00%
etkili oldugu karisik bir gorlnum  |Ggsterge Faiz % 233 | -1,48% |DowJones 3591181 | 0,56%

izlendi. - w1k, 2397 | 025% |S&P 50 466285 | 0,08%
V' Kuresel petrol talebinin Omicron’'a ; ;
ragmen  gucld  kalmaya devam  |BIST100 207293 | 01% [DAX 15.883.24 | 0,93%
etmesi ile yUkselisini strdUren Brent  |BIST30 230207 | -0,30% |MSCIEM 131191 | -046%
petrol 86 USD seviyelerinden islem  |viop 30 Subat 239575 | 037% |Brent 8572 | 03%

goéruyor.

\ 4 gundur dalgall seyreden Altin
Fiyatlari ise yeni haftaya 1817 V' Amerikan 10 Yillik Tahvilleri 1,79 seviyelerinden islem
seviyelerinden basladi. gorurken; EUR/USD paritesi ise 114 seviyelerinde

seyrediyor.
Vv VIX endeksi 20,43 DXY endeksi ise 95017
seviyelerinde seyrediyor.

Teknik Goriiniim

Hisse (BIST 100): BIST100 Endeksinde yukari yonli hareketin devaminda 2150 seviyesini; kar

satislarinda ise 1915 seviyesini takip edecegiz. GUn ici hareketlerde ise 2065 pivot seviyesinin
Ustundeki hareketlerde 2100 seviyesini, asadi yonlUu hareketlerde ise 2036 seviyesini izleyecegdiz.

. - -
XU100 1144.49 MOpen 1153.70 MHigh 1156.27 MLow 1143.33 MiClose 114449 MIPTPS 1098.19 [ Moving Average 1136.71 {iUpper STARC Band 1168.07 (iLower STARC Band 1105.35 i, 540687 2500
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VIOP Endeks 30 (Subat Vade): Subat vadeli Endeks 30 kontratinda 2387 seviyesinin Ustinde

kalinmasl durumunda 2435 ve 2500 seviyesini; asadl yonlu hareketlerde ise 2365 ve 2310 direncg
seviyesini takip edecegiz.

3000

Start: 10/19 11:37 End: 01/14 19:05 & A5A Index !Open 1920.000 ! High  1973.250 ! Low  1920.000 .(ﬁbsg B ! PTPS(0.02) 1839.000 7 Moving Average(6,14) 1881.792
i Upper STARC Band(2) 1928.338 Trend na. ©.:Lower STARC Band(2) 1835.245 | iTrend na. . Trend na. ASA T ﬁ'ex 11 Trend n.a. . | Trend n.a.

202122252627 01020304050809101112151617 181922 232425262930 010203 060708 09 10 1314 151617 20 2122 23 24 2728 29 3031 03 04 0506 07 10 11 12 13 14
Oct 2021 Nov 2021 Dec 2021 Jan 2022
A5G2 Index (BIST 30 FUTURES Feb22) Viop 60 Days 60 Minutes Copyright® 2022 Blocmberg Finance L.P. 14-1an-2022 18:35:58

EUR/USD: EUR/USD paritesinde, yukari yonll hareketlerde 11485 seviyesini; 11272 seviyesinin

altinda kalinmasi durumunda ise 11245 seviyesini takip edecegdiz. GuUn ici tradelerde ise 11431 pivot
seviyesinin Ustunde 11463 ve 11515 direng seviyelerini, asadi yonlu hareketlerde ise 11379 ve 11347
destek seviyelerini izleyecegiz.

|
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Alan (XAU/USD): XAU/USD paritesinde 1800 seviyesinin altinda 1760 destek seviyesini; yukarl
yonlu hareketlerde ise 1835 seviyesinin Ustunde 1850 ve 1870 direng seviyelerini izleyecediz. GuUn ici
tradelerde ise 1820 pivot seviyesinin Ustundeki hareketlerde 1826 ve 1835 direng seviyelerini, asagdi
yonlU hareketlerde ise 1812 ve 1806 destek seviyelerini takip edecegiz.

Mopen 157601 MlHigh 1585.08 M Low 1573.1801 M Close 1584.0601 M PTPS 1586.2365
Hi 207547 2100

2000

(ﬂ h“'wl lwlm

|l
‘* M| ! iy

itum
. |u v'h

Iy f t'lw' i -
"h ““| [ ‘ l'||'| =

" 1600

MSlow... 616899 MShow... 53.1204

\ 8
\
7 | p - G
n - 0
h 20
Feb Mar Aor May Jun Jul aug Sep oct Nov Dec Jan Feb Mar Aor Hay Jn ul Aug Sep oct Nov Dec Jan
201 622
XAU Curncy (Gold Spot  $/0z) XAUBGN  Daily 15JAN2020-17JAN2022 Copyrighte 2022 Bloomberg Finance LP. 17-Jan-2022 09:16:50

Giimiis (XAG/USD): XAG/USD paritesinde asagi yonlu hareketlerde 21 seviyesini izleyecegiz; 23
seviyesinin Ustinde kalinmasi durumunda ise 23,75 ve 24,87 seviyelerini takip edecegdiz. Gun Ici
tradelerde ise 23,04 pivot seviyesinin UstUnde kalinmasi durumunda sirasiyla 23,24 ve 23,51 direng
seviyelerini, asadl yonlU hareketlerde ise 22,75 ve 22,55 destek seviyelerini izleyecegiz.
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Ekonomik Takvim

Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti | Onceki

01/17 04:00 Cin Sanayi Uretimi (yilik) Aralik 3.7% 3.6%
01/17 04:00 Cin GSYIH (vilik) 4 Ceyrek 3.3% 4.9%
01/17 04:00 Cin Perakende Satislar (yilik) Arallk 3.8% 3.9%
01/17 10:00 Tirkiye Merkez Bankasi Bilice Dengesi Aralik — 32.0b
01/18 09:00 i ngiltere Claimant issizlik Basvurulan Aralik - 4.9%
01/18 09:00 i ngiltere i ssiziik Baswurulan Dedisimi Aralik - -49.8k
01/18 09:00 I ngiltere ILO 3 aylikissizlik Orani Kasim 4 2% 4 2%
01/18 12:00 Almanya Zew Beklenti Anketi Ocak 33 209
01/18 12:00 Almanya Zew Mevcut Durum Anketi Ocak 105 74
01/18 13:30 Tirkiye Konut Fiyatlan Endeksi (yilik) Kasim — 40.03%
01/18 13:30 Tarkiye Konut Fiyatlan Endeksi (aylik) Kasim - 5.53%
01/18 15:30 ABD Empire Imalat Endeksi Ocak 26 31,9
01/19 09:00 Ingittere TUFE (aylk) Aralik 0.4% 0.7%
01/19 09:00 Ingiltere TUFE (yilik) Aralik 9.2% 9.1%
01/19 09:00 ingittere Cekirdek TUFE (yilik) Aralik 3.9% 4.0%
01/19 09:00 Almanya TUFE (aylik) Aralik 0.5% 0.5%
01/19 09:00 Almanya TUFE (vilik) Aralik 5.3% 5.3%
01/19 14:00 ABD MBA [potek Baswurulari Ocak — 1.4%
01/19 1530 ABD Konut Baslangiclan Aralik 1695k 1679%
01/20 12:00 EU TUFE (yilik) Aralik 5.0% 4.9%
01/20 12:00 EU TUFE (aylk) Aralik 0.4% 0.4%
01/20 12:00 EU Cekirdek TUFE (yilik) Aralik 26% 2.6%
01/20 13:00 Tirkiye TCMB Haftallk Repo Faiz Orani Ocak 14.00% 14.00%
01/20 13:30 Tirkiye Yabancilar Net Hisse Y atinimlari Ocak — -$143m
01/20 13:30 Tarkiye Yabanci Net Bono Yatinmlar Ocak - -$72m
01/20 15:30 ABD I ssiziik Baswurulari Ocak — 230k
01/20 17:00 ABD Mevcut BEv Satislan Aralik 6.45m 6.46m
01/21 09:00 Ingiltere Perakende Satiglar (aylk) Aralik -0.5% 1.4%
01/21 09:00 Tlrkiye Mevsimselikien Anndiriimis Tuketici Goven Endeksi Ocak — 68.9
01/21 17:00 ABD Oncii Endeks Aralik 0.8% 1.1%
01/21 17:00 EU Tiketici GOven Endeksi Ocak -9 83
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her tarla veri, yaz, bilgi ve grafik Aktif Yatinm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine ac¢ik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki
hata, guncellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatinm Bankasi AS.'nin ve calisanlarinin hi¢c bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz,
degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina
yatirm yapilimasl yonunde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerigin,
musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirm Bankasl AS. tarafindan gUvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Yatirnm Bankasi AS.
sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen ¢odaltiimasi ya da i¢eriginin Aktif Yatinm Bankasl AS. den
dnceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirnimlar ve islemlerle ilgili
bagdimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirmcilarin sorumlulugunda
olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak
yapilacak ileriye donUk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatinm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicgbir sekilde ve surette Aktif Yatinm
Bankasl AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirm
Bankasl AS. calisanlari ile gorastnuz. Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmistir.

Ac¢iklamalar:

STARC Bantlar:: (Stroller Average Range Channels): Piyasada olusan fiyatin basit hareketli ortalamasinin (SMA)
altinda ve UstUnde uygulanan 2 banttir. Bolinger bantlarindan farkl olarak SMA Uzerine standart sapma degil,
ATR degeri'nin bir kati eklenerek ya da c¢ikarilarak olusturulur. (Grafiklerimizde bu deger 2 olarak
belirlenmistir.)

ATR: ( Average True Range) : Volatilite’ yi (Oynaklik) dlcmek icin kullanilan bir indikatérdar. Fiyat yonu
hakkinda degil, fiyat hareketlerinin gucunu élgmek icin kullanilir.

PIVOT : Pivot, gegmis fiyatlari destek ve direng seviyelerini belirlemek icin kullanan bir indikatordur. Belirlenen

destek ve direnc seviyeleri bakilan sermaye piyasasl aracinin yUksek, dusuk ve kapanis fiyatlari dikkate
alinarak hesaplanir.



