EKONOMIK ARASTIRMALAR
07 Subat 2021

Aktif Gindem

Genel Goriiniim

Gectigimiz hafta yurt icinde, enflasyon verileri 6n plana ¢ikarken Ocak ayina ait imalat sanayi PMI verisi de yeni yilda
ekonomik aktiviteye dair fikir verdi. Yilllk manset enflasyon %14,97 seviyesine ylkselirken yurt ici Gretici fiyat endeksi
artisi da %26,16 seviyesine cikti. Enflasyon egilimi yukari yonli seyrini stirdlrliirken TCMB Bagkani Naci Agbal, veri
sonrasi fiyat istikrarina vurgu yaparak siki para politikasinin uzun bir siire devam ettirilmesi gerektigini belirtti.
Agiklamalar ile TL varliklar pozitif fiyatlanmaya devam ederken hafta basinda agiklanan imalat sanayi PMI verisi de
54,4 seviyesinde gergekleserek yilin ilk ayinda biylime bélgesini isaret etti.

Kiiresel tarafta hafta icinde ingiltere Merkez Bankasi’nin toplantisi ve ABD istihdam verileri piyasa fiyatlamalari
Uzerinde etkili oldu. ABD’de Ocak ayinda issizlik orani %6,7 seviyesindeki beklentilere karsin %6,3 seviyesinde
gerceklesti. Tarim disi istihdam degisimi 105 bin seviyesindeki artis beklentisine paralel 49 bin seviyesinde artis
gosterirken Aralik ayindaki 140 binlik azalis 227 bin seviyesine revize edildi. Veri sonrasi piyasalarda USD negatif bir
fiyatlama olusurken, bu veri sonrasi yeni bir pandemi paketi konusundaki beklentiler de 6nlimizdeki hafta goriilecek
piyasa fiyatlamalarinda etkili olacaktir. ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey, negatif faizin uygulanmasina yoénelik



kurul icinde farkh gorislerin olabilecegini ve bu uygulamanin arzu edilen sonuclari verememe ihtimali oldugunu
belirtti. Bu agiklamalar sonrasi Sterlin diger para birimlerine karsi deger kazandi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank e e e .
Enflasyon egilimi yiikseliyor.
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e Doviz Kurlari: Tirk Lirasi gectigimiz haftayl da diger gelisen ekonomi para birimlerine karsi pozitif ayrisarak
tamamladi ve ABD dolarina karsi %3,53 deger kazanci elde etti. Ayni gruptaki diger para birimleri ise karigik
bir seyir izledi ve hafta icinde tam bir yone isaret etmedi. TL tam (g ay onceki zirve noktasina gore toplam
yuzde 20’ye yakin bir kazang elde ederken faiz geliri dahil %24,66 oraninda getiri sundu. Bu li¢ aylik dénemde
hemen hemen tiim gelisen piyasa para birimleri ABD dolarina karsi toplam getiride pozitif bir performans
sergiledi. TCMB’den yapilan agiklama sonrasi faiz indirim beklentileri 6telenirken TL igin “Carry Trade” olarak
adlandirilan pozisyonlanmalarin vadesinin uzayabilecegini goriiyoruz.

Major para birimlerinde ise hafta icinde ABD dolarina karsi satis baskisi hakim olurken haftanin son islem
glnitnde dolar endeksinin geriledigi gorildi. Euro zayif bir performans gosterdigi haftada 1,1950 destegini
test etti ancak kapanisini 1,2049 seviyesinde gerceklestirdi. Sterlin tarafinda ise kuvvetli goriniim sirerken
Euro’ya gore de pozitif ayrisma devam ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
EURSUSD Paritesi
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e Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda uzun vadeli getiriler gectigimiz hafta gerilerken enflasyon verisinin
beklentilerin Gzerinde gelmesi kisa vadeli faiz fiyatlamalarini da yukari ¢ekti. Tlrkiye gosterge tahvil faizi hafif
yukselirken haftayi da %14,4 seviyesinde tamamladi.



Kiresel tarafta tahvil piyasalarina bakildiginda, onceki iki haftaya benzer sekilde EMEA bolgesindeki
tahvillerden ¢ikis oldugunu ve getirilerin bir 6nceki haftaya gére bir miktar yikseldigini gorliyoruz. Diger
tahviller ile kiyaslandiginda BOE toplantisinin da etkisiyle getirisi nominal bazda en fazla artan faiz enstriimani
ingiltere 10 yilliklari oldu. ABD tarafinda ise 10 yillik tahvil ile 2 yillik tahvil getirisi arasindaki fark %1’in tizerine
cikarken uzun vadeli enflasyon beklentileri tarafinda iyimserligin korundugunu goériyoruz.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
ABD 10 Yilik Tahvil Getirileri
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Hisse Senetleri: Gectigimiz hafta hisse senetlerinde oldukca pozitif bir seyir goérilirken S&P 500 %4,65
oraninda deger kazanciyla 6n plana gikti. Avrupa tarafinda da Euro Stoxx 50 endeksi %5,01 getiri elde ederken
FTSE MIB endekse %7 getiri ile pozitif ayristi. Haftalik bazda Avrupa, ABD ve Asya hisse senedi piyasalarinin
tamaminda alicili bir seyir gézlenmis oldu. Bu ralliye BiST100 de katilirken haftalik getiri %3,65 seviyesinde
gerceklesti. Dolar cinsinden bakildiginda ise BiST100 endeksi haftalik bazda %7,4 oraninda kazang elde etti.
Bir onceki haftayl gosteren yabancilarin net portfoy hareketlerinde ise 494 milyon dolar degerinde hisse
senedi satisi kaydedildi. iki hafta arka arkaya gerceklesen bu satis gectigimiz haftaki ralli ile birlikte bakildiginda
yabanci ilgisinin yeniden pozitif kaydedilmis olabilecegine isaret ediyor.

Kaynak: Bloombeng, Akt Bank
USD Cinsinden Haftalik BiST100 Kapariglan
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Emtia: Hafta icinde degerli metaller tarafinda oynaklik devam ederken ons altinda 1800 dolar seviyesinin
asagisinda fiyatlamalar gorildd. Buna karsin hafta kapanisi 1814 dolar seviyesinde gerceklesti. GUmis
tarafindaki yliksek oynaklik slirerken 30 dolar seviyesinin test edildigi hafta baslangicinda, kapanis 27 dolarin
altinda gerceklesti. ABD 10 yilliklari tarafinda gorilen artan getiriler degerli metal fiyatlari Gzerinde asagi yonli
baski olusturmaya devam ederken net spekiilatif altin uzun pozisyonlarinin da yukari yonli ivmelenemedigini



gorlyoruz. Piyasadaki genel gortinim petrol fiyatlari tarafinda da teyit edilirken Brent petrol haftayr %6,7
oraninda yukselisle 59,62 seviyesinde kapatti.

Brent petroldeki yikselis seyri devam ediyor,
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Takip Edilecek Veriler

Bu hafta yurt icinde istihdam, sanayi Uretimi ve cari denge verileri takip edilecek. Kiresel tarafta ise haftanin en
onemli verisi ingiltere’den gelecek olan biiyiime verisi olacak. Gectigimiz haftaya goére kiiresel veri yogunlugunun zayif
seyredecegi bu haftada pandemi ve asi siireci ile ilgili haber akislari piyasa fiyatlamalarinda etkili olabilir.

Beklenti

02,/08/2021 10:00 Almanya sanayi Uretimi (illik Degisim) Arahk -1.1% -2.6%
0Z/10/20271 10:00 Tiirkiye issizlik Oram Kasim - 12.7%
02/10/2021 16:30 ABD TUFE Yillik Degisimi Ocak 1.5% 1.4%
02,/12/2021 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Arahk - -4.7%
02/12/2021 10:00 ingiltere GSYHCeyrelik Degisim 4, Ceyrek 0.5% 16.0%
02/12/2021 10:00 ingiltere GSYHYillik Degisim 4. Ceyrek - -B.6%
02/12/2021 10:00 Tiirkiye Odemeler Dengesi Aralik -4,00b -4,06b
02,/12/2021 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi {Aylik Degisim) Arahk L 13
02122021 10:00 Tiirkiye sanayi Uretimi (illik Degisim) Aralik B.5% 11.0%

iletisim
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirrm Bankasi A.S.
tarafindan objektif, iyi niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acgik bilgi kaynaklarindan
derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirrm Bankasi A.$.’nin
ve galisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler
yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigsmanhgi s6zlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel
bilgilendirme amagli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yoninde
kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, mdusterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen
veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirrm Bankasi A.S.’den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi
kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede
bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup, higbir sekilde
tavsiye teskil ettigi distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gortslere dayanilarak yapilacak ileriye
donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatinnm Bankasi A.S. ve galisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif
Yatinm Bankasi A.$. ve galisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bdilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak
isterseniz Aktif Yatirrm Bankasi A.$. calisanlan ile gorisuniz. Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan
yayimlanmistir.



