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Aktif Gindem

Genel Goriiniim

Gegctigimiz hafta yurt icinde PPK toplantisi kiiresel tarafta ise ECB ve PMI verileri takip edildi. TCMB yilin
ilk toplantisinda piyasa beklentileriyle uyumlu olarak politika faizinde degisiklige gitmedi ve haftalik repo
faizi %17 seviyesinde sabit kaldi. Karar metninde yer alan siki para politikasinin uzun siire devam
edecegine yonelik vurgu, piyasalar tarafindan olumlu algilandi ve karar sonrasi TL pozitif fiyatlandi.



Kiresel tarafta ECB faiz orani ve varlik alim programinda degisiklige gitmezken AMB Baskani Lagarde basin
toplantisinda 4. c¢eyrekte Euro Bolgesi'nin daraldigini ve kisitlamalarin ilk ¢eyrekte blylimeyi
baskilayacagini ifade etti. Ocak ayi &ncii PMI verileri ise ingiltere’de beklentilerin altinda kalirken ABD
tarafinda kuvvetli bir gériintii sergiledi. imalat sanayi PMI verileri kisitlamalarin da etkisiyle hizmet
sektoriine gore daha iyi performans sergilerken ABD tarafinda iki veri de blyime bdlgesini isaret ediyor.
Bu noktada ABD uzun vadeli enflasyon beklentileri Gzerindeki iyimserligin ekonomik aktivitede de
dogrulandigini gériyoruz.

Kaynak: Aktif Bank, Bloomberg
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o Ddviz Kurlari: Gelisen piyasa para birimleri hafta icinde karisik bir seyir izlerken Tirk Lirasi haftayi
%0,75 deger kazanci ile tamamladi. Yurt i¢i doviz talebinde azalis gorilirken yurt igi yerlesiklerin
doviz tevdiat hesaplarindaki bakiye haftalik bazda 513 milyon dolar geriledi. Net rezerv tarafindaki
zayifhk devam ederken TCMB’nin IMF tanimli bilangosundaki net uluslararasi rezervler kalemi 11,4
milyar dolar seviyesine geriledi. 15 Ocak itibariyle TCMB’nin toplam Swap rezervi ise 43,4 milyar
dolar seviyesinde bulunuyor. Dolar endeksinin geriledigi hafta gelismis ekonomi para birimlerinin
hemen hemen hepsinde deger kazanci gorildi. 18 Ocak’ta 50 glinliik ortalamasini test eden dolar
endeksi ise 50, 100 ve 200 glinlik hareketli ortalamalarinin altinda fiyatlanmaya devam ediyor.
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e Faiz Enstriimanlari: Turkiye gosterge tahvil faizi haftayr %14,27 seviyesinden kapatti ve gectigimiz
haftaya gore yaklasik 30 baz puan azalis kaydetti. TCMB’nin uzun siireli siki para politikasi vurgusu
uzun vadeli faizleri de geri getirirken 10 yillik tahvil faizi %13,29 oldu. Bu hafta takip edilecek TCMB



enflasyon raporunda revize edilecek beklentiler faiz enstrimanlarinin fiyatlamalarini da
etkileyecektir.

Kuresel tarafta tahvil piyasalarina bakildiginda EMEA bdlgesindeki tahvillerden ¢ikis oldugunu ve
getirilerin bir dnceki haftaya gore bir miktar yikseldigini gériiyoruz. Ancak ECB toplantisina karsin
tahvil fiyatlamalarinda ylksek volatilite gortilmedi. ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki momentum
ise ayIin basina gore zayiflamis durumda bulunuyor. Bu hafta yapilacak FED toplantisi sonrasi ABD
getiri egrisindeki fiyatlamalar da yon bulacaktir.

EKaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Hisse Senetleri: Haftanin son islem gliniinde kiiresel hisse senedi endeksleri saticili bir seyir
izlerken Euro Stoxx 50 endeksi haftayr %0,08 oraninda yiikselis ile tamamladi. S&P 500 haftayi
%1,21 yiikselis ile tamamlarken NASDAQ bilesik endeksi %3,28 oraninda deger kazandi. BiST100
endeksi de haftayr %1,18 oraninda yukselis ile tamamlarken kuvvetli momentumunu da
surdurayor. Endeks Kasim ayinin basindaki dip seviyesine gore USD cinsinden %59 yiikselis kaydetti
ancak hafta kapanisini 2020 yilindaki zirvesinin hemen altindan gergeklestirdi.

Kaynak: Bloomberg, Akl Bank
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Emtia: Hafta icinde degerli metaller tarafinda hafif toparlanma gorilirken son giin oynaklik
ylkseldi. Buna karsin ons altin 50 giinlik hareketli ortalamasinin tizerinde 100 giinliik hareketli
ortalamasinin ise hemen altinda bir kapanis gerceklestirdi. Altin glimUs rasyosundaki zayif seyir
sirerken ekonomik aktivitedeki toparlanma isaretleri endistriyel metalleri destekleyebilir.
Asilamalarin seyri ve Covid19 vakalarindaki momentum fiyatlamalar izerinde etkili olmaya devam
ediyor. Brent petrol haftayr 55 dolar seviyesinin lizerinde kapatirken 5 glinlik hareketli



ortalamasinin hafif gerisinde bir hafta kapanisi gercgeklestirdi. Petrol fiyatlarindaki yliksek seyir yurt
ici enflasyon lzerinde de yukari yonli baski yaratacaktir. 2020 yilinin son enflasyon raporundaki
2021 yil ham petrol fiyat beklentisi 43,8 dolar seviyesinde bulunuyordu. Ham petrol haftay1 52,27
dolar seviyesinden kapatti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Takip Edilecek Veriler

Bu hafta yurt icinde gliven endeksleri ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Veriler yeni yilin
ilk ekonomik aktivite gdstergeleri olarak 6n plana gikiyor.

Kiresel tarafta bu hafta 4. ¢eyrek 6nclii GSYH verileri takip edilecek. Haftanin en 6nemli verisi ise FED
tarafindan aciklanacak faiz karari olarak goéruliyor. Karar sonrasi Powell’'in konusmalari piyasalardaki
volatiliteyi arttirabilir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirrm Bankasi A.S.
tarafindan objektif, iyi niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan
derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolay Aktif Yatirrm Bankasi A.$.’nin
ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler
yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm Danismanli§i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigsmanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Bu biltende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise sadece genel
bilgilendirme amaglh olup, hi¢c bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatinm yapilmasi yéninde
kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri
kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Yatirrm Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen
veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirrm Bankasi A.S.’den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi
kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede
bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdasterilerin ve yatirrmcilarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde
tavsiye teskil ettigi distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan ¢esitli bilgi ve gortslere dayanilarak yapilacak ileriye
dénudk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif
Yatinm Bankasi A.$. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bdlten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak
isterseniz Aktif Yatirrm Bankasi A.$. calisanlan ile gorisuntz. Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan
yayimlanmistir.
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