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Aktif Gindem

Genel Goriinim

Gegtigimiz hafta yurt igcinde, TCMB’nin gergeklestirdigi yilin ilk Enflasyon Raporu bilgilendirme toplantisi takip
edildi. TCMB enflasyon raporunda sunumunda siki para politikasi vurgusu yapti. Yilsonu enflasyon tahminini
%9,4 seviyesinde koruyan Banka, kredi blyimesi ile ¢ikti agiginin pozitif seviyeye geldigini ve bu durumun
cari islemler aciginin milli gelire orani ile ylksek korelasyon goésterdigini belirtti. Enflasyon tahminindeki
risklerin yukari yonli oldugu belirtilirken faiz indirimi patikasini konusmak icin heniiz erken oldugu belirtildi.
Toplanti sonrasi TL'de deger kazanci gozlenirken yurt igi tahvil ve hisse senedi fiyatlamalarinda gelecek hafta
aciklanacak olan enflasyon verisi takip edilecek.



Kiresel tarafta FED yilin ilk para politikasi toplantisini gerceklestirirken para politikasi gérinimi Gzerinde
belirgin bir degisiklige gidilmedi. Pandemi etkisi ile beraber ABD’deki ekonomik aktivitenin seyri takip
edilirken finans piyasalarinda artan oynaklik haftanin giindemini olusturdu. GameStop adli sirketin hisseleri
100 ile 500 dolar seviyeleri arasinda sert fiyat hareketleri gosterirken, kiglk yatirnmcilarin bir araya gelip
ylksek opsiyon hacmiile yarattiklari etki ABD’de regiilasyonlari glindeme getirdi. GameStop hisselerinin islem
hacmi geri kalan hisseleri geride birakirken ABD’de alim opsiyon adeti tim zamanlarin rekorunu kirdi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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e Doviz Kurlari: Enflasyon raporu sonrasi siki para politikasinin devam edecegi vurgusu ile TL'de deger
kazanci goriliirken diger gelisen piyasa para birimleri ile kiyaslandiginda da TL'nin pozitif ayristig
goraldu. Lira 200 ginlik hareketli ortalamasinin altinda bir kapanis gergeklestirirken asagi yonlu
gorinimiini de destekledi. Risk istahinin gectigimiz hafta da disik seyretmesi ve kiiresel piyasalarda
artan volatilite bircok gelisen piyasa para biriminin haftayi deger kaybi ile kapatmasina sebep oldu. Bu
noktada Meksika pezosu %2,91 deger kaybi ile negatif ayristi. Gelismis piyasa para birimleri de ABD
dolarina karsi zayif bir hafta gecirirken haftanin son islem giiniinde ABD 10 yillik tahvil getirilerinin
artmasi dolar endeksini destekledi. EUR/GBP paritesi zayif seyrini korurken hafta icinde asagi yonlu
hareket devam etti ve 0,88555 seviyesindeki hafta kapanisi 0,8870 seviyesindeki destegin kirilmasina
yonelik sinyal verdi.

Kaynak: Bleamberg, Aleif Bank
EUR/GBP paritesi destegin altinda kapanis
0,94 gergeklestirdi.
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Faiz Enstriimanlan: TL OIS piyasasinda uzun vadeli getiriler gectigimiz hafta yikselirken bu hafta
aciklanacak olan enflasyon verisi TL faiz enstrimanlarinin fiyatlamalarinda yakindan takip edilecek.
Hafta icinde risk priminde pozitif bir seyir gorulirken Tarkiye 5 yillik CDS primi haftay1 310 baz puan
seviyesinde kapatti. Bu noktada yil basinda da test edilen 300 baz puan seviyesi yakindan takip
edilecektir.

Kuresel tarafta tahvil piyasalarina bakildiginda, bir 6nceki haftaya benzer sekilde EMEA bdolgesindeki
tahvillerden cikis oldugunu ve getirilerin bir 6nceki haftaya gore bir miktar ytkseldigini goriyoruz.
ABD uzun vadeli tahvil getirileri de bir dnceki haftaya gore yikselis kaydederken uzun vadeli enflasyon
beklentilerindeki iyimserligin devam ettigini gériyoruz.

Eaynak; Aktif Bank, Bleombarng

ABD tahvil getirileri hafif yiikseldi.
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Hisse Senetleri: Hisse senetleri tarafinda GameStop hisse senedi fiyatlari piyasalardaki oynakligi
arttirirken hem haftanin kapanisin da hem de hafta basina gore 6ne gikan hisse senedi endekslerinin
tamaminin kayip yasadigi gozlendi. S&P 500 tarafindaki haftalik degisim -%3,31 olurken Euro Stoxx 50
endeksi de haftayi %3,36 kayip ile tamamladi. BiST100 endeksi de haftayi diisen risk istahi ile birlikte
%4,47 oraninda kayipla kapatirken hafta icinde 50 gilinliik hareketli ortalamasini test etti. 22 Ocak ile
biten haftada yabancilar net 118 milyon dolar degerinde hisse senedi satisi gergeklestirirken haftalik
bazda Agustos ayindan bu yana kaydedilen en buyik ¢ikis gériilmis oldu.

Karyrak; Blagenibang, Akt Raak
Yabancilann Haftalik Met Hisse Senedi Hareketi
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Emtia: Hafta icinde degerli metaller tarafinda oynaklik artarken haftanin sonuna dogru giimiiste
GameStop hissesiile ilintili olarak spekdlatif haberler araciligiyla oynakligin arttigi gorildi. Ons giimis



haftayr %5,86 oraninda kazanc¢ ile tamamlarken altin bu ralliye dahil olamadi ve haftayr %0,43
oraninda deger kaybi ile tamamladi. Altin glimis rasyosu ise Eylll ve Aralik aylarinda gérdigi destek
seviyelerini yeniden test ediyor. ABD tahvillerindeki fiyatlamalarla uyumlu olarak petrol fiyatlari da
haftayi hafif artida kapatirken Brent petrol %0,87 deger kazanci elde etti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
CFTC Spekiilatif Gimiis Net Pozisyon

90000

20000

F0O0D

S0000

50000

20000

30000

20000

10000

4]

e o o 8 @ o © 2 o 8 2@ o 9@ 9 o 8 O - -
EEREEREEEREEREREREREER!
N AR N N R A AAAAd A AR EA AR
=2 B3 2 8358885888 53505838
L T - - T - B o T S " - I - S A S SR L T R ]
- -+ -1 N N [ m~

Takip Edilecek Veriler

Bu hafta yurt icinde enflasyon verileri takip edilecek. Ocak ayinda tiiketici fiyat endeksinin yillik bazda %14,70
oraninda artis gostermesi bekleniyor.

Kiresel tarafta ise haftanin en nemli verisi ABD tarim disi istihdam degisimi olarak 6n plana ¢ikarken ingiltere
Merkez Bankasi’'nin para politikasi toplantisi da piyasalarin takibinde olacak.



Tarih Ulke Veri Dinem Beklenti Onceki
02/01,/2021 10:00 Almanya Perakende Satskr{Yillik Degisim) Arahk 4.5% G55
02/01/2021 10:00 Tiirkiye MarkitfIS0 imalat Sanayi PMI Ok = 50.8
02/01/2021 18:00 ABD I5 M istihdam Endebsi Ok - 51.5
02/01/2021 18:00 ABD I5 M Yeni Siparis ler Endeksi Ok - 7.9
02/01/2021 18:00 ABD I5 M imalat Sanayi Endeksi Ok 60.0 0.7
02/02/2021 1045 Fransa TUFE [ ¥illik Degisim) Ok 0.3% 0.0%
02/03/2021 10:00 Tiirkiye TUFE [¥illik Degisim) Ok 1405 1.25%
02/08/2021 100 Tiirkiye TUFE [ # ik Degisim] Ok 14,7066 14605
02/03/2021 10:00 Tiirkiye Gekirdek TUFE [Yillik Degisim) Ok 14.65% 14305
02/03/2021 10:00 Tiirkiye UFE [ Aylik Degisim]) Ok = 2.36%
02/03/2021 10:00 Tiirkiye UFE [ Yillik Degisim) Ok - 25, 15%
02/03/2021 16:15 ABD ADP Ozel Sektiristihdam Degigimi Ok B 123k
02/03/2021 18:00 ABD 15 M Hizmet Endeksi Ok 567 57.2
02/04/2021 15:00 ingiltere Politika Faizi Subat 0.100% 0.1008%
02/04,/2021 15:00 ingiltere Varlik Alvm Hedefi Subat 375b 375k
02/05/2021 10:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Yilhk Degigim) Arahik 6. 2% 635
02,/05/202 1 16:30 ABD Tanm Digi istihdam Degisimi Ocak S5k - 140k
02/05/2021 16:30 ABD Issizlik O Ok 6. 7% 6.7%
02/05/2021 16:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanclar Yilllk Degisim | Ocak 5,056 5.15%
02/05/2021 17:30 Tiirkiye Makit Biitge Dengesi Ok - -16.7h

lletigsim

Aktif Bank Ekonomik ) . i i +90 212 340

. AktifBank.EkonomikArastirmalar@aktifbank.com.tr—
Arastirmalar Birimi 8608



mailto:arastirma@aktifbank.com.tr
tel:+902123408430
tel:+902123408430

YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirrm Bankasi A.S.
tarafindan objektif, iyi niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acgik bilgi kaynaklarindan
derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirrm Bankasi A.$.’nin
ve galisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler
yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigsmanhgi s6zlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel
bilgilendirme amagli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yoninde
kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, mdusterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen
veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirrm Bankasi A.S.’den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi
kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede
bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup, higbir sekilde
tavsiye teskil ettigi distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gortslere dayanilarak yapilacak ileriye
donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatinnm Bankasi A.S. ve galisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif
Yatinm Bankasi A.$. ve galisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bdilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak
isterseniz Aktif Yatirrm Bankasi A.$. calisanlan ile gorisuniz. Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan
yayimlanmistir.



