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Aktif Gindem

Genel Goriniim

Gegtigimiz hafta yurt icinde veri yogunlugu zayif seyrederken Mart ayi imalat sanayi PMI verisi 51.7'den
52.6’ya yukselerek given endekslerindeki giktiyr da teyit etti. Boylece ilk geyrek icin ekonomik aktivite
gostergeleri pozitif biiylimeye isaret etti. Yabancilarin net hisse ve DIBS hareketlerinde son 15 yilin en
sert cikisi gdzlenirken 1.1 milyar dolar DIBS ve 814 milyon dolar hisse senedi satisi kaydedildi. Ticaret
Bakanligi tarafindan acgiklanan onci dis ticaret verilerine gore Mart ayinda tiim zamanlarin en yliksek
aylik ve ilk geyrek ihracat rakamlarina ulasildi. Buna gore ihracatin ithalati karsilama orani %80.2
dizeyinde gerceklesti. Dis ticaret aginda gorilen performansin cari denge lzerinde asagl yonli etkisi
gozlense de son donemdeki portfoy cikislari cari agik finansmaninin rezervler tzerinde negatif yonli baski
olusturacagina isaret ediyor.

Kiresel tarafta hafta icinde takip edilen en 6nemli veri ABD’den gelen istihdam rakamlari oldu.
Ekonomistlerin medyan beklentisi Mart ayinda ABD tarim disi istihdaminin 660 bin dizeyinde artis
gostermesi yonindeyken veri 916 bin seviyesinde gerceklesti. Veri sonrasi ABD uzun vadeli tahvil
getirileri ve dolar endeksi ylikselirken ekonomik aktivitedeki veriler de teyit edilmis oldu.

Exyriako D5, Al Bank
Yabancilanin Repo harig Hisse, DIBS ve Ozel Sektdr Tahvili hareketi
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e Doviz Kurlar: Gegtigimiz hafta gelisen ekonomi para birimleri karisik bir seyir izlerken hafta
basindaki diislik risk istahi yeni ceyregin baslangici ile beraber goriinimiini degistirdi. Bu noktada
daha riskli bélgede yer alan gelisen ekonomi para birimleri haftanin son iki islem gliniinde oldukca
pozitif bir performans sergilediler. Bu ralli esnasinda TL hafta basindaki kayiplarini sildi.

G10 para birimleri de hafta icinde yiksek oynaklik gosterirken hafta basinda yiikselen dolar
endeksi Persembe glini kazanclarinin ¢cogunu sildi. Paskalya sebebiyle haftanin son islem



glniinde hacimler disik seyrederken piyasa oynakliginda da gerileme goérildi. ABD’de
beklentilerin Gzerinde agiklanan tarim disi istihdam verisiyle dolar endeksinin deger kazandigi
goruldu.

Kpyrai: Bl Atf Bk

EUR/GBP paritesindeki digis sUrdyor.
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda faizler gectigimiz hafta genel olarak yiikselirken 6zellikle 1
yildan uzun vadeli tenorlarda yulkselis kaydedildi. Boylece egrideki fiyatlamalar iki hafta Ust Uste
ayni yonde gerceklesmis oldu. Uzun vadeli tahvil faizlerindeki yliksek seyir devam ederken 5 ve
10 yillik gosterge tahvil getirileri %18’in (izerinde kalmaya devam ediyor. Bir dnceki hafta goriilen
sert yabanci satisindan sonra sinirh bir yabanci girisi gézlenmesiyle uzun vadelerde 50 baz puan
kadar dizeltme gorildi. Ancak 2 hafta 6ncesine gore uzun vadelerde 400 baz puan diizeyinde
yuksek fiyatlanmalar devam ediyor. Eurobond piyasasinda da toparlanma hem 06zel sektor hem
de devlet Eurobond’larinda yaklasik 25 baz puanlik bir toparlanma ile takip edildi.

Klresel tarafta 10 yillik gosterge tahvil getirileri 1 hafta dncesine gore gerilerken ABD 10 yillik
tahvil faizi %1.7 seviyelerinde fiyatlandi. Aimanya-italya 10 yillik tahvil getirileri farki sabit
kalirken ekonomik aktivitedeki iyimser fiyatlamalar tahviller tarafinda gériilmeye devam ediyor.
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Hisse Senetleri: Hafta icinde yurt igi varliklar tarafinda bir miktar toparlanma gériliirken 100
glinlik hareketli ortalamanin altinda kalan fiyatlamalar glicsiiz gérinimin sirdigline isaret
ediyor. Dolar cinsinden bakildiginda 200 glinliik hareketli ortalamasina yakin fiyatlanan endekste
yeni ceyrek baslangici ile gicli alimlar gozlenirken haftanin son islem gilinlinde daha stabil
gortinim takip edildi.

Kiresel tarafta giicli risk istahi hisse senetlerini desteklerken 4000 seviyesinin Gzerini goren S&P
500 endeksi tim zamanlarin rekorunu yenileyerek glicli bir gériinim sergiledi. Haftalik bazda
hem ABD hem Avrupa hem de Asya tarafinda endeksler deger kazanci elde ederken gelismis
ekonomi borsalarinda kuvvetli kazanglar gézlendi.
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* SE&P 500 ylkselig trendini sUrdUriyor.
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e Emtia: Haftaya saticili baslayan degerli metal grubu haftanin bitimine dogru toparlandi. Ons altin
ve gumus haftayr hafif deger kaybiyla tamamlarken altin/giimis rasyosundaki dipten donus
egiliminin de yavasladigini goriiyoruz. Altin 50,100 ve 200 giinlik hareketli ortalamalarinin altinda
fiyatlanmaya devam ederken pandemideki dipten baslayan yiikselis hareketinin yarisindan
fazlasinin geri verildigini %61 diizeltmesinin ise (1700 USD) iki kez test edildigini gorliyoruz. Petrol
fiyatlarinda hafif gerilemenin kaydedildigi haftada 60 dolarin lzerindeki fiyatlamalar devam
ediyor. OPEC+ Uyesi Ulkelerin onimuzdeki 3 ayda petrol Gretimini kademeli artirma konusunda
anlasmasi petrol fiyatlarindaki oynakhgi artirdi.

Nirpeh: Blosmbiarg A Bash ) .
Brent petrol yikselis seyrini koruyor
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Takip Edilecek Veriler

Bu hafta yurt icinde enflasyon gostergeleri piyasanin takibinde olacak. Analistlerin medyan beklentisi
yillik bazda %16.2 seviyesinde bir yiikselise isaret ediyor. Bizim beklentimiz ise TUFE’nin yillik %16.44
seviyesinde gerceklesmesi yoniinde bulunuyor.

Klresel tarafta Subat ayina dair sanayi liretimi ve fabrika siparisleri verileri takip edilecek. Persembe
glini IMF panelinde FED Baskani Powell kiiresel ekonomi gériniimi Gzerine konusacak.



Tarlh Oike Ver Ddnem Beklent] tnceld
04/05,/2021 10:00 Tilrkiye TUFE (Aylhik De Slsim) Mart L2086 0.91%
04/05,/2021 10:00 Tilrkiye TUEE (Yillik De Slsim) Mart 16.20% 15.61%
04/05/2021 10:00 Tilrkiye Cekirdek TOFE [Yilik Deglsim) Mart 16.40% 16.21%
04/05,/2021 10:00 Tilrkiye UFE [Aylik DeElsim) Mart - 1.22%
04/05/2021 10:00 Tilrkiye OFE [Yillik Deglslm) Mart - 27.0%%
04/05,/2021 17:00 ABD I5M Hizmet Endeksl Mart 58.5 55.3
04/05,/2021 17:00 ABD Fabrika Siparislerl [Yillik Deglsim) Subat -0.5% 2.6%
04/05/2021 17:00 ABD Dayanikh Mal Sipad sled Subat -11% -1.1%
04/07 /2021 17:30 Tilrkiye Makit Biitce Dengesl Mart - -3.5h
04/08,/2021 05:00 Almarrya Fabrika Slparisler] [Yillik Deglsim) Subat 51% 2.5%
04/08/2021 19:00 ABD Powell IMF Pane linde konusuyor Misan
04/09,/2021 05:00 Almanya Sanayl Oretimi [Yillik Deglsim) Subat -25% -3.9%
04/09/2021 05:45 Fransa Sanayl Oretimi [Yillik Deglsim) Subat -11% -0.2%
iletisim
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirrm Bankasi A.S.
tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtvenilir olduguna inanilan ve kamunun erigsimine acik bilgi kaynaklarindan
derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin
ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler
yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel
bilgilendirme amagl olup, hi¢c bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatinm yapilmasi yéninde
kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri
kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Yatirrm Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen
veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirrm Bankasi A.S.’den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi
kesinlikle yasaktir. Bu biltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede
bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup, higbir sekilde
tavsiye teskil ettigi distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gortslere dayanilarak yapilacak ileriye
donldk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve galisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif
Yatinm Bankasi A.$. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak
isterseniz Aktif Yatirrm Bankasi A.$. calisanlan ile gorisuniz. Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan
yayimlanmigtir.



