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Aktif Gindem

Genel Goriniim

Gegtigimiz hafta yurt icinde sanayi iretimi ve cari denge verileri 6n plana gikti. Tlrkiye sanayi Gretimi Aralik
ayinda beklentilerin bir miktar tGizerinde kalarak yillik bazda %9 oraninda artis gdsterdi. imalat sanayi sektori
yillik bazda %9,5 oraninda biyliime kaydederken son ceyrekte gorilen pozitif veriler 2020 yih GSYH
bliyimesinin pozitif tarafta kalacagina isaret ediyor. Aralik ayinda, piyasa beklentilerinin bir miktar altinda,
3,2 milyar dolar seviyesinde cari agik olustu. Bunun sonucunda 2020 yil cari islemler agigi 36,7 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Resmi rezervler Aralik ayinda 6,7 milyar dolar net artis gosterirken cari agik
finansmaninin portfoy yatirimlari kaleminden karsilandigini gériiyoruz. 5 Subat ile biten haftada TCMB net
rezervleri 13,9 milyar dolar seviyesine yikselirken TCMB’nin taraf oldugu toplam Swap stoku ise 400 milyon
dolar azalis kaydederek ayni hafta 41,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Son iki haftadir diists egilimi
gosteren yurt ici DTH miktari ise yine 5 Subat haftasinda yaklasik 2 milyar dolar azalis kaydederek 232,9
milyar dolar seviyesine geriledi.

Klresel tarafta hafta icinde ABD’den gelen enflasyon verisi beklentilerin bir miktar altinda kaldi. Yillik
manset tlketici enflasyonu %1,4 seviyesinde gerceklesirken cekirdek enflasyon da ayni seviyede kaldi.
ingiltere’de 4. ceyrek éncii biiylime verilerine gére ingiltere ekonomisi yillik bazda %7,8 oraninda daraldi.
Ancak Uclncl ceyrege gore %1 oraninda artis gosteren GSYH beklentilerin bir miktar Uzerinde bir
gerceklesmeye isaret etti. Euro bdlgesinde takip edilen Almanya 10 yillik tahvil getirileri ile italya 10 yillik
tahvil getirileri arasindaki fark Draghi etkisiyle son 5 yilin en disik seviyesine geriledi. Bu rallinin devam
etmesi Euro bolgesinde risk istahini destekleyebilir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

Almanya-italya 10 Yillik Tahvil Getirisi Fark:
[+]

0.5
-1
L%
-2

% Gatird Fark)

&%
-3

-3.3
1602 FI1E 1602 3017 1602 FO1E 160 3019 VEOE 3OO



Déviz Kurlari: Gegtigimiz hafta gelisen ekonomi para birimleri ABD dolarina karsi genel olarak pozitif
bir seyir izlerken Lira da degerlenen tarafta yer aldi. Arjantin pezosu negatif ayrisirken Sili pezosu ve
Guney Afrika randi %2’nin Gzerinde getiri elde ederek pozitif ayrisan tarafta kaldilar. Tirk Lirasi 7
seviyesindeki psikolojik destegi test etmeye devam ederken “Carry Trade” igin elverisli bir ortam
sunmaya devam ediyor. CDS tarafindaki geri ¢ekilme bu stratejiyi desteklemeye devam ediyor.

Major para birimlerinde ise hafta icinde ABD dolarina oldukca pozitif bir hava hakim olurken 6zellikle
ABD’den gelen enflasyon verilerinin zayif kalmasinin dolar endeksini asagi yonlu baskiladigi géruld.
Piyasalardaki volatilite veri yogunlugunun distk seyretmesine bagh olarak gectigimiz hafta kisith
seyrederken bu hafta agiklanacak PMI verileri oynakhgi yeniden artirabilir.

Kaymak: Blosmberg. Akt Bank

Risk primi kurdaki gerilermeyi destekliyor.
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda uzun vadeli getiriler gectigimiz hafta bir miktar yukselis
kaydederken, faizlerin daha uzun siire boyunca yiksek kalacagi yonindeki s6zli yonlendirmelerin
piyasa fiyatlamalarinda karsilik buldugunu goériyoruz. Tirkiye gosterge tahvil faizi haftalik bazda
degisim kaydetmezken kapanisini %14,44 seviyesinde gergeklestirdi.

Avrupa bolgesinde tahvil getirileri bir 6nceki haftaya gore 10 yilliklara bakildiginda artis kaydetti.
Kisa vadeli tahvil getirilerinin ise yén bulmakta zorlandigi goriildii. italya’da Draghi ile birlikte 10
yillik tahvil getirileri gerilerken kisa vadeli faizlerde ise yukselis gorildi. ABD tahvilleri tarafinda
izledigimiz getiri egrisi uzun vadeli enflasyon beklentilerindeki iyimserligi fiyatlamaya devam
ediyor. 1 ay 6ncesine gore karsilastirildiginda kisa vadeli faizler diiserken uzun vadeli faizlerin
yukseldigi goriliyor. 10 yillik gosterge faiz ile 2 yillik gbsterge faiz arasindaki farkin acilmasi
piyasadaki risk istahini destekliyor.

ABD faiz egrisi diklesiyor.
a5 Kayneak: Akt Bank, Bloomberg
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e Hisse Senetleri: Gegtigimiz hafta hisse senetlerinde pozitif seyir devam ederken S&P 500 %1,23
oraninda deger kazanci sagladi. Avrupa tarafinda da Euro Stoxx 50 endeksi %1,09 getiri elde ederken
FTSE MIB endekse %1,55 getiri sagladi. Asya hisse senedi piyasalarindaki alimlar haftalik bazda daha
kuvvetli seyrederken Nikkei endeksi %4,16 ve Hang Seng endeksi %3,64 oraninda ylkselis
kaydettiler. BiST100 endeksi de haftayi pozitif tarafta kapatmayi basarirken sanayi sektériindeki
hisse senetleri endeksi yukari tasidi. Buna karsin perakende gida ve gayrimenkul yatirim
ortakliklarinda deger kayiplari gézlendi.

BiST100 hareketli ortalamalarinin tizerinde
kalmaya devam ediyor.
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e Emtia: Hafta icinde degerli metaller tarafinda deger kazanci hakim olurken platinyum %11,29
yukselisle pozitif ayristi. Altin %0,56 glimus ise %1,63 yukselis kaydetti. Altin 50,100 ve 200 glinlik
hareketli ortalamalarinin altinda kalirken 1800 dolar seviyesinin lzerinde tutunmayi basardi. Ons
altin icin yukari yonde 1860 dolar asagi yonde ise 1816 ve 1790 dolar dnemli destek ve direng
noktalari olarak takip edilebilir. Brent petrol tarafinda Kasim ayinin basindan bu yana devam eden
ylkselis trendi siridyor. Hafta kapanisi 62,43 dolar seviyesinde gerceklesirken oynaklik
fiyatlamasinda saga yatkinhgin arttigini gézlemliyoruz.

Esyraks Blagmbarg. Aol Rk
CFTC Alin MNet Spekiilatif Uzun Pozisyonlar
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Takip Edilecek Veriler

Bu hafta yurt iginde konut verileri ve merkezi yonetim biitge dengesi verileri agiklanacak. Ekonomik
takvimdeki takip edilecek en 6nemli olay ise TCMB PPK toplantisi olacak. Toplantida politika faizinin sabit
birakilmasi bekleniyor. Kiiresel tarafta PMI verileri takip edilecek. Bununla beraber Japonya’dan gelecek



blylime verisi Asya ekonomik aktivitesi icin takip edilecektir. Ayrica ABD’den gelecek perakende satis ve
sanayi liretimi verileri piyasalar tarafindan takip edilecektir.

02/ 15/2071 0250 Japonya GSYH Bilylimesi [¢eyreldik begisim) 4. Geyrek 4% 5. 34
02152021 10:00 Tiirkiye onut Satiglan [¥ilik Dedisim) Ocak - -47.6%
0Z/15/2071 1100 Tiirkaye Merkezi Yonetim Bitge Dengesi Ocak - -40.7h
02/ 16/2021 13:00 Al manya ZEW Be kdentiler End eksi subat 60,0 (K]
02/ 16/2021 13:00 al manya ZEW Cari Du rum End eksi Subat -G&.0 -GG 4
02/ 16/2021 14:30 Tiirkaye Konut Fiyat End eksi [ Yillik De Ssim) Ak - 20.97H
02/17/2021 10:00 ingiltere TUFE [k De@sim) ocak 5% 0.6%
02/17/20071 16:30 ABD perakende Satislar | Ayiik De Sgim) oOcak L0% -0.7%
02/17/20021 1715 ABD sanayl Uretimi [AikDegsim] Ocak 4% 1.6
02/17/20021 17:15 ABD Kapasite Kullanam Orami Ocak 74,55 74.5%
02 18/2071 1400 Tiirkye Haftaik REPO Faizi Subat 17.00% 17.00%
02/19/2021 11:15 Fransa Markit imalat PMI Subat 5.5 516
02/10/2071 11:15 Fransa Markit Hizmet PRI Subat .0 473
|0Zf109/2071 11:30 &l manya Narkit {BME imalat P Subat 56,5 57.1
02/10/2021 11:30 &l manya Markit Hizmet PMI subat 46,5 A6.7
02/19/2021 12:30 ingiltere Markit imalat Sanayi FMI subat 53.0 5.1
02/19/2021 12:30 ingiltere Markit /CIPS HizmetF Ml Subat 2.0 39.5
02/10/20071 17:45 ABD Markit imalat PMI Subat 58.7 50.2
02/19/20021 1745 ABD Markit USHizmet PMI Subat 5.7 5E.3

YASAL UYARI: Bu biltende/raporda yer alan her turli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirrm Bankasi A.$. tarafindan
objektif, iyi niyetli ve glvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z
konusu verilerdeki hata, glincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirrm Bankasi A.S.’nin ve ¢alisanlarinin hic bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatinm danismanhgdi kapsaminda
degildir. Yatirrm Danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bu biltende/raporda yer
alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagch olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yonunde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tagsimamaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu igerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan guvenilir olduguna



inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltiimasi ya da igeriginin Aktif
Yatirrm Bankasi A.S$.’den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biltende/ raporda atifta
bulunulan yatirmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup, higbir sekilde tavsiye teskil ettigi disintlmemelidir. Bu sayfalarda
yer alan gesitli bilgi ve goéruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve galisanlari sorumlu tutulamaz
ve higbir sekilde ve surette Aktif Yatirrm Bankasi A.S. ve galisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili
daha detayh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirrm Bankasi A.S. calisanlari ile gortistniz. Aktif Yatinm Bankasi A.S.
tarafindan yayimlanmistir.



