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Aktif Gindem

Genel Goriiniim

Gectigimiz hafta yurt icinde TCMB Para Politikasi Kurulu faiz karari 6n plana ¢ikti. TCMB Subat ayi
toplantisinda politika faizini piyasa beklentileriyle uyumlu olarak %17 seviyesinde sabit tuttu. Karar
metnindeki degisikliklere bakildiginda siki para politikasi vurgusunun devam ettigini, politika
kararlarinin gerceklesen/beklenen enflasyon cercevesinde verilecegi ifadesini gordik. Karar ile beraber
Lira’daki dengeli seyir devam ederken piyasadaki beklentilerin de iyilestigi gorullyor. Fitch piyasa
kapanisinin ardindan Tirkiye’nin kredi notuyla ilgili glincellemeye giderken BB- seviyesinde bulunan
notu teyit etti ve goérinimi negatiften duragana cevirdi. Bununla beraber Tirkiye’nin 2020 vyili
blylmesini %1,4 seviyesinde tahmin ederken 2021 yili projeksiyonunda da biylmenin %5,7 olmasini
bekledigini belirtti.

Kiresel tarafta hafta icinde Markit tarafindan yayinlanan Subat ayr PMI verileri takip edildi. Almanya
imalat sanayi PMI verisi 56,5 seviyesindeki beklentilere karsin 60,6 seviyesinde gerceklesti ve
Almanya’nin bilesik PMI verisi 51,3 ile yilin ikinci ayinda da pozitif biiyiime verisini isaret etti. ingiltere



imalat sanayi PMI verisi de 53,1 oranindaki beklentileri asarak 54,9 seviyesinde gerceklesti. ingiltere’nin
bilesik PMI verisi 49,8 seviyesinde kalarak Ocak ayina gore iyilesme kaydetse de ekonomik aktivitedeki
sorunlarin devam ettigine isaret ediyor. ABD’de ise imalat sanayi PMI verisi Ocak ayindaki kuvvetli
performansina gore bir miktar gerileyerek 58,5 seviyesinde gerceklesti. Bu noktada bilesik PMI’da en
kuvvetli gériinim 58,9 ile ABD’de goriiliiyor. Bu durum ABD uzun vadeli enflasyon beklentilerini
desteklerken degerli metaller ve risk karsiti varlik fiyatlari Gzerinde de negatif yonli baski yaratiyor.
Haftayi 1,40 seviyesinin lzerinde kapatan Sterlin ise 2018 yilindan bu yana en yiksek haftalik kapanisini
kaydetti.

Kayrak: Bloombarg, Akl Bank,
Imalat Sanayi PMI Verileri
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e Doviz Kurlari: Gegtigimiz hafta gelisen ekonomi para birimleri ABD dolarina karsi yon bulakta
zorlanirken %1 oraninda deger kazanan Lira, Sili pezosunun ardindan en fazla getiri saglayan
para birimi oldu. Diger Gliney Amerika para birimlerinde ise satis baskisinin hakim oldugu
gorildi. TCMB tarafindan gelen aciklamalar ve para politikasinin seyri TL'yi desteklemeye
devam ederken bir¢ok kurumunun uzun vadeli tahminlerinde pozitif revizyonlara gittigi
goriluyor. TL tarafinda portfoy girisleri, enflasyon seyri ve TCMB rezervleri 6nem arz etmeye
devam ediyor.

Major para birimlerinde ise hafta icinde ABD dolarina karsi oldukga pozitif bir hava hakim
olurken Sterlin %1,21 oraninda deger kazanci saglayarak Avustralya dolari ile beraber pozitif
ayristi. Bununla beraber Sterlin 1,40 seviyesinin lzerinde bir kapanis gerceklestirerek psikolojik
direnc noktasinin kirilabilecegine isaret etti. Dolar endeksi haftayi hafif gerileme ile kapatirken
Euro 1,21 seviyesinin ¢evresinde fiyatlanmaya devam ediyor.



Kaynak Mocmdeng, Aktd Bank
Sterlin yikselig seyrini sGrdUriyor.
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda getiriler gectigimiz hafta genel olarak dusis
kaydederken, enflasyon patikasindaki seyir piyasa fiyatlamalarini etkileyecektir. TCMB’nin son
PPK metninde yeni ekledigi gerceklesen/beklenen enflasyon vurgusuna gore Nisan ayinda
beklenen enflasyon zirvesinin asilmasi durumunda piyasa TCMB faiz artirnmini fiyatlayabilir. Bu
hafta TLdeki olumlu seyir ile gdsterge faizin de bir miktar geriledigini gorduk.

Avrupa bdlgesinde tahvil gectigimiz haftaya gore artis kaydederken ABD 10 yillik tahvil faizi -
%0,31 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. ABD’de uzun vadeli faizler artmaya devam ederken
bir ay 6ncesine gore kiyaslandiginda ABD 10 yillik tahvil getirileri 24 baz puan bir hafta
Oncesine goreyse 12,8 baz puan artis kaydetti.

Karyral: Biccembeng, Akt Bank
Almanya ve ABD tahvil getirileri yikseliyor
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Hisse Senetleri: Gectigimiz hafta hisse senetlerinde son haftalardaki yikselislerin ardindan
karisik bir seyir gozlenirken Avrupa tarafinda pozitif seyrin devam ettigi gozlendi. Euro Stoxx 50
endeksi haftalik bazda %0,48 oraninda artis kaydederken FTSE MIB endeksi de %0,94 oraninda
yikseldi. Haftalik bazda S&P 500 endeksi %0,19 oraninda deger kaybi yasadi. Ancak VIX endeksi
son 1 yilin disliik seviyelerinde yer almaya devam ediyor. Piyasalardaki risk istahi yiksek
seyrederken ekonomik aktivite tarafinda gelen olumlu veriler hisse senetlerini desteklemeye
devam edebilir.



Kaynak: Bocmbeng, Akt Bank
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e Emtia: Glcli gelen PMI verileri ve tahvil getirilerinin ylkselmesi ile beraber petrolde kuvvetli
goriinim devam ederken degerli metal fiyatlari baski altinda kalmayi stirdiriiyor. Brent petrol
haftayr 62,91 dolar seviyesinde kapatirken ham petrol de 59,24 seviyesinde bir kapanis
gerceklestirdi. Altin haftalik bazda %2,19 oraninda diisls kaydederken hareketli ortalamalarinin
altinda fiyatlanmaya devam ediyor. Bu noktada Kasim ayinda goriilen 1765 dolar dip seviyesi
onemli bir destek olmaya devam ediyor. CFTC verilerine gore altindaki net spekilatif pozisyonlar
2021 yilinda dusis kaydediyor.
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CFTC Altin Net Spekilatif Uzun Pozisyonlar
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Takip Edilecek Veriler

Bu hafta yurt icinde Subat ayina dair reel sektor giiven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri takip
edilecek. Ocak ayindaki yabanci turist sayisinin bir 6nceki yila gére degisimi ise cari denge hakkinda
fikir verecek 6nemli bir veri olacak. Kiresel tarafta Almanya’dan gelecek IFO beklenti endeksleri 6n
plana cikiyor. ABD’de enflasyona bagl fiyatlamalarin seyri acisindan Ocak ay1 PCE deflatori verisi
piyasalar tarafindan takip edilecektir. Hafta icinde ABD’de oylanmasi beklenen 1,9 trilyon dolarlik
tesvik paketi piyasa fiyatlamalarini etkileyebilir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirrm Bankasi A.S.
tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtvenilir olduguna inanilan ve kamunun erigsimine acik bilgi kaynaklarindan
derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin
ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler
yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel
bilgilendirme amagl olup, hi¢c bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatinm yapilmasi yéninde
kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri
kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Yatirrm Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen
veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirrm Bankasi A.S.’den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi
kesinlikle yasaktir. Bu biltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede
bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup, higbir sekilde
tavsiye teskil ettigi distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gortslere dayanilarak yapilacak ileriye
donldk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve galisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif
Yatinm Bankasi A.$. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak
isterseniz Aktif Yatirrm Bankasi A.$. calisanlan ile gorisuniz. Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan
yayimlanmigtir.



