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Aktif Gindem

Genel Goriinim

Yurt icinde Merkez Bankasi Baskani degisimi sonrasi varlik fiyatlarindaki oynaklik ylksek seyrederken
ekonomik veri yogunlugu zayif seyretti. Subat ayinda lilkeye gelen yabanci turist sayisi 2020 yilinin Subat
ayina gore %69 oraninda dislik seyretti. Mart ayina dair 6ncli gostergelerden Tiketici gliven endeksinde
84.5 seviyesinden 86.7 seviyesine bir yikselis kaydedilirken reel sektor given endeksi de 108.7
seviyesinden 110,2 seviyesine yiikseldi. 19 Mart ile biten haftaya yabancilar net 60 milyon dolar
degerinde hisse senedi ve 427 milyon dolar degerinde tahvil alimi gerceklestirdi. Ayni hafta yurt ici doviz
tevdiat hesaplarinda 2.1 milyar dolar diizeyinde artis gorilirken hafta basindaki yliksek oynaklikta bu
verinin 7 milyar dolar seviyesinde azalmis olabilecegi distndllyor. Yurt icinde para politikasi nezdinde
artan belirsizlik TL varlik getirileri ve risk primi Gzerinde negatif yonli baski yaratirken yurt disi kisa vadeli
TL faizinde de bozulma meydana geldi.

Kiresel tarafta hafta icinde Markit tarafindan yayinlanan PMI verileri takip edildi. Kiiresel tarafta Mart
ayl PMI verileri genel olarak beklentilerin lzerinde gerceklesirken ekonomik aktivitedeki toparlanma
beklentilerini de dogrulamis oldu. Almanya’da Mart ayi imalat sanayi PMI verisi 60.7’den 60.5’e gerileme
beklenirken 66.6 diizeyinde gerceklesti. Benzer gériinim ingiltere’de de yasanirken imalat sanayi PMI
49.5’ten 56.8’e yikseldi. ABD’de ise ayni veri 58.6’dan 59 seviyesine yikseldi. Hizmet PMI tarafinda
Almanya Mart ayi itibariyle 50.8 ile biiylime noktasini isaret ederken, ingiltere’de 56.8 ve ABD’de 60
seviyelerinde kaydedilen veri hizmet sektériinde de gliclii bir toparlanmanin geldigine isaret ediyor. ABD
10 yillik tahvil faizi %1.7’nin hemen altinda fiyatlanirken enflasyon beklentilerindeki iyimserlik de devam
ediyor.

Kaypnak: Bleambang, Akt Bank
Bilesik PMI verileri Mart ayinda gliglil seyrini karuyor.
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Doviz Kurlari: Gegtigimiz hafta gelisen ekonomi para birimleri icinde TL negatif ayrisirken genel
olarak ABD dolarina karsi deger kaybi gozlendi. TL'nin %10 deger kaybi yasadigi haftada Brezilya
reali 3’Un Uzerinde deger kaybi ile TL'yi takip etti. Tlrkiye 5 yillik CDS primi 310’dan 460
seviyesine ylkselirken uzun vadeli tahvil faizlerindeki ylikselis ve gézlenen portfoy akimlari kur
Uzerinde baski olusturdu.

G10 para birimleri de hafta icinde ABD dolarina karsi negatif bir gorinim sergilerken EUR/GBP
paritesindeki diisls egilimi gectigimiz hafta da devam etti. ABD’de hem ekonomik aktivite hem
de istihdam tarafinda gorilen pozitif tablo ABD tahvil getirilerini ylkseltirken dolar endeksini de
destekliyor.
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda getiriler gectigimiz hafta genel olarak yikselirken 6zellikle
1 yildan uzun vadeli tenorlarda yikselis kaydedildi. 10 yillik tenorda ylkselis 285 baz puan
olurken 5 yillik tenorda da 236 baz puan yikselis kaydedildi. 2 yillik gosterge faiz %19.1
seviyesinde olusurken 10 yillik gosterge tahvil faizi ise %18.6 oldu.

Kiresel tarafta 10 yillik gosterge tahvil getirileri 1 hafta dncesine gore gerilerken Avrupa’daki
ekonomik aktivite fiyatlamalari tarafinda izledigimiz Almanya- italya tahvil farki da yatay bir
seyir izledi. ABD getiri egrisi 1 yildan uzun vadelerde faiz dlistsu kisa vadelerde ise faiz ylikselisi
kaydederek gectigimiz haftaya gore nispeten yataylasan bir seyir gosterdi. ABD 10 yillik tahvil
getirileri yliksek seyrini korurken ilave kaldirag orani (SLR) imkani bitiminden 6nce yliksek
oynaklik géstermedi.

Off-shore USDSTRY Swap eirisi kisa vadede boruldu, tim
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vadelerde ylkseldi.
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Hisse Senetleri: Hafta icinde yurt ici varliklardaki risk goriinimiiniin negatife donmesi hisse
senetleri Gzerinde asagi yonli baski olusturdu. Hafta basindaki sert saticili seyirde 200 glinliik
hareketli ortalamasinin altini test eden BiST100 endeksi haftayi 100 ile 200 giinliik hareketli
ortalamalarinin arasinda kapatti. USD cinsinden bakildiginda 200 giinlik hareketli ortalamanin



altinda gergeklesen kapanis Temmuz ve Aralik ayi kuvvetli direng bolgelerinin altinda bir hafta
kapanisi ile gligstiz sinyal verdi. Endeks TL cinsi fiyatlamalarinda Aralik seviyesine dogru bir
gerileme kaydedilirken haftanin son gilinlerinde oynaklik nispeten daha disik seyretti.

Haftanin son islem gliniinde kiiresel bazda hisse senetleri olumlu bir performans gosterseler de
bir dnceki haftaya gore deger kayiplari gorildi. S&P 500 endeksi daha yatay bir goriinim
sergilerken Nikkei ve Hang Seng endeksleri %2'nin Ustliinde deger kaybetti. Hafta iginde risk istahi
dislik seyrederken islem hacimlerinde de zayiflik gbzlendi.
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Artan risk primi endekste satij baskis yaratti.
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Emtia: Dolar endeksindeki ylkselis ile paralel olarak degerli metaller de haftay! deger kaybi ile
kapattilar. Gim{s diger metallere gore negatif ayrisirken altin/gimis rasyosunda da toparlanma
egilimi gorillyor. Petrol fiyatlarinda oynakligin yiksek oldugu haftada petrol talebi konusundaki
kotimser beklentiler hafta arasinda fiyatlari asagi yonli baskilarken son islem giiniinde yine 60
dolarin izerinde fiyatlamalar goruldi. Bu noktada ekonomik aktivite dncli gdstergeleri ve Mart
ay1 enflasyon verileri fiyatlamalari etkileyecektir.
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- Alin/Ghmibs msyosunda toparfanma egilimi gariiliyor.
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Takip Edilecek Veriler

Bu hafta yurt icinde veri yogunlugu zayif seyrederken Mart ay1 6ncii gostergelerinden PMI verisi
piyasalarin takibinde olacak. Hafta icinde analistlerden gelecek olan enflasyon beklentileri piyasa
fiyatlamalarina etki edebilir.



Kiresel tarafta haftanin en 6nemli verisi ABD tarim disi istihdam degisimi olarak takip ediliyor. Bu veri
oncesinde agiklanacak olan ADP 6zel sektor istihdam degisimi ve ISM endeksleri ABD’deki ekonomik
aktivitenin seyri igin sinyal verecektir.

03 29/ 2021 0402 Almanya perakende Satiglar [¥illik Degisim] sulbat -1.5% -B. 7%
0330/ 2021 1500 almanya TUEE [¥illik Degisim] Mart - 13%
0331/ 0210250 laponya sanayl Uretimi(¥ilik Degisim] sulbat -1.7% -5.2%
0331/ 20210945 Fransa TUFE [¥idlik Degisim) Mart — 0.6%
03/31/2021 1000 il rkiye: D5 Ticaret Den gesi cubat - -3.mh
0331/ 2021 10100 Til rkiye Ekono mik Ginven End eksi Mart - 058
0F/31/2021 1515 ABD ADP Ozel Sektdristihdam Degisimi Wt 500k 117k
0401/ 2021 10:00 Til rkiye: Markit /150 imalat Sanayi PMI Mart — S5L7
04012021 1700 ABD 1SM imalat Sanayi Ende ksi Mart GO0 60,8
04012021 1700 ABD 15h Odenmis Sipariglen Ende ksi Mart - BED
04012021 1700 ABD 150 istihd am End eksi Mart - 5.4
0402/ 2021 1530 ABD Tanm D istihdam Degigimi Mart se5k 370k
04022021 1530 ABD igsiziik Orami Mart 5.0% 5.2%
040220211530 ABD saatlik Ortalama kazan gdar Aylik Degizimi Mart 4.5% 5.3%
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirrm Bankasi A.S.
tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtvenilir olduguna inanilan ve kamunun erigsimine acik bilgi kaynaklarindan
derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin
ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler
yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel
bilgilendirme amagl olup, hi¢c bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatinm yapilmasi yéninde
kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri
kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Yatirrm Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen
veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirrm Bankasi A.S.’den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi
kesinlikle yasaktir. Bu biltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede
bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup, higbir sekilde
tavsiye teskil ettigi distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gortslere dayanilarak yapilacak ileriye
donldk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve galisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif
Yatinm Bankasi A.$. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak
isterseniz Aktif Yatirrm Bankasi A.$. calisanlan ile gorisuniz. Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan
yayimlanmigtir.



