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Piyasalarda Gec¢en Hafta

Gectigimiz hafta ABD TUFE verisinin yillik bazda 1982 Haziran ayindan beri en
yuksek seviye olan %7 olarak aciklanmasi ve Perakende Satislar, Sanayi Uretimi ve
Kapasite Kullanim Oranindaki dususler, Fed Baskani Powell ve Fed Uyeleri
tarafindan sahin soylemleri gundeme getirerek, 3'ten fazla faiz artisl
yapllabilecedine ve bilanco kucUlme surecine gidilecedine isaret ederken;
piyasalarda Mart, Haziran ve Kasim aylarinda faiz artislarinin fiyatlanmasinin
yaninda Aralik Ayl icin de beklentilerin olusmasi dikkat cekiyor. ABD TUFE'nin tarihi
zirvede aciklanmasina ragmen, UFE'de gézlemlenen gerileme ve Cin'de enflasyon
verilerinin  hiz  keserek beklentilerin altinda acgiklanmasi, global enflasyon
endiselerini yatistirirken; Cin 2021 son ¢eyrek buyUmesinin beklentilerin Uzerinde
%4 aciklanmasina ragmen onceki 3 ceyrege gore hiz kesmesi ile Merkez Bankasi
finansal kuruluslara sagladigi 110 milyar Dolarlik kredi faizini ve 7 gunluk ters repo
faizini 10 baz puan indirdi.

ingiltere'de Kasim ayl Sanayi ve Imalat Uretimleri beklentilerin Uzerinde
aciklanarak, Uretimde pandemi oncesi seviyelere gelindigini isaret etmesine
ragmen, dnumuzdeki ay aciklanacak enflasyon verisinin %6'nin Ustinde aciklanma
beklentisi, piyasalarda faiz oranlarinin arttirllmaya devam edilecedi seklinde
yorumlaniyor. Almanya GSYiH'nin beklentilere paralel aciklanmasina ragmen
devam eden tedarik ve arz kisitlari ile fiyat artisi devam eden enerji ve emtia fiyatlari
ekonomik durgunluk kaygilarini 6n plana cikarirken, Avrupa Bolgesi issizlik
oranlarinin beklentiler dahilinde gelmesi ve Sanayi Uretiminin yillik bazda dusus
isaret etmesine ragmen, aylik bazda yUkselis gdstermesi, piyasalarda ECB'nin bu
hafta yapacagl aciklamalarda faiz arttirrmina dair bir sinyal vermeyecegi yonunde
yorumlandi.

Tarkiye issizlik Orani %112 ile beklentilere paralel aciklanirken, Sanayi Uretimi ve
Perakende Satislarda aciklanan verilerin beklentilerin Ustinde olmasi ve imalat
Sektérd ihracat iklim endeksi'nin gucll giden ihracata isaret etmesi piyasalarda
olumlu yorumlanirken; Merkez Bankasi Ocak Ayl Piyasa Katilimcilari Anketi
dnumuzdeki 12 ay icin beklentileri, Dolar/TL'de 16,85, TUFE'de ise %2975 olarak
gosterdi. Kur Korumali TL Mevduat rakami 107,6 milyar TL'ye ulasirken, sirket ve
kurumlar icin de kur korumali altin ve mevduat Urdnu icin yesil 1sik yakildi.
Piyasalarda ise bu hafta 20 Ocak Persembe gunu yapilacak PPK toplantisinda yeni
bir faiz indirimi beklenmiyor.
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Yurt ici piyasalar 14 Ocak haftasini alicili kapatirken; yurt
disi piyasalarda ise ABD'de siki para politikasl sinyallerinin
verilmesi ve 10 Villik tahvil faizlerinin %1,79 seviyelerine
kadar yukselmesiyle birlikte Cin'de de parasal gevsemeye
yonelik adimlar atilmasi ve emlak sektérinden baslayarak
domino etkisi yaratan nakit sikisikhginin etkisi ile risk
istahinin duserek satis baskisinin arttigr gozlemlendi.

Yurt disi yerlesiklerin hisse piyasasindan cikisl 142,9 milyon
USD'ye ulasirken; Devlet ic Borclanma Senetlerinde ise bir
hafta aradan sonra yeniden satis gerceklestirilerek 71,6
milyon USD cikis yapildigr goéruldu. Borsalardaki yabanci
takas oraniise 41,07 seviyesinde seyrediyor.

39 ayin zirvesine tirmanan Brent Petrol haftaya 85,73 USD
seviyesinden islem gorerek baslad.

Degerli metallerde ise Altin fiyatlari yatirirmcilarin Fed'in
izleyecegi politikalara ve Omicron varyantinin kuresel
bUyUme Uzerinde yaratacagdi risklere odaklanmasiyla yeni
haftaya dalgali seyirle baslarken; 1817 seviyelerinden islem
goéruyor. EUR/USD paritesi ise 114 seviyesine yukselirken:;
GUmus fiyatlari 23,03 USD seviyelerinde seyrediyor.



~ ' ' Tek Kisilik Bankacilik

Haftalik Hisse faktif/bank

yo
'v’ ~ Gﬁrﬁnﬁm OZEL BANKACILIK
»Q

100 TL Geg¢en Hafta ne oldu?

a GCectigimiz hafta Bankacilik Sektoru %511 getiri saglarken; Sanavyi
Sektort %299 kazandirch, Bi5T 30 NI

Favori Hisseler*

Haftayl alicili kapatan BIST30 ‘da en ¢ok kazandiran hisse; %13,88 getiri
ile KardemirD olurken, onu %1315 ile Turk Hava Yollar, %10,28 ile
Halkbank, %6,11 Ford Otosan, %4,58 ile Yap! Kredi Bankasi izledi.

a Bu Hafta BIST30 ‘da en az kazandiran hisse ise -%5,98 ile Tofas olurken,
onu siraslyla -%3,37 ile Bim Birlesik Magazalar, -%2,81 ile Sasa, -%1,44 ile
Akbank ve -%0,56 ile Turkcell izledi.
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* Favori Hisseler Ata Yatirnm Arastirma tarafindan hazirlanmistir.



