HALKA ARZ BILGI NOTU

EUROPEN ENDUSTRI INSAAT SANAYI VE
TICARETA.S.

#EUREN.HE

Halka Arz Fiyati 16,25 TL

Talep Tarihi 2-3 Haziran (10.30-13.00)

Talep Toplama Sekli Borsada Satig, Esit Dagitim ve
Sabit Fiyat

Halka Arz Buyuklugu  584,9 Mio TL
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Caranti Yatinm Menkul Kiymetler AS.
18%

2-3 Haziran (10.30-13.00)

Borsadan, Esit Daditim ve Sabit Fiyat
5849 Mio TL

20,01%

Halka arz edilen paylarnn Borsa istanbul'da islern gémeye baslamasindan itibaren ihraggl
tarafindan 6 ay boyunca bedelli sermaye arttinmi yapilmayacad|, ortaklar tarafindan da 6 ay
boyunca pay satiimayacad | ve 1yl boyunca halka arz fiyatinin altindan satis yapllmayacad|
tahhhit edilmistir.

Planlanmarmaktadir.

1993

Temelleri1993 yilinda Eskisehir'de Hatpen PVYC Kaplve Pencere Sistemleri San. Tic. AS.
olarak atilan sirket, 2017 yilinda Europen Endustri insaat Sanayi ve Ticaret AS. olarak
unwvanini dedistirmis olup, plastik insaat malzemeleri ve cam sektdriinde hizmet vermeye
devam etmektedir. Ana urtin gruplan PVC profil, kapl pencere ve cam grubu (buzdolabi
cami, mobilya cami, firin camive ayna Uretimi) olan Europen Endistri, Uretimlerini
Eskisehirde kurdudju toplam 5 adet Uretim tesisinde sturdurmektedir. Sirket PVC kapl
pencere ve PVC'den imal edilen her turlu doframa ve yapi eleman larinin sistemlerinin
yvapllmas|, monte edilmesi, cihaz ve malzeme ithalatlarinin gergeklestirilmesi, toptan ve
perakende ticaretinin yapilmasi ve endUstriyel cam isleme gibi alanlarda faaliyetlerini
surdurmektedir. Europen Endustri, PVC ve profil satis faaliyetlerini yurt icindeki bayilerine
ve yurt disindaki yapl marketlere gergeklestirmektedir. Urlinlerini Almanya, Fransa, italya,
Balkanlar, Benelux, isvicre, Avusturya, Romanya, ispanya gibi Ulkelere ihrac ederken, 2021
yilinda toplam 34 Ulkeye ihracat gerceklestirmistir.

Halka arz gelirinin %35-%40'In1n kapasite artinmive yeni Urin dretilmesi igin yatinmlarin
finanse edilmesinde, %25-%30'unun mevcut faaliyetlere iliskin isletme sermayesinin
guglendirilmesinde, %15-%20'lik kisminin yatirim ve pazarlama masraflarinin
karsilanabilmesiicin isletme sermayesine dahil edilmesinde ve %5-%15'lIk bélUmiunidn kisa

vadeli kredilerin kapatilmasinda kullaniimasi planlanmaktadir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;
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. MetSatglar

One fstergele 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Brit Kar Mariji 20% 12% 11% 71,7% 6,7%
FAVOK Mariji 16% 7% 7% 132,2% -2,0%
Net Kar Mariji 11% 8% 4% 33,5% 126,8%
Net Borgfﬁzkaynak 21% 51% 41% -58,8% 24 4%

E ablo 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Net Satglar 1.047 574 616374 444 705 70,0% 38 6%
Brit Pj-_iar 210954 74350 49 665 183,7% 49 7%
FAVOK 188 447 58609 35112 221 5% 66,9%
Net Dénem Kari 114.583 50.517 16.069 126,8% 214 4%
Bilango 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Dénen Varlklar 541 850 245011 161.642 121,2% 51,6%
Duran Varlklar 435476 306.254 108.003 42 2% 54 7%
Kisa vadeli Yiikiimlilikler 363.487 191.393 151.399 89,9% 26 4%
Uzun Vadeli Yikiimiliiliikler 145.409 108471 41596 34,1% 160,8%
Toplam Yukimluliikler 508.896 2990 864 102.994 69,7% 55.4%
Ozkaynaklar 468 429 251402 166.651 86,3% 50,9%
Toplam Varhklar 977325 551.266 3590645 77.3% 53,3%
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Son Yorum:

Plastik insaat Malzemeleri ve Cam sektérinde faaliyet gosteren Europen EndUstri insaat ve Sanayi AS,,
1993 yilinda Hatpen PVC Kapl ve Sistemleri San. Tic. AS. olarak kurulmus olup 2017 yilindan itibaren
Europen Endustri unvani altinda 5 ayri Uretim tesisinde faaliyetlerine devam etmektedir. Yurtdisi satis
faaliyetlerini ise Europen Dis Ticaret araciligiyla gerceklestirmektedir. Sirketin ana Urun gruplari PVC
profil, kapl ve pencere, buzdolabl cami, mobilya cami ve firin cami olmak Uzere cam grubu olup, ilgili
gruplarin 2021 yil sonu itibari ile toplam satislardaki payi sirasiyla PVC profil icin %7,6, kapl ve pencere
icin %67,88; ve cam grubunda ise %43,85 ‘tir. Sirket son 3 yilda yaptigi yatirimlarla kapasitesini cam ve
kapi pencere Uretim gruplarinda artirmistir. Sirketin tek bagli ortakligi olan Romanya'da kurulu
Quadroform Srl kuruldugu zamandan beri aktif olmamakla birlikte 2021 yili itibari ile Avrupa'da yasanan
enerji ve iscilik maliyetlerindeki artislar nedeniyle bagh ortaklik icin yapilacak yatirrmin TUrkiye'ye
kaydirilmasi kararr alinmistir.

2021 yil sonu finansallara bakildiginda sirketin 2019 yilinda 161,6 milyon TL olan dénen varliklari 2020
yilinda %52 artisla 245 milyona ulasmis, 2021 yilinda ise nakit ve nakit benzerlerindeki artis, cirodaki
buyUmeden kaynaklanan ticari alacaklardaki artis ve tedarik zincirinde yasanan problemlerden kaynakli
sirketin stok tutma stratejisi ile %121 artisla 541,8 milyon TL ulasmistir. Duran Varliklar 2019 yilinda 198
milyon TL'den 2020 yilinda 306 milyon TL'ye, 2021 yil sonunda ise yeni yatirimlar ve sabit kiymet ve
gayrimenkullerin yeniden degerlemesiyle %42 artisla 435 milyon TL'ye yUkselmistir. Kisa vadeli
yukumlultkler 2019 yilinda 151 milyon TL'den 2020 yilinda 191 milyon TL'ye 2021 yil sonunda ise stoklara
paralel artan ticari borclar ve kur artisi ile %89,9 artisla 363 milyon TlL'ye yukselmistir. Uzun vadeli
yukumlultkler ise 2019 yilinda 41,6 milyon TL'den 2020 yilinda ana pisirici camlari fabrikasina finansal
kiralama ile alinan makine ve techizatlar ile %161 oraninda artarak 108,4 milyon TL'ye, 2021 yilinda ise
doviz kurlarindaki artislarin sonucu olarak %34 artisla 1454 milyon TL'ye yUkselmistir. Ozkaynaklar 2019
yilinda 166,7 milyon TL'den 2020 yilinda 251,4 milyon TL'ye 2021 yilinda ise artan dénem kari ve duran
varlklardaki deger artislari ile %86 artarak 468,4 milyon TL'ye yUkselmistir. Net satislar ise 2019 yilinda
4447 milyon TL'den 2020 yilinda 616,3 milyon TL'ye 2021 yilinda ise %70 artisla 1,047 milyar TL ‘ye
yUkselmis olup 2019-2021 yillari arasinda brut kar marjlari sirasiyla %11, %12, %20 olarak gerceklesmistir.
Sirketin net kar1 2019 yilinda 16 milyon TL'den 2019 yilinda 50,5 milyon TL'ye; 2021 yilinda ise artan ihracat
hacmi, Uretim kapasitesi ve Uretimdeki verimlilik artisi ve stok yonetimindeki gelistirmeler ile %126,8'lik
artisla 14,5 milyon TL'ye ulasmis olup net kar marjlari ise 2019-2021 yillari arasinda sirasiyla %4, %8 ve %11
olarak gerceklesmistir.

2021 yil sonu itibari ile cari orani 1,49, likit orani 0,89 ve net borg/6zkaynak orani 0,21, net borg/toplam
varliklar orani 0,10 ve net borg/Favdk orani 0,51 olan sirketin 2021 yil sonu icin brut kar marji %20, faaliyet
kar marji %15 ve net kar marji ise %11 olarak aciklanmistir. Halka arzdan elde edilecek gelirin %35-40"Inin
kapasite artirrm ve yeni yatirimlar icin, %25-30'unun isletme sermayesinin guclendirilmesi, %15-20'sinin
yatirim ve pazarlama masraflari ve %5-15'inin ise kisa vadeli borclarin kapatilmasinda kullaniimasi
planlamaktadir.

584,9 milyon TL'lik orta olgekli, borsadan, sabit fiyatl, esit dagitimli bir halka arz olan Europen
Endustri insaat Sanayi ve Ticaret AS/’'nin artan satislari ve verimlilikle beraber guclenen
finansallari, surdurulebilirlik ve enerji verimli binalara olan artan taleple buyUmesi beklenen
pazarda yer almasi ve halka arzdan gelecek gelirle yapacagdi kapasite artirimlari ve yeni yatirim
hedefleri halka arzin éne cikan basliklari olurken, sirketin icinde bulundugu sektorlere gore yuksek
kalan F/K'si, stok tutma stratejisinde yapilan degisim ve fiyat artislarini satislara yansitilabiliyor
olmasina karsin, hammadde, navlun ve enerji fiyatlarindaki yukselisler ve déviz kurundaki
dalgalanmalarinin sirket faaliyetleri ve net satislarda baski yaratmasi ise halka arzin dikkat
edilmesi gereken noktalari olarak éne cikiyor.

Europen Endustri insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin halka arzina katilacak yatirimcilarimizin mevcut
piyasa kosullarini ve arz sonrasi olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon
almalari 6Gnem arz edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




