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Fon Kullanim Yerleri

1996

Temelleri 1296 yilina dayanan Yayla Agro Cida Sanayive Ticaret AS,, ik olarak Durukan Cida
ve [htiyac Maddeleri AS. unvaniile kurulmustur. 2010 yilinda sirket unvanini Yayla Agro Gida
Sanayi ve Nakliyat AS. olarak tescil ettiren Yayla Agro Cida, 2022 yill Subat ayinda nihai
unvanini bugunku haliyle tescilletmistir. Ankara ve Mersin'de yer alan 2 Uretim tesisi
bulunan ve islenmis gida, piring ve bakliyat sektériunde faaliyet goésteren Yayla Agro Cida,
teknolojik altyapisi ve ArGe merkezi ile hizmet vermektedir. Sirketin esas faaliyet konulari,
celtik, kabuklu mercimek, naturel bakliyat gibi hammaddelerive bulgur gibigida
drunlerinin tedariki, bu hammaddelerin elenmesi, kKirllmas), islenmes|, paketlive paketsiz
Uretimidir. Kurutulmus gidalarn regcetelere uygun olarak karistirarak katma dederi vl ksek ve
pisiriimeye hazir 6zel kansim dridnleri Ureten ve Urettidi hazir yemek Urlnlerini 18-36 aya
kadar sofjuk zincir gerektirmeden yeni nesil BPA'siz ambalajlarda paketleyerek yurt icinde

ve yurt disinda satisini yapan Sirket, ayrica gesitli ulusal ve uluslararasiyardim kuruluslari,
kamu kurumlari, 6zel sirket ve zincir madazalar igin koli ve kumanya yapimi alaninda da
hizmetvermektedir. Yayla Agro Cida, yurt icinde 81 ilde 65 bayi ve 60 binden fazla satis
noktasi araciligi ile tUrdnlerini musterilerine ulastirmakta olup, aralarinda Amerika, Asya ve
Kuzey Afrika'nin da oldugu 100'den fazla ulke ile dis ticaret iliskisi igerisindedir. vurtd 1sinda
toplam 25 bayi ve temsilcisi bulunan Sirket, 65'ten fazla Ulkeye kendi bayilik ve dodrudan
satis kanallar Uzerinden dranlerini ulastirmaktadir.

Halka arz gelirinin %55-60'1 yeni Urlnler igin fabrika yatinmi, mevcut kapasitenin artiriimasi,
antrepo ve lisansli depo yatinmi ve tarnim arazisi yatinmilarinda kullanilacak olup; %35-40'
isletme sermayesinin glglendirilmesinde ve %5'nin dijital dénisdm ve start-up
yatinmiarinda kullaniimas planlanmaktadir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

One gstergele 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Briit Kar Marii 17.0% 16,0% 15,0% 6,3% 6,7%
Net Kar Marji 9,0% 1,0% 3,0% 800,0% -66,7%
Net Borg/Ozkaynak 2 67 343 312 -22.1% 9,9%
= ablo 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Net Satslar 4481737 1.849 490 1587114 142 3% 16,5%
Brit Kar 763472 303.724 235208 151,4% 291%
Net Kar 418.432 25.060 49.169 1569,7% -49 0%
Bilango 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Donen Varliklar 2.380.744 1.197 666 794 424 98,8% 50,8%
Duran Varhklar 444 593 466.182 364 .843 -4 6% 27 8%
Kisa vadeli Yukimliiliukler 1.537.697 797 671 572.379 92 8% 39.4%
Uzun Vadeli Yikimlilikler 518.459 490.734 305.638 5,6% 60,6%
Toplam Yukumiilukler 2.056.156 1.288 405 878 017 59 6% 46.7%
Ozkaynaklar 769.181 375442 281.250 104,9% 33,5%
Toplam Varliklar 2.825.337 1.663.847 1.159 267 69,8% 43 5%
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Son Yorum:

Gida sektérinde faaliyet gdsteren Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret AS. 1996 yilinda Durukan Gida ve ihtiyac
Maddeleri A.S Unvani altinda kurulmus olup, 2010 yilinda mevcut ismi ile tescil ettirilen sirket Ankara ve Mersin'de
toplam 85.456 metrekare kapali alanda 532 cgalisani ile faaliyet sirdUrmektedir. 2022 yilinda baslanmasi planlanan
Nigde OSB'de kurulmasi planlanan 40 bin metrekarelik Uretim tesisinde ise hazir yemek, bitkisel protein bazli
bakliyat ve piring atistirmaliklari sos ve donuk UrUnlerinin Uretiminin yapilmasi ve paketlenmesi 6ngérulmektedir.
Yurtici pazarda Yayla, A'la Ciftci, iri Danem ve Yunus markalariyla kendi Grlinlerini piyasaya siren sirket, Yurtdisi
pazarinda ise Legurme markasi altinda satislarini yapan sirket yurticinde Migros, A101, Bim, Sok marketleri igin,
yurtdisinda ise 10 farkli Ulkede 20 farkli ulusal perakende noktasi igin 6zel markali Grin Uretimi yapmaktadir.
Sirketin 4 ana urun kategorisi; 0,5 kg-50kg ya kadar farkli ambalajlarda sirketin kendi markalari ve veya 6zel markali
Uretim olarak Urettigi piring, bulgur ve bakliyat Grtnleri olan “Klasik Grtnler”, besin degeri yUksek stper gidalar ile Ar
-Ge calismalari sonucunda ortaya cikmis “Katma Degerli Urlinler”, yardim kuruluslari ve 6zel sirketler icin hazirlanan
kumanya ve yardim kolileri ve alim satimi yapilan “Ticari Mallar ve Emtia”, yem katki maddeleri ve paketleme eleme
ve lojistik gibi faaliyetleri iceren “Diger Urlin ve Hizmetler" olup, 2021 sene sonu itibari ile toplam satislarin %73'G
“Klasik UrGnler’, %19'u “Ticari Emtia ve Mallar’, %5'i “Katma Degerli Urlinler’ ve %2'si ise “Diger” Urlnlerden
gelmektedir. Yurt icinde 65 bayisi ve 60 bin'den fazla satis noktasi; yurtdisinda ise 25 bayi ve temsilcilikle 65'den
fazla Ulkeye satislarini gergeklestiren sirketin zincir musteriler, bayiler, cash and carry, ev disi tUketim, indirim
marketler ve dogrudan satis olmak Uzere 7 ayri satis ve dagitim kanali bulunmakta olup, 2021 yili itibariyle toplam
satislarin %65'i dogrudan satis kanalindan gergeklesmistir.

2021 yil sonu finansallara bakildiginda sirketin dénen varliklari 2019 yil sonu 794 milyon TL'den 2021 yil sonu itibari
ile nakit ve nakit benzerleri ve stoktaki artislarla 2,38 milyar TL'ye yUkselmis, duran varliklari ise 2019 yil sonunda
364 milyon TL'den 2021 yil sonunda ise 444 milyon TL'ye ulasmistir. 2020 yilinda 466 milyon TL olan duran
varliklarin 2021 yilinda 444 milyon TL'ye dUsmesinin nedeni enerji faaliyetlerinin sirket hakim ortadinin sahip
oldugu diger sirketlere satisidir. Sirketin net satislari 2019 yili 1,59 milyar TL'den %17 oraninda artis gdstererek 2020
yilinda 1,85 milyar TL'ye ve %142 artisla 2021 yilinda 4,49 milyar TL seviyesine ulasmis olup, bu artisin ana sebepleri
bakliyata olan talebin artmasi ve pandemi surecinin tlketicilerde stok yapma aliskanligi kazandirmasi ile
perakende ve zincir marketlere yapilan satislarin artmasi, sirketin yogun bir reklam kampanyasini takiben hazir
yemek sektdrlne giris yapmasi , uluslararasi yapilan ihalelere eslik ederek TMO'nun énemli yerli tedarikgilerinden
biri haline gelmesidir. Satislara paralel olarak artan Satislarin maliyeti kalemi ise hammadde fiyatlarindaki artistan
etkilenerek 2020-2021 arasinda %141 artis gostermis olup, satislarin artmasina pararlel olarak nakliye ve navlun
giderlerindeki artis da dagitim giderlerinin artmasina yol agmistir. Sirketin brut kar ise 2019 yilinda 235 milyon
TL'den %29 oraninda artis goéstererek 2020 yilinda 303 milyon TLye ve %151 oraninda artis gostererek 2021 yilinda
763 milyon TL'ye ulasmis olup, faaliyet kari ise 2019 yilinda 179 milyon TL'den % 21 artisla 217 milyon TL'ye, 2021
yilinda ise %247 artigla 754 milyon TL'ye ulasmistir. Sirket 2019 yilinda 49 milyon TL olan Net karini 2020 yilinda 25
milyon TL olarak aciklamis, 2021 sene sonu itibari ile ise 418 milyon TL ulastirmistir. Sirket Net kar marjlari ise 2019-
2021 yillari arasinda siraslyla %3, %1 ve %9 olarak gerceklesmistir.

2021 yil sonu itibari ile cari orani 1,55, likit orani 0,83,nakit orani 0,6 brat kar marji %17, Net Kar Marji %9, Net Borg/
Ozkaynak orani 2,67, kaldirac orani 0,73 olan sirketin belirsizlik ortaminda likit kalmayi tercih ettigi gértlmektedir.
Halka arzdan elde edilecek gelirin %55-60'1 Yatinm Finansmani icin, %35-40'nin isletme Sermayesininin
guglendirilmesi icin ve %5’inin ise dijital dontsim ve sektdrel startup sirketlere yatinm yapilmasi igin kullaniimasi
planlanmaktadir.

887.5 milyon TL'lik orta- buyuk olcgekli, talep toplanarak, sabit fiyatli, oransal dagitimli bir halka arz olan
Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin, mevcut konjokturde 6ne ¢ikan Gida sektdérunde yer almasi, genis
yurtici ve yurtdisi satis agiyla Uretim faaliyetlerini arttirma hedefi, ve net karinin en az %25’ini kar payi olarak
dagitma hedefi halka arzin 6ne ¢ikan basliklarn olurken, yiksek hammadde ve navlun fiyatlariyla artan satis
maliyetleri, ana Grin grubu olan “ Klasik Urtinler “ grubunda 6zel markal Granler grubu disinda ciro olarak
Pazar lideri olmasi ve katma degderli Grdnlerin satisindaki payini yukseltme hedefine ragmen mevcut dusuk
kar marji ve mevcut piyasa kosullarinda orta - buyuk o6lgekli bir halka arz olmasi risk faktoru olarak 6ne
ctkmaktadir.

Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.$'nin halka arzina katilacak yatirrmcilarimizin mevcut piyasa kosullarini ve
arz sonrasi olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalar 6nem arz edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her tarla veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinm Bankasi AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve gUvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
glncellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirnm Bankasi A.S.nin ve galisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
blltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanhdl kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yodnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacl olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirnm yapilmasi yoninde kullanicilara
bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorUslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatinm Bankasl AS. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen c¢odaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatinm
Bankasl AS.'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirmcilarin
sorumlulugunda olup, higbir sekilde tavsiye teskil ettigi dUstnudlmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere
dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatinm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatirnm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatinm Bankasi AS.
calisanlari ile gérastnuz. Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmistir.




