HALKA ARZ BILGI NOTU

BMS Birlesik Metal San. ve Tic. A.S.
#BMSTL

Halka Arz Fiyati 17,5 TL

Talep Tarihi 21-22 Nisan (10.30-13.00)

Talep Toplama Sekli Borsadan, Esit Dagitim ve Sabit Fiyat
Halka Arz Buyuklugu 190,35 Mio TL (Ortak Pay Satisi Dahil)
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS.
20%

21-22 Nisan [1030-13.00)

Borsadan, Esit Dag itim ve Sabit Fiyat
1203 Mio TL (Ortak Pay Satisi Dahil)
29,77% (Ortak Pay Satis Dahil)

ihraccive ortaklar, 1 yil boyunca bedelli sermaye artinm yapmayacadini, dolagimdaki pay
miktarini artirmayacagdini ve halka arz fiyatinin altindan satis yapilmayacagini taahhit
ediyor.

Paylarin Bersa Istanbulda islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 glun boyunca fiyat
istikrar planiiyor.

1299

Temelleri 1968 yilina dayanan BMS Tel, 19993 yilind an beri istanbul'da demir gelik
sektdrunde faaliyet gbstermekte olup; toptan ve perakende insaat demiri satis
gergeklestirmektedir. Uretim faaliyetlerine 2012 yilindan sonra Kocaeli'nde bulunan
fabrikasinda dustk ve yuksek karbonlu kaplamall veya kaplamasiz tel Uretimiile devam
etmektedir. Sirketin Uretim yaptidi ana Urtnler, galvanizli celik tel, gimko-aliminyum
kaplamall celik tel, celik halat ve tavl celik teldir. Urlinlerini genis cap aralidinda Uretebilme
kapasitesinden dolay enerji, otomotiv, beyaz esya, insaat, petrol, asansar, ving, madencilik,
denizcilik gibi pek gok sektdr ve alanda musterilerin dedisen taleplerine gére endustriyel
imalat yaparak hizmet vermektedir. Pazarlarma faaliyetleri ise basta Kocaeli fabrikasinda
yurlttimekte olup, istanbul'daki Merkez aracilidi ile yurt i¢ ve yurt d i1 pazarlara satis
gergeklestirimektedir. 2021 yilsonu itibariyla tum kitalan kapsayan ve basta Avrupa ve
Guney Amerika clmak Uzere toplam 45 Ulkeye ihracat yapan BMS Tel'in satiglarinin %76,16's|
ihracat faaliyetleri ile yapiimaktadir. Sirket hammadde alimlanni Kovid 12 sonrasi daha gok
yurt icinden tedarik etreye baslamigtir. Uretim ve satis stratejisind e siparis odakll hareket
edilirken; Urun fiyvatlar gluncel hammadde fivatlari esas alinarak belirlenmektedir.

Halka arz gelirinin %45-%55'inin sirketin Uretim ve satislarinda dodan isletme sermayesi
ihtiyaclarinin karsilanmasinda, %20-%30'unun AR-GE ¢alismalar kapsaminda yeni makine
yatinmlarinin yapilimasinda, %20-%30'unun ise finansal borglarin kapatilarak finansman
giderlerinin dustrulmesi ve isletrme sermayesinin arttirnlmasi amaciyla TLve doviz cinsi
kredilerin kapatiimasinda kullanilmasi planlanmaktadir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

One Hstergele 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Britt Kar Marjl 24 3% 15.2% 10,5% 60,0% 44 2%
FAVOK Marji 18,7% 14.3% 5,5% 311% 157 9%
Net Kar Maril 9,2% 1,1% -4 7% 775,2% 122 5%
Net Borg/Gzkaynak 1,24 5.03 654 75.3% 23.1%

: ablo 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Net Satslar 555273 280637 253.064 97 9% 10,9%
Brit lgar 135.059 42 666 26665 216,6% 60,0%
FAVOK 103985 40103 14012 159, 3% 1686,2%
Net Kar 51.010 2940 -11.791 1635,2% 124 9%
Bilanco 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Dénen Varliklar 318659 152 291 139 378 109,2% 9,3%
Duran Varhklar 285775 152 866 123.839 86,9% 234%
Kisa vadeli Yiikiimliiliikler 321503 186.493 142 864 72.4% 30,5%
Uzun Vadeli Yukiimliilikler 92 945 76.507 88772 215% -13,8%
Toplam Yukiumlaliikler 414 447 262.999 231.636 57 6% 13,5%
Ozkaynaklar 180.087 42158 31.581 350,7% 33,5%
Toplam Varhklar 604 434 305157 263 217 98,1% 15,9%

8,00 30,05 321.502 350000
700 25,05 e 300.000
5,00 ' — AT e 250,000
5,00 142 864 .
15,08 200,000
4,00
3,00 10,05 150,000
2,00 50% 100000
1,00 0,08 50.000
000 .2-315 2020 ( o )
m— it Kar Marji — FAVOK Marji 2019 2020 s
I et Ka Marj — NetBaorg [0 zkaynak I Kizavadeli Y Okdmldlidkler I U zunVadeli Y OkOmIDIOk ler
LiI'IEEI'lNEtBDI’I_:.."C'ZkE‘(I'IEk:I --------- Linear [Kiza vadeliYOkOmidloker] ---..--.- Linear (Uzun VadeliY OkOmioloker)
5000 £00.000
400.000
500.000
350,000
400,000
300.000
300,000
250,000
200,000
200.000
I 100,000
150.000 .
. s e | BB
oo 2013 2020 2021
50.000 -100.000
0 0 . ,_ ..
2018 020 2021 M et Satslar s Briit Kar m—— F A OK
. et KEr 0 e Linear [Net Kar)

W DSnenVariklar W Duran Varhklar @ Toplam Yokamldloder @ Gzkaynaklar




ek Kisilik Bankacili

r .
4 V“ L Halka Arz Bilgi Notu aktlpbank

Son Yorum:

Demir Celik sektdoriinde faaliyet gosteren ve BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 1998
yilinda lojistik sirketi olarak kurulmus olup,1999 yilinda faaliyet konusu ve unvanini degistirmistir. 2012
yilina kadar demir celik ticareti yapan sirket, 2021 yilinda Kocaeli Dilovasinda 10 bin metrekarelik kapali
alanda Uretime baslamis olup 2021 yilinda 250 adet personeli ile ara mamul olarak soguk ¢ekilmis tel, ana
mamul Uretiminde ise galvanizli ¢elik tel, cinko aliminyum kaplamali gelik tel,celik halat ve tavli celik tel
Uretimi yapmakta olup, Urun kategorileri ile otomotiv, beyaz esya sektorl, enerji, insaat, denizcilik,
madencilik gibi bir cok sektore Urun saglamaktadir. TUrk Marka ve Patent kurumuna tescilli 4 adet markasi
bulunan BMS Birlesik Metal'in tescilli markalarindan 2 tanesi EUTM tarafindan onaylanmis Avrupa Birligi
markasidir. 2021 yili miktar bazli Gretimden satislarin 983’0 galvanizli tel, %6'si c¢inko aliminyum kaplamali
celik tel, %1'i celik halat tel ve %4'G tavli celik telden olugsmakta ve yurtigi satislar toplam satislarin %24°'Gnu,
yurtdisi satislari ise %76'sini olusturmaktadir. Ticari mal satislarinda ise yurtici satislar %94; yurtdisi satislar
ise %6 civarinda gergeklesmistir. Toplam satislarda yurtici satislarin %85'i, yurtdisi satislarin ise %49'u ilk 10
musteriden saglanmaktadir. Turkiye'de yapilan galvanizli tel ihracatlarinda pazar payr %7,58; celik hat
ihracatlarinda %3,67; tavli tel ihracatindaki payr ise %1822 olan sirket 45 Ulkeye ihracat
gergeklestirmektedir.

2021 yil sonu finansallara bakildiginda sirketin donen varliklari 2019 yil sonu 139 milyon TL'den 2021 yil
sonu itibari ile 319 milyon TL'ye yUkselmis, duran varliklari ise 2019 yil sonunda 124 milyon TL'den 2021 yil
sonunda ise 286 milyon TL'ye ulasmistir. Sirketin net satislari 2019 yili 253 mio TL'den %11 oraninda artis
gbstererek 2020 yilinda 281 milyon TL'ye ve %98 artisla 2021 yilinda 555 milyon TL seviyesine ulasmis olup,
bu artisin ana sebepleri ton bazinda Uretimden satislarin artmasi, mamul satis fiyatlarinin déviz bazinda
artis gostermesi ve doviz kurlarinin TL karsisinda deger kazanmasidir. Sirketin brat kari ise 2019 yilinda 27
milyon TL'den %60 oraninda artis gostererek 2020 yilinda 43 milyon TL'ye ve %217 oraninda artis
gostererek 2021 yilinda 135 milyon TL'ye ulasmis olup, bu artisin sebebi satilan mallarin maliyet artislarinin
tel satis fiyatlarinin altinda yuUkselis gostermesi ve sirketin Urin gamini genisleterek yeni pazarlara
acllmasliyla rekabetten daha az etkilenmesidir. 2021 yilinda yurt disi satislarin toplam satislarin icindeki
payinin bir dnceki yila gdre artis gostermesi ise pandemi etkilerinin azalmasi ve yurt disi tel talebinin
artmasi olup, sirketin artan pazarlama giderleri icindeki en buUyUk kalem ise artan nakliye ve ihracat
giderleri olmustur. Sirket 2019 yilinda Demir Celik endustrisinde yasanan durgunluk ve yuUkselen kredi
faizleri sebebiyle -11,7 milyon TL dénem zarari yazmis olup, 2020 yilinda ise esas faaliyet kari elde etmis
olmasina karsin finansman giderlerinin etkisiyle sadece 2,9 milyon TL net dénem kari, 2021 yilinda ise 51
milyon TL net kar elde etmistir.

2021 yil sonu itibari ile cari orani 0,99, likit orani 0,58, brit kar marji %24,3, FAVOK Marji %18,7, Net Kar
Marji 99,2, Net Bor¢/Ozkaynak orani 1,24, Net Bor¢/FAVOK orani 2,26 olan sirketin, Net borc/Ozkaynak ve
Net Borc/FAVOK oranlarinin yillar icinde azaldigi izlense de sirketin 2021 yil sonu itibari ile 2,8 milyon TL
eksi isletme sermayesi bulunmaktadir. Negatif isletme sermayesi bir dnceki seneye goére azalma gdstermis
olup, sirket mevcut sermaye acigini kapatmak igin 2022 yilinin 2. ve 3. geyreklerinde uzun vadeli borglanma
yapmayl ve halka arzdan gelecek gelirin %45-%55'ini isletme sermayesi finansmaninda kullanmayi
planlamaktadir. Halka arzdan elde edilecek gelirin kalan 9%20-%30'unun Uretim artisi ve makine yatinm
finansmanlari icin, %20-%30'unun borclarin kapatilmasi icin kullanilmasi planlanmaktadir.

190 milyon TL'lik kuguk olcekli, borsada satis, sabit fiyatli, esit dagilimli bir halka arz olan BMS Birlesik
Metal'in, mevut konjokturde artan hammadde fiyatlarini satigslarina yansitabildigi Demir Celik
sektérinde yer almasi, satislarinin %76'sinin yurt disi pazarlarda olmasi ve uretim faaliyetlerini
arttirma hedefi, halka arzin 6ne ¢ikan basliklar olurken, negatif isletme sermayesi, yuksek borglulugu
ve dusuk kar marji ise dikkat edilmesi gereken noktalar olarak éne cikiyor.

BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.S'nin halka arzina katilacak yatirrmcilarimizin mevcut piyasa
kosullarini ve arz sonrasi olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari 6nem
arz edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turll veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinm Bankasi AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve gUvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinm Bankasi A.$.'nin ve galisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhidi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm
Danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yoninde kullanicilara
bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerigin, muUsterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.$. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatirim Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen c¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirm
Bankasl AS.’den énceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatinmcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustnulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goéruslere
dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirnmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi AS. ve galisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detayli bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlari ile gorustnuz. Aktif Yatirnm Bankasi A$. tarafindan yayimlanmistir.




