HALKA ARZ BILGI NOTU

Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.

#CONSE

Halka Arz Fiyati 450 TL

Talep Tarihi 14-15 Nisan (10.30-13.00)

Talep Toplama Sekli Borsadan, Esit Dagitim ve Sabit Fiyat
Halka Arz Buyuklugu 519,75 Mio TL (Ek Pay Satisi Dahil)
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Konsorsiyum Lideri
Iskonto Orani

Talep Tarihi

Talep Toplama Sekli
Halka Arz Bayuklugi
Halka Arz Sonrasi
Aciklik Orani
Taahhiitler

Fiyat Istikran

Kurulusg Tarihi
Hakkinda

Fon Kullanim Yerleri

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS. & Global Menkul Degerler AS.
20%

14-15 Nisan {10.30-13.00)

Baorsadan, Esit Dagmim ve Sabit Fiyat

519,75 Mio TL [E k Pay Satisi Dahil)

30% [Ek Satis Danhil)

Ihragei ve ortaklar, 180 giin boyunca bedelli sermaye artinmi yapmaycadini, dolasimdaki
pay miktarini artirmayacag ini ve halka arz fiyatinin altindan satis yapilmayacagini taahh it
ediyor.

Garanti Yatinm Menkul Dederler tarafindan paylarin Borsa [stanbul'da islem gérmeye
baslamasindan itibaren 30 gln boyunca fiyat istikrarn planliyor.

2014

elektrik enerjisi olmak Uzere, enerji piyasalarinda faaliyet gdsteren yenitesis, santral ve
isletmeler kurmak, mevcut veya kurulacak tesis ve isletmelere ortak olmak ve ydnetim
faaliyetlerinin sUrdUrlimesini saglamak amaciyla kurulmustur. Consus Enerji, biyokltle,
glnes, ruzgardahil hertirll yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve dogalgazdan elektrik
enerjisi uretmekigin her turld tesisin kurulmasy, isletmeye alinmasi, kiralan masi, kiraya
verilmesi, devralinmasi veya dzellestiriimesi icin dlUzenlenen ihalelere katilmaktadir. Hali
hazirda biyokUtleye dayali enerji santrali ve lisansl glnes enerjisi santraliile Uretim yapan
Sirket'in 5 adet bagl ortagi bulunmakta olup, crtaklarin toplam kurulu kapasitesi 94,1
MW'tir. Sirket dretim faaliyetlerinin haricinde perakende elektrik ticareti ve enerji
dengesizlidi ydnetimi hizmetler de sunmaktadir.

Halka arz gelirinin %50'si kisa vadeli kredilerin kapatiimasinda, %401nin hali hazirda faaliyet
gosterilen sektbrlerde yapilacak kapasite artislarinda ve yeni sektérlerde yapilacak yeni
yatinmiarda kullaniimasi, %10'unun ise isletrme sermayesi ihtiyaglarinda ku llanilmasi
planlanmaktadir. Sirket ayrica halka arzdan elde ettidi net gelirleri, belirttigi sekilde
kullanrmaya ihtiyaci olmaz veya kullanamaz ise inorganik blyl me, editim ve proje
gelistirme faaliyetleri gibi amaglar igin de kullanmay planlamaktadir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

One gstergele 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Brit lgar Marji 33 6% 25,2% 2.2% 33,3% 1045 5%
FAVOK Mariji 355% 36,8% 7.2% -3,5% 411 1%
Net Kar Marii 8,9% 0,5% 42 1% 1680,0% 101,2%
Net Borgfﬁzkaynak Orani 1,4% 2.2% 1,9% -36,4% 15,8%
ablo 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Net Satlslar 371893 274 416 151.731 355% 80,9%
Brit Igar 124 888 69.166 3.370 806% 1952 4%
FAVOK 131963 100900 10874 30,6% 827 9%
Net Kar 33.000 1.000 -64 000 3200,0% 101,6%
Bila i 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Donen Varliklar 207.187 120.750 150.270 71,6% -19,6%
Duran Varlklar 1.071.880 656.923 533.847 63,2% 231%
Kisa vadeli Yukiimliiliikler 406 410 282 888 230.998 43,7% 22 5%
Uzun Vadeli Yiukiamlilikler 416.765 285739 256.362 459% 11,5%
Toplam Yikiimliilikler 823175 568 628 487 .360 44 8% 16,7%
Ozkaynaklar 455891 209 045 196757 118,1% 6,2%
Toplam Varliklar 1.279.066 777673 684 117 64 5% 13,7%
50,0% 415765 906410 450,000
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Son Yorum:

Enerji Hizmet sektdérUnde faaliyet gosteren ve Global Yatinm'in bagli ortakhgi olan Consus Enerji
isletmeciligi ve Hizmetleri AS. 2014 yilinda basta elektrik enerjisi olmak Uzere enerji piyasasinda faaliyet
gosteren tesis ve isletmeler kurmak ve yonetmek amaciyla 2014 yilinda kurulmus olup, sirketin ¢ikartiimis
sermayesinin tamami Global Yatirnm Holding'e aittir. 5 adet bagl ortakliklariyla beraber toplam kapasitesi
94,1 MW olan sirket bagh ortakliklari araciligiyla Turkiye genelinde 8 farkli noktada 54,1 MW kapasiteli
bilesik I1sI ve gug sistemleri, 3 tesiste 29,2 MW biyokutleye dayall enerji santrali ve 10,8 MWp glcte 1 adet
lisansli gunes enerjisi santrali ile Uretim yapmakta; perakende elektrik ticareti surdurmekte ve ve biyokutle
toplama tedarik ve stoklama faaliyetleri sUrdUrmektedir. Bagli ortakligi olan Mavibayrak Enerji, Mavibayrak
Dodu Enerji, Dodal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ra Glnes Enerjisi Uretim sirketleri faaliyete gecis
surelerinden itibaren 10 yil boyunca asgari 133 ABD Dolaricent/kWs Uretimden alim garantisinden
yararlanma hakkina sahip olup, yeni YEKDEM mekanizmasi kapsaminda bulunmamaktadir. Tesvik sureleri
Mavibayrak Enerji ve Dogal Enerji AS icin Aralik 2027'de; Mavibayrak Dogu Enerji icin Aralik 2028'de ve Ra
GuUnes Enerjisi AS icin ise aralik 2029'da sona erecektir. Dagitik enerji ve enerji verimliligi alaninda faaliyet
gosteren Tres Enerji ise elektrik piyasasinda lisansiz elektrik alaninda faaliyet gostererek 2018 yilinda 54,1
MW kurulu gutice ulasmis olup, 8 adet santrali ile sanayi tesisleri ve ticarethanelerin elektrik ve Isi ihtiyacini
karsilayip ayrica mdusterilerine yap islet devret modeli kapsaminda yenilenebilir kaynaklardan enerji
hizmetine ydnelik yatinm degerlendirme calismalarn yapmaktadir. Sirket ve bagl ortakliklarinin enerji
satislan dagilimi is kollar bazinda 2021 yilh itibari ile 9%52,3'U biyokutle enerji satislari; %29'u dagitik enerji
hizmet satislari, %11,8'i perakende enerji satislar; %6,9'u ise gunes enerji satislarindan kaynaklanmaktadir.

2021 yil sonu finansallara bakildiginda sirketin donen varliklari 2019 yil sonu 150 milyon TL'den 2021 yil
sonu itibari ile 207 milyon TL'ye yukselmis, duran varliklari ise 2019 yil sonunda 533 milyon tI'den 2021 yil
sonunda ise 1,07 milyar TL'ye ulasmistir. Yatirimlarin artmasi ve biyokuUtle ve glnes enerjisi is kollarinin gelir
ve finansal yukumlulUklerinin ABD dolar cinsi olmasi ve finansal tablolarin fonksiyonel para birimi olan
UsSD'den bilango dénemi TL'ye cevrilerek olusturulmasi artisi desteklemistir. Sirketin net satigslari 2019 yili
152 mio TL'den 2020 yilinda %81 oraninda artis gostererek 274 milyon TL'ye ve %36'ya yakin artisla 2021
yilinda 372 milyon TL seviyesine ulasmis olup, bu artista dagitik enerji is kolunda gelirlerin elektrik tarife
fiyatlarina baglh olarak artmasi musterilerin enerji talebindeki artis, biyokutle alanindaki artan verimlilik ve
kapasite kullanimi ve Yekdem kapsaminda USD kuru bazindaki fiyatlamalar ve doviz kurundaki yukselis ile
Ra GUnes'e ait gunes enerji santralinin 2020 basinda elektrik satisina baslamasi etkili olmustur. Pasif tarafta
ise yatinmlar agirlikli olarak yatinm kredilerinden olusmakta olup, toplam yukimlultkler 2019 yilinda 487
milyon TL, 2020 yilinda 569 milyon TL ve 2021 yilnda 823 miyon TL olarak gerceklesmistir. Gozlemlenen
yUkseliste artan yatirnmlar ve sirketin yabanci para cinsinden olan kredi bor¢larinin déviz kurunda yasanan
artis etkili olmustur.

2021 yil sonu itibari ile Cari Orani 0,51, Brit kar marji %34, Net Kar Marji %9, Ozkaynaklar/Kisa ve uzun
vadeli yakUmlultkleri 9656, Ozsermaye karlihgi %7 ve Kaldirac orani %64 Net Borg/Favok orani (TL) 4.8, Net
Borg/Favok orani (USD) 3,2 olan sirketin net konsolide borcunun 2021 yil sonu itibari ile USD/TL 13,3290
kurundan TL'ye cevrilirken, dnemli seviyede gelirlerini olusturan YEKDEM ve diger gelirler tablosunun ise
2021 ortalama USD/TL kuru olan 8,8554 ile cevrilmesi ile, sirketin gelirlerinin de adirlikli olarak ABD Dolari
kuruna endeksli olmasi ise TL bazli incelenen finansallarda tutarsizlik yarattidi icin Net Bor¢/Favok oraninin
dolar bazinda olan 3,2 ile dederlendiriimesi sonucunda kaldira¢g orani ve Net Borg/Favok oraninin yillar
icinde azaldigl izlense de sirketin 2021 yil sonu itibari ile 199,2 milyon TL eksi isletme sermayesi
bulunmaktadir. Consus Enerji halka arz gelirinin 9%50'sini kisa vadeli kredilerin kapatilmasinda, %40'ini
kapasite artinrmi ve yeni yatirmlarda ve %10unu ise isletme sermayesi ihtiyaglarinda kullanmayi
planlamaktadir.

Planlanan ek satisin gerceklesmesi ile 519,75 milyon TL'ye ulasacak, orta 6lgekli, borsada satis, sabit
fiyath, esit dagilimh bir halka arz olan Consus Enerji'nin, negatif isletme sermayesi, yuksek borclulugu
ve dusuk karliigi halka arzda dikkat edilmesi gereken noktalar olarak 6ne cikarken, gelecek vaad
eden bir sektérde artan verimlilik ve kapasite kullanim oranlarina sahip olmasi, YEKDEM
tesviklerinden yararlanmasi, tesislerinin yeni ve guncel teknolojilerle donatilmasi, hizmet verdigi
musterilerin artan kapasite artis talepleri ve kamuda enerji verimliligini arttirmak icin alinan
aksiyonlarla yuksek yatirnm potansiyeli gostermesi ise halka arzin avantajli noktalari olarak o6ne
ctkmaktadir.

Consus Enerji isletmeciligi ve Hizmetleri AS 'nin halka arzina katilacak yatirimcilarimizin mevcut
piyasa konjonktlUru ve arz sonrasi olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari
onem arz edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turll veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinm Bankasi AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve gUvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinm Bankasi A.$.'nin ve galisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhidi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm
Danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yoninde kullanicilara
bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerigin, muUsterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.$. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatirim Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen c¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirm
Bankasl AS.’den énceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatinmcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustnulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goéruslere
dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirnmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi AS. ve galisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detayli bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlari ile gorustnuz. Aktif Yatirnm Bankasi A$. tarafindan yayimlanmistir.




