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Tera Yatirim Menkul Dederler AS.

20%

29-30 Mart (10.30-13.00)

Borsadan, Esit Dagtim ve Sabit Fiyat

380,46 Mio TL (Ortak Pay Satisi ve Ek Pay Satisi Dahil)
30,91% (Ek Satis Dahil)

1yl boyunca bedelli sermaye artinmi, pay satisi ve halka arz fiyatinin altinda satis
yapilmamasi taahhit edilmistir. Ayrica crtak pay satisi gergeklesirse elde edilen gelir ile
halka arz fiyatindan clmak Uzere 10 is gund boyunca gunluk100 bin lot geriahm emri
taahhit edilmektedir.

Planlanmamaktadir.

2010

[stanbul'da LDR Turizm Ticaret Ltd. $ti. unvani ile 2010 yilinda operasyonel arag Kiralama
sektdrinde faaliyet gbstermek Uzere kurulan sirket, 2012 yilinda nevi de§isiklidine giderek
faaliyetlerine LDR Turizm AS. ve Lider File markasi ile devam etmektedir. $irketin ana
faaliyet konusu, motorlu hafif kara tasitlarinin stricisuz Kiralanmasi ve ikinci el satislardan
olusup; net satis gelirlerinin %27-98"ni olusturmaktadir. Net Satis gelirlerinin kalan %2-3'lUk
kismi ise hgs/ogs vansitma, hasar yansitma, kilometre agim geliri ve erken fade tazminat
gibigelirlerden saglanmaktadir. TUm satislanini TUrkiye'de gergeklestiren Lider Filo'nun
mevcut durum itibariyla herhangi bir subesi bulunmamaktadir. [k kuruldugu yillarda arag
filo kapasitesi 525 adet iken; 2019 yilinda 4 bin 151 adede kadar yukselmistir ancak
Koronaviris salginiyla birlikte ikinci el arag piyasasinda yasanan hareketlilik sirasinda arag
satislar yapiimis boylece Eylal 2021 itibariyla arag filosu 3 bin 811 adede gerilemnistir. Lider
Filo, klresel gelismelerin yarattigi ani kur scklari ve piyasa dalgalanmalarindan en az
sekilde etkilenmek icin arag kiralamalarnini TL Uzerinden yaparak olumsuz etkilerin
sinirlandiriimasini hedeflerken; sektérde dretim sikintisi yaratan ¢ip krizinin etkilerinin ikinci
geyrekte blylk oranda azalacadini ve 2023 yilindan itibaren bu konuda dnemli bir
rahatlama yasanacadini 6ngbrmektedir.

Halka arz gelirinin %70'nin yenitasit yatirmlannda, %20'sinin kisa vadeli borglarin
kapatiimasinda, %10'unun filo kiralama faalyetlerine ilsikin giderlerin karsilanmasinda
kullanilmasi planlanmaktadir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

[ yoy |
One ostergele 2021/09 2020 2019 2018 2020-2019 2019-2018
Briit Kar Marj 55% 54% 44% 40% 24.3% 9.1%
FAVOK Marj 53% 52% 1% 41% 26.1% 21%
Net Kar Maril 30% 23% 6% -65% 270.8% 204.4%
Net Borg/Oz Kaynak Orani 2% 2% 5% 8% -50,4% -34 6%
- ablos 2021/09 2020 2019 2018
Net Satislar 357.629 366.388 255.170 222.934 43.6% 14.5%
Brit Kar 196.625 199.504 111.755 89.455 78,5% 24,9%
FAVOK 188.795 191.145 105.595 90.321 81,0% 16,9%
Net Kar 107.732 85.819 16.120 -13.484 432.4% 219.6%
Bilanco 2021/09 2020 2018 2018
Donen Varliklar 271.368 178.551 92.592 60.666 92 8% 52 6%
Duran Varhklar 670.852 490.265 383.656 355377 27.8% 8,0%
Kisa vadeli Yiikiimldltkler 343.143 270103 251.234 210.716 7.5% 19,2%
Uzun Vadeli Yiikimidltkler 342.740 244.007 154.936 158.884 57,5% -2,5%
Toplam Yukiimliiliikler £85.883 514110 406170 369.601 26,6% 9.9%
Ozkaynaklar 256.337 154.706 70.078 46.442 120,8% 50,9%
Toplam Varlklar 942 220 668.816 476.248 416.043 40,4% 14 5%
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Son Yorum:

Operasyonel Arac Kiralama sektoérunde faaliyet gosteren LDR Turizmm Anonim Sirketi 2010 yilinda
kurulmus olup, Kiralama ve ikinci EI Arac Satis gelirleri olmak Uzere 2 ana faaliyetten gelir elde
etmektedir. 2010 yilinda 36 aracgla baslayan faaliyetlerini gelistirerek 30 Eylul 2021 itibari ile 3811 araclik
filo bUyuklugune ulasan sirketin, ayni donemdeki gelirlerinin %36,6'sI faaliyet kiralamasindan, %61,5'i ise
ikinci el arac satislarindan elde edilmektedir. 2017-2021 tarihleri arasinda sektdr arag sayisl %35
gerilerken sadece %13'lUk filo daralmasl yasayan sirketin, sektérdeki payl %1,6 civarinda olup, musteri
portfoyU agirlikh olarak Kobi ve Kurumsal musterilerden olusmaktadir. Filo kiralama gelir kalemindeki
ilk 10 musterinin agirhgr %18-22 bandi arasinda degismekte olup musteri konsantrasyonu 2. el arag
satislarinda ise degiskenlik gostermektedir. Sirketin subesi bulunmamakta olup, tum satislari
Turkiye'dedir.

2021 9. aylik finansallara bakildiginda sirketin dénen varliklarinda énemli kalemlerden olan nakit
degerlerin 2018 yilinda donen varliklar icindeki pay! %8,2'den 30 Eylul 2021'de %62'ye yukselmis, stoklar
ise 2019 yilinda %178, 2020 yilinda %60 ve 30 Eylul 202Tde ise 2020 yil sonuna gdére %12,6 artis
gostermistir. 2021 yilinin ilk 9 ayindaki sinirh stok artisi sifir arag girislerinin 72 milyon TL olmasina karsin
kiralamaya verilen sifir araclarin 61 milyon TL olmasindan kaynakhdir. Duran Varlklar hesabinin en
onemli kalemi olan faaliyet kiralamasindaki araclarin 30 Eylul 2021 itibari ile duran varliklardaki agirhgi
%89,6; toplam aktifler icindeki pay! ise %64 civarinda olup; 2018 yili yasanan kur artisi ve OTV
duzenlemeleriyle beraber yUkselen tasit maliyetleri ile birlikte duran varliklar icerisindeki payl her sene
artis gostermistir. Pasif tarafta ise yatirnmlar agirlikli olarak kisa ve uzun vadeli banka kredileri ile finanse
edilmekte olup, toplam finansal yukumlultklerdeki gozlemlenen yUkselis, arag¢ yatirim maliyetlerinin
artmasi ve doviz cinsi yukumluluklerde olusan kur farkidir. Toplam Finansal Yukumlalukler 2018 yili 360
milyon TL'den 2019 yilinda 368 milyon TL 'ye, 2020 yilinda 462 milyon TL ‘ye ve 30 Eylul 2021 itibari ile de
614 milyon TL'ye yUkselmistir. Faaliyet Karini 2018 yili itibari ile 83 milyon TL aciklayan sirket, 2019 yilinda
106 milyon TL, 2020 yilinda ise 190 milyon TL'ye ulasmis olup, 30 Eylul itibari ile 187 milyon TL faaliyet kari
aciklamistir. Sirket 2018 yilinda, 13,4 milyon TL net zarar aciklamisken, faaliyet ve kar marjlarindaki
artislara paralel olarak 2019 yilinda 16,1 milyon TL ve 2020 yilinda ise 85,8 milyon TL kar yaratmis olup
2021/9 aylik donem itibari ile net kari ise 107,7 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2021 yili 9. ay itibari ile cari orani 0,79, likidite orani 0,54, nakit orani 0,39, brut kar marji %55, net kar marji
%30, net borclarinin 6zkaynaklarina orani 1,74, kisa vadeli yukumlulUklerinin toplam varliklara orani 0,36,
uzun vadeli yukumlultklerinin toplam varliklara orani 0,36 ve kaldirac orani ise 0,73 olan sirketin 2021 9.
aylk finansallarina gore bir dnceki sene ayni déneme azalma gdstermis olsa da 71,7 milyon TL eksi
isletme sermayesi bulunmaktadir. Lider Turizm halka arz gelirinin %70'ini yeni tasit yatirimlarinda,
%20'sini kisa vadeli borclarin kapatilmasinda ve %10'unu ise filo kiralama faaliyetine iliskin giderlerin
karsilanmasinda kullanmayi planlamaktadir.

Planlanan ek satisin gerceklesmesi ile 380,4 milyon TL'ye ulasacak orta olcekli bir halka arz olan
LDR Turizm Anonim Sirketi 'nin, ekonomik gelismelere duyarli bir sektorde bulunmasi, kur artisi ile
sektdérun %61'ini olusturan ithal arag maliyetlerinin artmasiyla yeni arag¢ yatirimini daraltarak arag
elde tutma surelerinin ortalama 8 aydan 12 aya c¢ikmasi, devam eden cip krizi ve elektrikli
arabalarin devreye girecek olmasi ile yapilacak yatirimlarin artma ongoérusu sektorel risklere isaret
ederken, sirketin isletme sermaye ihtiyaci ve eksi net doviz pozisyonu ile kur riskine acik olmasi,
halka arzda dikkat edilmesi gereken noktalar olarak 6ne cikiyor. LDR Turizm Anonim Sirketi'nin
musteri konsantrasyonun dustk olmasi ile tahsilat ve kiralama gelirlerindeki oynakligin
ongorulebilir olmasi, saglam nakit pozisyonu, artan net kar marji, yatirrm planlari, yillara gore
azalan kaldira¢c orani ve halka arzdan edinilecek gelirin %20'sinin kisa vadeli borclarin
kapatilmasinda kullanilacak olmasi ve halka arzin borsada satis, sabit fiyath, esit dagilhml, 10 gun
boyunca gunde 100 bin adet gecgerli emir taahhddu ile arz edilecek olmasi ise halka arzin avantajli
noktalari olarak éne cikmaktadir.

LDR Turizm Anonim Sirketi 'nin halka arzina katilacak yatirimcilarimizin  mevcut piyasa
konjonkturu ve arz sonrasi olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari
onem arz edecektir.




