HALKA ARZ BiLGI NOTU

Smart Guines Enerjisi Teknolojileri Arastirma ve
Gelistirme Uretim San. Tic. A.S.

SMRTG

Halka Arz Fiyati 14 TL
Talep Tarihi 16-17-18 Mart 2022

Talep Toplama Sekli Sabit Fiyat, En lyi Gayret Araciligive
Oransal Dagitim

Halka Arz Buyuklugu 5349 Mio TL
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Fon Kullanim Yerleri

2014

Avrupa GES Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi Ticaret Ltd. Sti. olarak 2014 yilinda kurulan
Sirket, 2016 yilinda ticaret unvanini Smart Gines Teknolojileri Arastirma ve Celistirme
Uretim San. Tic. AS. olarak degdistirmistir ve paylarinin %100'0 Smart Holding'e aittir. Sirketin
ana faaliyet konusu, glnes enerjisi, yenilenebilir enerji ve elektrik enerjisi Uretimi ve

dag itimiigin panel Uretimi yapilimasi ve iliskili sistemler igin gerekli Urinlerin aliminin,
imalatinin yapilimasidir. Sirket ayrica, sektdre yonelik AR-GE faaliyetlerinin yUrotllmesi,
pazarlanmasi ve parekende/toptan satis yapiimasi alanlarinda da faaliyet gstermekte olup,;
anahtarteslim projeler yuriterek bakim ve onarimlarini yapmaktadir. Dogrudan elektrik
enerjisive yenilenebilirenerji Uretmeyen Smart Gl nes, rizgar, glines, akarsu gibi alternatif
enerji kaynaklarindan yararlanmaya yo nelik her cesit elektronik aletlerin Gretimini,
pazarlanmasin|, ithalat ve ihracatini da gergeklestirmektedir. Paris [klim Anlasmasi
kapsaminda dusuk karbonlu enerjidénislimiu taahhitlerinin gergeklestirilmesi amaciyla
sektdrde talebin artacag éngdrullrken; hammadde de disa bagimli olan Smart GUnes igin
hammadde fiyatlarini olumsuz etkileyen her tarli gelisme, risk unsuru olarak Gne
cikrmaktadir. 2021 yili Eylil aw itibariyla 11 Ulkeye ihracat gergeklestirilirken; Almanya ve
Ukrayna'da panel satisi ve proje gelistirme faaliyetlerine ydnelik kurulmus yurt disi bad li
ortaklari da mewvcuttur.

Halka arz gelirinin %30 - %40'nin Hicre Yatnmlarinda, %30 - %40'nin Isletrme Sermayesi ve
Kisa Vadeli Kredilerde, %15 - %20'nin Yeni Yatinmilarda, %3 - %5'inin Ar-Ce ve Ur-Ce
Yatinmlarinda, %3 - %5'nin Teknoloji Girisimlerine Yatinmiarda, %2 - %3'nin Dikey
Entegrasyon Proje Celistirmesinde kullanilmasi planmaktadir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

L yoy
One ostergele 2021/09 2020 2019 2018 2020-2019 2019-2018
Brit ljiar Marj 13% 21% 22% 2% -4 5% 633.3%
FAVOK Marij 10% 19% 15% -1% 26.7% 1600.0%
Net Kar Mari 5% 9% 3% -1% 200,0% 400.,0%
Net Borg/Oz Kaynak Orani 83% 76% 305% 83% -75,1% 267.5%
E ablos 2021109 2020 2019 2018
Met Satislar 516.305 579.698 401.777 318.903 44 3% 26,0%
Brit Kar £9.436 120.580 809.358 8.075 34.9% 1006,6%
FAVOK 49 600 107307 58.769 3127 82 6% 1779.1%
Net Kar 25543 54932 10.405 -2.913 427 9% 457 2%
Bilanco 2021109 2020 2019 2018
Dénen Varliklar 570.977 500.881 334.872 237.315 49,6% 41,1%
Duran Varliklar 100.630 17177 61.682 49972 25.1% 234%
Kisa vadeli Yiikiimliliikler 500.851 439.248 290.704 140.886 51,1% 106,3%
Uzun Vadeli Yiikimililikler 31.955 64.784 89.103 140173 -27 3% -36.4%
Toplam Yiikimidldkler 532816 504.032 379 807 281.059 32 7% 35.1%
Ozkaynaklar 138.791 74.028 16.746 6.227 342 1% 168,9%
Toplam Varliklar 671.607 578.058 396.553 287286 45 8% 38,0%
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Son Yorum:

Gunes Enerjisi sektorunde faaliyet gosteren Smart GuUnes Enerjisi Teknolojileri Arastirma Gelistirme
Uretim Sanayi ve Ticaret AS. 2014 yilinda kurulmus olup, 2017 yilinda Gebze 420 MW Uretim kapasiteli
tesisin ilk etabini, 2018 ve 2020 yillarinda ise 2. ve 3. etaplarini devreye alarak toplam 1,2 GW kapasiteye
ulasmis olup, gunes paneli Uretme, yurt ici ve disi pazarlarda satis, gunes santral kurulumu ve bakim &
onarim hizmetleri vermektedir. Gebze'de toplam 23.410 metrekarelik Uretim tesisine sahip olan sirketin
%10 paylari Smart Holding AS ‘yve ait olup, 11 Ulkeye ihracati, ve 7 adet dogrudan bagli ortakhgi
bulunmaktadir. Bagh ortakliklarinin 4 tanesi yurt icinde; 3 tanesi de Almanya ve Ukrayna'da bulunan
sirketin musteri portfoyunde 6zel sektdr kullanicilari ve son kullanicilar yer almakta ve direk satis kanali
tercih edilmektedir. Sirketin panel ithalati dahil yurtici pazar payi ise 2018 yilinda %8'den 2020 yil
sonunda %23'e yukselmis olup, 2021 9. aylik pazar payi ise %16 civarindadir.

2021 9. aylik finansallara bakildiginda sirketin net satislari 2018 yilinda 319 milyon TL'den 2020 yilinda
580 milyon TL'ye 2021 yili ilk 9 aylik donemde ise bir 6nceki 9 aylik doneme gore %49 oraninda artarak
516 milyon TL'ye ulasmistir. Donen Varliklar 2018 yilinda 237 milyon TL'den 2020 yilinda 501 milyon TL'ye
2021 yili ilk 9 aylik dénemde ise 571 milyon TL'ye ulasmis olup, 2020 ikinci yari itibariyle kuresel bazda
artan hammadde ve enerji fiyatlarindaki artis ile gunes panellerinin satis fiyatlarinin artmasi ve satislarin
yabancl para cinsinde olmasi ciroya pozitif etki ederken; stoklar, pesin édenmis giderler ve ticari
alacaklar kalemlerinin de artmasina sebep olmustur. Duran Varliklar 2018 yilinda 49,9 milyon TL'den
2019 yilinda 61,6 milyon TL olarak gerceklesmis, 2020 yilinda 77 milyon TL ve 2021 9. ay itibariyle ise 100,6
milyon TL'ye ulasmistir. Sirket 2018 yilinda, -29 milyon TL net zarar aciklamisken, faaliyet ve kar
marjlarindaki artislara paralel olarak 2019 yilinda 10,4 milyon TL ve 2020 yilinda ise 54,9 milyon TL kar
yaratmis olup 2021/9 aylik dénem itibari ile net kari ise 25,5 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2021 yilh 9. ay itibari ile cari orani 114, likidite orani 0,96, net kar marji %5, 6zkaynaklarinin toplam
varlklarina orani 0,20 , kisa vadeli yukumlultklerinin toplam varliklara orani 0,75, kaldiragc orani ise 0,79
olan sirket halka arz gelirinin %30 - %40' ni Hucre Yatirimlarinda, %30 - %40' ni isletme Sermayesi ve Kisa
Vadeli Kredilerde, %15 - %20' sini Yeni Yatirimlarda, %3 - %5'ini Ar-Ge ve Ur-Ge Yatirimlarinda, %3 - %5'ni
Teknoloji Girisimlerine Yatirimlarda, %2 - %3'ni Dikey Entegrasyon Proje Gelistirmesinde kullanmayi
planlamaktadir.

535 milyon TL'lik orta oOlgekli bir halka arz olan Smart Gunes Enerjisi Teknolojileri Arastirma
Gelistirme Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, hammadde fiyatlarindaki artis ve arzi problemler, ve
sirketin artis gdéstermesine ragmen hala dustk olan FAVOK ve Net kar marji risk unsuru olarak éne
cikarken ; Paris Anlasmasi taahhutlerini yerine getirebilmek ve karbon emisyonunu dusurebilmek
icin yenilenebilir enerji kaynaklarina olan talebin artmasi ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan
elektrik Uretimi ve gunes enerjisi kaynakli elektrik Uretim tesislerinin ve komponentlerin Yeka,
Yekdem tesvikleri ile desteklenmesi ve Yeka ihalelerinde kullanilacak panellerde %70 yerlilik
sartinin kosulmasi ve Yekdem fiyatina ek fiyat destegdi verilmesi ile sirketin buyume odakli bir
sirket olmasi ise halka arzin avantajli noktalari olarak 6ne ¢cikmaktadir. GUnes Enerjisi Teknolojileri
Arastirma Gelistirme Uretim Sanayi ve Ticaret AS.'nin halka arzina katilacak yatirirmcilarimizin
mevcut jeopolitik kosullari ve arz sonrasi olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek
aksiyon almalari nem arz edecektir.




