HALKA ARZ BILGI NOTU
Ensari Deri Gida San. ve Tic. A.S.

ENSRI
Halka Arz Fiyati 14 TL
Talep Tarihi 16-17 Mart 2022 (10.30-13.00)

Talep Toplama Sekli Borsadan, Esit Dagtim, Sabit Fiyat

Halka Arz Bayuakluga 119 Mio TL
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Konsorsiyum Lideri
Iskonto Orani

Talep Tarihi

Talep Toplama Sekli
Halka Arz Buyukligi
Halka Arz Sonrasi
Aciklik Orani

Taahhitler

Fiyat Istikrari

Kurulus Tarihi
Hakkinda

Fon Kullanim Yerleri

Kisilik Bankac
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Metro Yatinm Menkul Degerler AS.
21%

16-17 Mart 2022 (10.30-13.00)
Borsadan, Esit Dagtim, Sabit Fiyat
19 Mio TL (Ortak Pay Satisi Dahil)
23,29%

1yl boyunca bedelli sermaye artirimi, pay satisi ve halka arz fiyatinin altinda satis
yaplimamas! tahhit ediliyor.
Planlanmarmaktadir.

1993

Ensari Deri Kurk San.ve Tic. Ltd. Sti. olarak 1993 wilinda kurulan Sirket, 2005 yilinda nevi
degisikli§iile anonim sirket clarak faaliyetlerine devam ederken; 2021 yilind a ticaret
unvanini Ensari Deri Gida San. ve Tic. AS. olarak degistirmistir. $irketin ana faaliyet konusu
kirklu deriimalative ham kirklu derinin tabaklanarak islenmesidir. Ergene/Tekirdag
OSB'de bulunan fabrikasinda Uretimlerine devam etmekte olup; Fabrikanin yillik 1.3 milyon
adetderi tabaklama kapasitesi bulunmaktadir. Sirket retiminin hammaddesi olan
“deri"nin tamamini, Turkiyve'deki ham deri Uretiminin yetersiz olmasi ve standardizasyonun
saglanamamasi nedeniyle yurt disindan ithal etmektedir. 2021 itibaryla Ulkelerin ithalattaki
payina bakildij inda Ispanya'dan %40, Yunanistan'dan %38, [talya'dan 15 ve Ingiltere’den %7
oraninda ithal hammadde sadlanrmustir. Uretiminin énemli bir kisminithrag eden Sirket'in
2021 itibariyla yurt disi satiglarinin, toplam satislarina orani %41 seviyesinde olup, ihracatin
%42'si Guney Kore've, %29'u [talya'ya, %130 Hindistan'a, %9'u Polonya'ya, %5 de Almanya'ya
yap imaktadir. Yurt ici satiglarini ise Istanbul iginde yurtdigina ihracat yapan sirketlerin
taleplerini karnisiimaya yéne liktir. Yurt disi satislarda Mal Mukabili, Pesin [hracat ve Akred itif
yollariile tahsilat gergeklestirilirken; yu rt ici satislarinda ise nakit veya vadeli cek tahsilati ile
islem gergeklestiriimektedir.

Halka arz gelirinin %40'inin borglarin kapatiimasinda, %30'unun deri aliminda, %15'inin
bugdday aliminda, %I15'inin ise isletme sermayesind e kullanilmasi planlanmaktadir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

yoy

One ostergele 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Brit Kar Man 44 52 4499 4 56 -1,0% 866,6%
Net Kar Marj 28,00 14,00 2,10 100,0% 266, 7%
Net Borg/Toplam Sermaye Orani 67,18 5918 63,80 13,5% 1,2%

- ablos 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Net Satglar 95.834 53.305 82.804 79.8% -35,6%
Brit Kar 42 668 25.174 15.571 69 5% 61,7%
Net Kar 27.219 7.698 1737 253 6% 343 2%
Bilanco 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Dénen Variklar 116.050 68.289 69347 69,9% -1,9%
Duran Varliklar 172.214 89.078 84.694 93,3% 9,2%
Kisa vadeli Yikiimliliikler 148 908 71.985 77.257 106,9% -6,8%
Uzun Vadeli Yiikimliliikler 45376 22.376 21.290 102,8% 9, 1%
Toplam Yiikiimliiliikler 104.284 94.361 93.546 105,9% 4,2%
Ozkaynaklar 03.081 63.006 55.495 49,2% 13,5%
Toplam Varlklar 288.265 197.367 154.041 83,2% 2,2%
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Son Yorum:

Deri Imalat sektéorinde faaliyet gosteren Ensari Deri Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 1993 yilinda
kurulmus olup, yurtici ve yurtdisindan alinan ham ve yari mamul deriyi isleyerek ihracat ithalat ve allm
satimini yapmaktir. Yillik 1.3 milyon adet deri tabaklama kapasitesine sahip sirket, Tekirdag OSB'de kendisine
ait fabrikasinda Uretim yapmakta olup, ithalatinin bUylUk bdlumunu italya, ispanya, Yunanistan ve
Ingiltere’den yapan sirket, yurtici satislarini ise genellikle ihracat yapan sirketlere olmak Gzere G.Kore, italya,
Hindistan, Cin, Almanya ve Polonya'ya yapmaktadir. Yurt disi ihracatinin toplam satislara orani 2019 yilinda
%36 iken, 2021 yilinda ise %41'e ulasmistir. Sirket ayrica 2021 yilinin 3. ceyreginde Mardin'de yillik kapasitesi 68
bin 500 ton un, 24 bin ton kepek Uretim kapasitesi olan bir un fabrikasi almis olup, fabrikanin 2022 yili icinde
faaliyete gecmesi beklenmektedir.

2021 yil sonu finansallara bakildiginda dénen varliklarinin 2019 yilinda 69,3 milyon TL'den 2020 yilinda 68,3
milyon TL'ye 2021 yilinda ise 116 milyon TL'ye ¢cikmistir. Duran Varliklarin icindeki en énemli kalem olan yatirm
amacli gayrimenkuller 2021 yilinda 1243 milyon TL olup, Kasim 202T'de yeniden degerlemeye tabii
tutulmaslyla, 41 milyon TL'lik degerleme artisi olusmustur. Stoklar ise 2019 yilinda 32,4 milyon TL'den 2020
yilinda 36,4 milyon TlL'ye, 2021 yil sonu icin ise 559 milyon TL'ye yUkselmis olup, bu yUkseliste 2020 yilinda
pandemi etkisi ile satislarin beklentilerin altinda gerceklesmesi ve artmasi beklenen satislarda stok problemi
yasanmamasl icin yapilan yeni stok alimlari etkili olmustur. 2019 yilinda 82,8 milyon TL olan net satislarin 24,3
milyon TL'si sirketin firsat gordugu zamanlarda yapabildigi bugday ticaretinden olusmakta olup, 2020 yilinda
pandemi dolayisiyla azalan deri satislari ve bugday ticaretinin yapilmamasiyla net satislar duserek 53,3 milyon
TL olarak gergeklesmis, 2021 yilinda ise 958 milyon TL'ye ulasmistir. Sirketin faaliyet kari 2019 yilinda 3,7
milyon TL'den 2020 yilinda 24 milyon TL'ye 2021 yilinda ise 44,7 milyon TL'ye ulasmis olup; net donem kari ise
2019 yilinda 1,7 milyon TL'den 2020 yilinda 7,7 milyon TL'ye 2021 yilinda ise %250 yukselisle 27,2 milyon TL'ye
yUkselmistir.

Sirketin kisa vadeli yakumlultkleri 2019 yilinda 77,3 milyon TL'den 2020 yilinda 72 milyon TL'ye, 2021 yilinda ise
yillik %107'lik bir artisla 149 milyon TL'ye yukselmis olup, bu artista finansal ve ticari borclanmalar etkisi
gorulmekte ve 6ne cikan kisa vadeli bor¢clanmalarin tamami USD ve EUR cinsi kredilerden olusmaktadir.
(%69 USD; %31 Euro). Uzun vadeli YUkumlUlukler ise 2019 yili 21,2 milyon TL'den 2020 yilinda 22,3 milyon TL'ye,
2021 yilinda ise %102 yillik artisla 453 milyon TL'ye yUkselmistir. Sirketin toplam 6zkaynaklari ise 2019 yilinda
555 milyon TlL'den 2020 yilinda 63 milyon TL'ye, 2021 yilinda ise 94 milyon TL'ye yUkselmistir. Satislarin
icerisindeki yurtdisi satis paylari ise 2019 yilinda %36, 2020 yilinda %47 ve 2021 yilinda ise %41 olarak
gerceklesmistir.

2021 yil sonu itibariyle cari orani 0,78, likidite orani 0,40, kisa vadeli yakimlulUklerinin toplam aktiflerine orani
%52, dzkaynaklarinin toplam aktiflerine orani %33 ve finansal borclarinin 6zkaynaklarina orani %130 olup, cari
yukumluluklerini karsilayabilecek yeterli isletme sermayesi bulunmamaktadir. Halka arz gelirinin %15inin
sirket isletme sermaye ihtiyacinda kullanilmasi, %40’ 1nin  bor¢ kapamalarda kullaniimasi ve %30'unun deri
alimive %15'inin ise budday aliminda kullaniimasi planlanmaktadir.

19 milyon TL'lik kucuk olcekli sabit fiyat ve esit dagitimli bir halka arz olan Ensari Deri Gida Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi'nin cirosunun icindeki ilk 5 sirketin agirhginin 2021 yili itibariyle %52 olmasi ile
ortaya ¢lkan konsantrasyon riski ve yuksek borclulugu ve sirketin 33 milyon TL'lik negatif isletme
sermayesinin bulunmasi risk unsuru olarak 6ne c¢ikarken; sirketin 559 milyon TL'lik ge¢cmis yillarda
dusuk doviz kuru ile alinan ve yeniden degerlemeye tabii tutulmayan ve doviz bazinda satilacak olan
stoklari ve halka arzdan gelecek gelirin %15'inin isletme sermayesi olarak kullanilmasinin planlanmasi ve
mevcut ekonomik konjonkturde artan gida fiyatlarini éngérerek alinan ve 2022 yili icerisinde Uretime
gecmesi planlanan un fabrikasi ve sirketin artan yurt disi satislari ise halka arzin avantajli noktalari
olarak one cikmaktadir. Ensari Deri Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin halka arzina katilacak
yatirimcilarimizin arz sonrasi olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari énem
arz edecektir.




