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Borsadan Satig, Sabit Fiyat ile Talep Toplama
181,5 milyon TL

21.57%

Esit Dagitim

Ortak satisi ile arz edilecek olan 7 milyon Iot karsiliginda elde edilen gelir ile halkaarz
fiyatindan 5 ig gind boyunca gunllk14 milyon lot gerialim emritaahhit edilirken; Glrsel
Turizm ve ortaklar tarafindan 1 yil boyunca bedelli sermaye artinmi yapiimayacagdi ve 1yil
boyunca halka arz fiyatinin altinda pay satigl yaplimayacagi taahhit ediimektedir.
Planlanmiyor

1993

Glrsel Turizm Tagimacilik ve Senvis Ticaret Ltd. Gnvaniile 1993 yilinda kurulan Istanbul
merkezli girketin ana faaliyet konusu, personel ve 6Frenci senvis tagimaciligl, sUricull arag
kiralarma hizmetleri, kenti¢i toplu tagimacilik ve sehirlerarasi tagimacilik hizmetleridir.
Glrsel Turizm, basgta Istanbul olmak Uzere Kocaeli Eskise hir, Ankara, [zmir, Manisa,
Erzurum, Adana, Antalya, Trabzon, Bursa ve Mugdla ve tlm (lke genelinde 300'0n Uzerinde
sayginve seckin kurulugile anlagmall olarak hizmet veren ulusal bir girkettir. Toplam 7 bin
462 adetarag ile ginlik200 bin personel ve 40 bin 6grenciye hizmet veren Sirket, 2021
yilininikinci yarisinda Eskigehir Arcelik projesi ve TUprag gibi Kog grubu sgirketlerini
portfoyl ne katarak yaklagik 132 milyon TL yatinim yapmistir.

Halka arz gelirinin %70'inin yeni arag ve plaka alimiile yazilim gelistirme ve arag
bakimlarinin karsilanmasinda, %20'sinin borg ve ana para édemelerinde, %10'unun sirket
isletme sermaye ihtiyacinda kullaniimasi planlanmaktadir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

One ostergele 2021/09 2020 2019 2018 2020-2019 2019-2018
Briit Kar Mariji 15,9% 16,4% 9.0% 8,0% 82 2% 12,5%
FAVOK Ma ]} 16,5% 155% 7.3% 6 6% 112,3% 10,6%
Net Kar Marji 10,1% 122% 6,3% -21% 93,7% 400,0%
Net Borg/Toplam Sermaye Orani 62% 50% 74% 84% -32,4% -11,9%
: ablc 2021/09 2020 2019 2018
Net Satiglar 365.854 444525 417.819 325.952 6,4% 28,2%
Briit Kar 58.169 72 690 37766 25970 92 5% 45 4%
FAVOK 60.387 68 944 30504 21625 126,0% 41.1%
Net Kar 37.092 54 361 26.352 -6.939 106,3% 479 8%
Bila [ 2021/09 2020 2019 2018
Dénen Variklar 161.591 146.061 136.444 111.285 7.0% 22 6%
Duran Varhklar 282 728 227 181 104.392 85403 117,6% 22 2%
Kisa vadeli Yukimliiliikler 190.356 133.962 165.361 147.851 -19,0% 11,8%
Uzun Vadeli Yikimlilikler 105.398 71.444 21.085 20666 238,8% 2,0%
Toplam Yukimliliukler 253.249 236.805 155.047 211.023 52 7% -26,5%
Oz kaynaklar 148 563 167.836 54390 28172 208,6% 93.1%
Toplam Varliklar 444 318 373.242 240.836 196 688 55,0% 22 4%
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Son Yorum:

Tasimacilik Hizmetleri sektorinde faaliyet gosteren Gursel Turizm ve Servis Ticaret AS. 1993 yilinda
kurulmus olup, dogrudan ve dolayli bagl ortakliklari ile birlikte personel ve 6grenci servis tasimacihgy,
sUrucult ara¢ kiralama hizmetleri, kent ici toplu tasimacilik ve sehirlerarasi tasimacilik hizmetleri
vermektedir. istanbul, Kocaeli, Eskisehir, Ankara, izmir, Manisa, Erzurum, Adana, Antalya, Trabzon, Bursa
ve Mugdla illerinde 7 bin 462 adet arag ile gunluk 200 bin personel ve 40 bin 6grenciye hizmet veren
Sirket, ayrica Comfort GO markasl altinda yurt ici arac kiralama, kisiye &zel gezi hizmetleri, havaalani—
dzel ve grup transfer ve dolayli bagh ortakligi olan Gursel Urdun ile 135 aracla sehir ici toplu tasima
hizmetlerini yarutmektedir. 2021 yilinin ikinci yarisinda Eskisehir Arcelik projesi ve Tupras gibi Kog grubu
sirketlerini portfoylUne katarak yaklasik 132 milyon TL yatirim yapmistir.

2021 9. aylik finansallara bakildiginda sirketin aktif buyuklugu ozellikle 6zkaynak yontemiyle dederlenen
yatirimlar ile maddi duran varliklardaki artisa bagli olarak 2020 yil sonuna gore %19 artis gdstererek 443
milyon TLl'yve ulasmis olup, 2021 9. ay itibari ile ddénen varliklar toplam aktiflerin %36,4'UNU
olusturmaktadir. Duran Varliklar ise ayni donemde yeni arac alimlarina bagli olarak 2020 yil sonuna
gore %25 artisla 283 milyon TL' ye yUkselmistir. Kisa vadeli yakumlulukler finansal borclar ve ertelenmis
gelirlerdeki artisa bagli olarak %42 artis gosterirken, kisa vadeli borclarin toplam kaynaklara orani ise
%43 olarak gercekleserek, 190 milyon Tl'ye yUkselmistir. Uzun Vadeli yukumlulukler de finansal
borclardaki artisa bagli olarak 2020 yil sonuna gore %48 artis gdstererek 105,4 milyon TL'ye yUkselmis
olup, dzkaynaklardaki 2020 yil sonuna 6re olusan gerileme ise Gursel Tasimacilik'in tamaminin mevcut
ortaklardan satin alinmasi nezdinde olusan -74,6 milyon TL'lik Ortak Kontrole Tabi TesebbUs veya
isletmeleri iceren Birlesmelerin etkisinden kaynaklanmaktadir. Sirketin Net Satislari 2021 yilinin ilk
yarisinda yasanan hafta sonu kapamalari ve 17 gunluk tam kapanma ile olumsuz etkilenmesine
ragmen, yilin 2. yarisinda okullarin acilmasi ve ofislere donUsle beraber ivme kazanmis olup, bu
dénemde TUpras ve Arcelik'in portfoye kazandirilmasl; Betek Boya ve LCW tarafinda is hacminin
artmasiyla birlikte 2020 yilinin ayni dénemine gdre %16 artis gdstererek 365,9 milyon TL'ye yUkselmistir.
Net satislarin %83'U personel tasimaciligl, %7,6'si 6grenci tasimaciligl ve %8,8'inin ise Surlculu Arag
Kiralama Comfort-GO)'dan olusan sirketin, 2021 yili 9. ay itibari ile cari orani 0,85, likidite orani 0,70
ozkaynaklarinin toplam yukumlultklerine orani 0,50 , toplam yukumluluklerinin toplam kaynaklarina
orani 0,67 ve Ozsermaye Kkarliligi ise %25 olup, cari yakamlulUklerini karsilayabilecek yeterli isletme
sermayesi bulunmamaktadir. Halka arz gelirinin %10'unun sirket isletme sermaye ihtiyacinda
kullaniimasi, %20'sinin borc¢ ve ana para édemelerinde kullanilmasi ve %70'inin yeni ara¢ ve plaka alimi
ile yazilim gelistirme ve ara¢ bakimlarinin karsilanmasinda kullaniimasi planlanmaktadir.

181,5 milyon TL'lik kucuk olgekli bir halka arz olan Gursel Turizm ve Servis Tic. AS.'nin koklu bir
sirket olmasi ve 6nemli markalari portféyunde bulundurmasi ile tasimacilik sektorunun énde
gelen isimlerinden biri olmasina ragmen, negatif isletme sermayesinin bulunmasi ve kuresel
bazda artan enerji maliyetleri ve sirketlerin hibrit calisma sistemine kalici gecme olasiligi risk
unsuru olarak one cikarken; sirketin buyume odakli olmasi ve esit dagitim ve sabit fiyatla yapilacak
olan halka arz gelirinin yUzde %70'inin yatirimlar i¢cin kullanilacak olmasi ve 5 gin boyunca 22
milyon lot buyuklugundeki arzda ilk 5 gun toplam 7 milyon lot geri alim taahhudu verilerek fiyat
istikrari saglanacak olmasi ise halka arzin avantajli noktalari olarak 6ne ¢ikmaktadir. Gursel Turizm
ve Servis Tic. AS.'nin halka arzina katilacak yatirimcilarimizin mevcut jeopolitik kosullari ve
piyasaya etkisini dikkate alarak arz sonrasi olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek
aksiyon almalari 6nem arz edecektir.




