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1998

Temelleri 1972 yilinda Ankara Demir Sanayi Sitesi'ndeki metal atélyesinde atilan Sirket, 1998
yilinda Koleksiyon Mobilya San. Tic. AS. olarak Istanbul'da kurulmug olup, mobilya
sektorinde faaliyet gbstermektedir. Modern bilgi islem teknolgjileri ile okullar, hastaneler,
bankalar, oteller, aligverig merkezleri, ig ve yagam merkezleri, konutve belediye binalan gibi
projelerde ofis mobilyalarn segmentinde ve ev grubu mobilyalar segmentinde oturma
gruplan, calisma gruplari dahil siparig Uzerine dzeltasarnm Urln ve standart 4rin
grubundayeralan Uranlerin dretilmesive teslim edilmesi gibi alanlarda hizmetverirken;
Uretimlerini toplam 132 bin metrekarelik Tekirdad fabrikasinda sUrdlrmektedir. Ayrica
pandemidéneminde bagta hastane ve cfisler olmak Uzere kamusal alanlarda salgin
kogullanni uygun hale getirmekigin sosyal mesafeye uygun temiz hava sirkllasyonu
sadlayabilen tasarimlara da yer vermektedir. Sirketin Uluslararasi Kalite Yonetim Sistemi, Ig
Saghd ve Gluvenlidi Yonetim Sistemi, Bilgi GUvenligi Yonetim Sistemi, Enerji Yonetim
Sistemi ve Magteri Memnu niyeti gibi alanlarda faaliyetlerine yonelik sertifikalar mewvcuttur.
2015 wilindan beriduzenliclarak Yerli Mall belgesini yenileyen Koleksiyon Markasi ayni
zamanda Mart 2020 itibarnyla yurt disi hedef pazanna yénelik harcamalarnna iligkin S willik
destek paketinden faydalanmaya devam etmektedir. 2011 yilinda Londra'da agtig

magdazasinin yaninda yurt digindaki farkli markalarla i birligine giderek trunlerini Ingiltere

ve Fransa'nin ¢esitll bélgelerindeki mobilya madazalarinda sergilemektedir. Blylime ve
genigleme politikasi kapsaminda Polonya, Israil, Bulgaristan, Azerbaycan, TUrkmenistan,
Singapur, Hong Kong, Sydney de de pazarn &nde gelen satig temsilcilikleri ile ig birliklerini
surddrmagtar.

Halka arz gelirinin %55-60'1k kisminin finansman maliyetinin azaltimasina iligkin kisa vadeli
banka kredilerinin kapatiimasinda, %30-%40'1na yakin kisminin igletrme sermayesinin
guglendiriimesinde, %5-10'luk balimuandn ise makine ve teknolgji yatinmlarinda,
kullaniimasi planlanmaktadir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

[ yoy
One ostergele 2021/09 2020 2019 2018 2020-2019 2019-2018
Brit Kar Maljl 44 7% 452% 42 0% 48,9% 7.6% -14.1%
FAVOK Marjl 30,8% 30.3% 31,9% 17.8% -5,0% 792%
Net Ka__r Maril 0.1% 0,0% 0,0% -14% 0,0% 100,0%
Borg/Ozsermaye Orani 1,2% 1,2% 0,94% 3,03% 266% -69,0%
= ablc 2021/09 2020 2019 2018
Net Satiglar 198.981 212 896 228171 227.053 -6,7% 0,5%
Britt h_(ar 88.869 96.266 95.801 111.003 0,5% -13,7%
FAVOK 61.337 67.965 49431 40.331 375% 22 6%
Net Kar 248.093 99 375 15.139 -3.220 556,4% 570,2%
Bila D 2021/09 2020 2019 2018
Donen Variklar 130.769 116.616 168.481 280.816 -30,8% -40,0%
Duran Varliklar 698.585 703.245 695.094 125.604 1,2% 453,4%
Kisa vadeli Yukiimlulikler 214.379 237.220 214 333 226 244 10,7% -5,3%
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 239.857 207.733 204 587 79.406 1,5% 157 6%
To plam Yukiimlilukler 466.101 422 066 441 807 293.786 -4 5% 50,4%
Ozkaynaklar 375117 | 374908 | 444655 | 100770 -19,7% 341,3%
Toplam Varliklar 829 354 819.861 863.575 406.420 -5,1% 112,5%
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Son Yorum:

Mobilya/Uretim Sanayi sektoérinde faaliyet gosteren Koleksiyon Mobilya A.S.1998 yilinda kurulmus olup,
ofis mobilyalari ve ev grubu mobilyalar segmentinde Urunlerin 132 bin metrekarelik Tekirdag
fabrikasinda Uretilmesi ve teslim edilmesi alanlarinda hizmet vermektedir. Perakende, kurumsal,
e-ticaret ve yurt disi olmak Uzere toplam 4 kanaldan faaliyetlerini yUrUten sirket Mart 2020 itibariyla yurt
disi hedef pazarina yonelik 5 yillik destek paketinden faydalanmis olup, 2011 yilinda Londra'da actigi
magazasi ve yurt disi isbirlikleri ile UrUnlerini ingiltere ve Fransa'nin cesitli bolgelerindeki mobilya
madazalarinda sergilemekte ve blylme politikasi kapsaminda Polonya, israil, Bulgaristan, Azerbaycan,
Tdrkmenistan, Singapur, Hong Kong, Sydney'de satis temsilcilikleri ile is birliklerini strdurmektedir.
Uran Gruplarn bazindaki satislarin %55,5'ini, hasilatlarinin ise %57'sini ofis mobilyalarinin olusturdugu
sirket yillik %38'lik agresif bUyume hedefi cercevesinde daha karli olan Perakende ve online satis
kanallarinin satis agirligr arttirmayi hedeflemektedir. Net satislarinin % 20'si yurt disl satislardan olusan
sirketin, finansal borclarinin %39'u yabanci para cinsinden olusurken, Uretimde temin edilen
hammaddenin %45'i doviz cinsinden olusmaktadir. Pandemi sonrasi dbnemde hastane ve ofisler basta
olmak Uzere insan yogunlugunun fazla oldugu tum yapilari salgin hastalik kosullarina uygun hale
getirmek icin tasarim calismalarina oncelik veren sirket ayni zamanda fabrika binasi icinde mobilya
Uretiminde kullanilan polidretan icin Uretim tesisi kurarak, yillik toplam tUketim maliyeti olan 1 milyon
Euroluk maliyeti azaltmayl hedeflemektedir. Halka arz gelirinin %55-60'lik kisminin finansman
maliyetinin azaltilmasina iliskin kisa vadeli banka kredilerinin kapatiimasinda, %30-%40'Ina yakin
kisminin isletme sermayesinin guclendiriimesinde, %5-10'luk bolumunudn ise makine ve teknoloji
yatirrmlarinda, kullanilmasi planlan sirketin, 2021 9 aylik finansallarina bakildiginda brut satislarin %16'si
yurtdisina yapllan satislardan olusurken; hasilat bir dnceki yilin ayni dénemine gore yeni Urun énerileri,
yeni satis kanallarinin yapilandiriimasi ve proje odakli calismalarla %42,27 oraninda artarak 199 milyon
Tl'ye; brut karhlik ise %44,7 oraninda artarak 88,9 milyon TLye ulasmis olup, 2021 yili aciklanan 9 aylik
Ozkaynaklar 3751 milyon; Toplam yukumltlUkler ise 466 milyon olup, Kisa ve Uzun Vadeli
Yukumluluklerin Ozkaynaklara orani %83 olarak yuksek borcluluga isaret etmektedir. Cari Orani 0,6],
likidite orani ise 0,30 olarak belirtilmis olup, net karl ise 248 bin TL ile olduk¢a dustk kalan Sirketin bagl
ortakhgi olan 2019 yilinda faaliyetlerini durdurmus Koleksiyon USA LLC'nin ABD/New York'ta 2015 yilinda
10 yiligina akdedilmis olan kira sbzlesmesi kapsaminda garantor sifatiyla taahhutte bulunan Koleksiyon
Mobilya'ya kiraya veren mal sahibi tarafindan acilmis olan davada yaklasik 1,4 milyon USD'lik tazminat,
avukatlik hizmeti ve faiz ddemesine karar verilmis olup, ilgili kararin taninmasi ve tenfizi icin agilan dava
Istanbul Bélge Adliye Mahkemesinde istinaf inceleme sirasini beklemektedir.

156,4 Milyon TL'lik kucuk olcekli bir halka arz olan Koleksiyon Mobilya A.$'nin oransal dagitimla
%50'lik paylr Kurumsal yatiricimlara ayirmasi, bireysel yatirrmcilarda ise 3000 lot alti bireysel
yatirrmcilara %20'lik pay ayirmasi, yuksek borc¢luluk orani, dusuk karlihgi, negatif isletme sermayesi
ve halka arzdan gelecek gelirin %60'a yakin kisminin borc¢lulugu azaltmak icin kullanilacak olmasi
halka arz icin negatif unsurlar olarak one cikarken, sirketin agresif buyume ve daha karli arun
gami satislarini artirtma hedefleri ve politretan Uretim tesisi kurarak maliyet ve zamandan
kazanma hedefi ise sirketin onumuzdeki donem performansi icin avantaj yaratabilecek konu
basliklaridir. Halka arza katilacak yatirimcilarimizin  piyasadaki konjonktldrt de g6z 6nune alarak

halka arz sonrasi olusacak fiyat dengesini dikkatle izleyerek aksiyon almalari 6nem arz ediyor.




