HALKA ARZ BiLGI NOTU

Hicic Bilgisayar Hizmetleri A.S.

HTTBT
Halka Arz Fiyati 11,50-1250 TL
Talep Tarihi 23-24-25 Subat 2022
Talep Toplama Sekli Fiyat Araligi, Oransal Dagitim

Halka Arz Bayuklugua  404,7 milyon TL — 4399 milyon TL
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Unla Menkul Dederler AS.

35,7%-30,1%

23-24-25 Subat

Oransal Dad itim, Fiyat Aralidi ile Talep Toplama
404,77 milyon TL — 439,82 milyon TL

27,60%

9425 Yurt Ici Bireysel Yatinmceilar, %25 Yurt i¢i Yiksek Basvurulu Yatirimeilar, %25 Yurt igi
Kurumesal Yatinmeilar ve %25 Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmeilar

ihraccive satan ortak icin 180 gun
Unla Menkul, paylarin borsada islerm gérmeye baslamasindan itibaren 30 gun boyunca fiyat
istikrari islemlerinde bulunmay! planlamaktadir.

1994

istanbul merkezli bir teknoloji firmasi olan Hitit Bilgisayar, ulusal ve uluslararasi havacilik ve
seyahat endlstrisine "Crane" marka yazim ¢ézimleri Uretmekte clup, gelistirdidi yazilimlar
musterilerine alt yapi bakim hizmetleriyle beraber paket olarak kullandikga 6de (Saas)
esasina dayali olarak sunmaktadir. Sirketin ¢éziim ve yazihm hizmetleri, yolcu hizmetleri
sistemi, operasyonel gézimler, seyahat gézumleri, sanal madazacilik, hava kargo takip
yazilimlari, havayolu muhasebesive is zekasi gibi konulari kapsamakta olup, aynizamanda
danismanlkve editim vererek, satis sonrasi destek ve bakim hizmetleri de sunmaktadir.
Sirketin yazihm cézumleri s kitada ve 38 Ulkede faaliyet g 8steren toplam 48 havayolu ve
seyahat firmasina hizmet vermektedir. Ana Taaliyet konulari, Hitit Bilgisayar'in hali hazirda
%50 pay sahibiolan Pegasus Hava Tasimacilik AS.!nin Halka Arz sonrasi pay sahipligi,
%36,20ye gerileyecektir.

Halka arz gelirinin %35'inin yaziim ve Urin gelistirmesi, %30'nin bulut mimarisine geg
altyapi gelistirmesi, %25'nin yeniis kollan olusturulmasi, %10'unun ise yurtdisiyatirimlarinda
kullanmimasi planlanmaktadir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

oy
One ostergele 2021/09 2020 2019 2018 2020-2019 2019-2018
Brit Kar Marji 43,0% 45,0% 53,0% 48,0% -15,1% 10,4%
FAVOK Mariji 39,2% 39,3% 40,9% 34,2% -3,9% 19,6%
Net Kar Mariji 22,0% 24,0% 25,0% 33,0% -4,0% -24.2%
Net Borg/Toplam Ozkaynak Orani 0,6% -17,0% -28,00% -33,00% 39,3% 15,2%
ablo 2021/09 2020 2019 2018
Net Satiglar 81.834 88.974 93.877 60.007 -5,2% 56,4%
Brit Kar 35.589 40.406 49.406 29.003 -18,2% 70,3%
FAVOK 31.640 34.739 38.387 20.540 -9,5% 86,9%
Net Kar 18.145 15.748,9 31.300 15.972 -49,7% 96,0%
Bilango 2021/09 2020 2019 2018
Donen Varliklar 82.706 79.499 43.102 29.852 84,4% 44.,4%
Duran Varliklar 160.140 99.112 61.289 36.749 61,7% 66,8%
Kisa vadeli Yiikiimlilukler 49.750 42.838 15.062 11.234 184,4% 34,1%
Uzun Vadeli Yiukimliiliikler 20.518 8.371 15.062 11.234 -44.4% 34,1%
Toplam Yiikiimliiliikler 70.267 51.209 30.124 22.467 70,0% 34,1%
Ozkaynaklar 172.578 127.402 82.987 51.812 53,5% 60,2%
Toplam Varliklar 242.611 178.611 104.391 66.600 71,1% 56,7%
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**Ocak 2020 itibariyle fonksiyonel para birimi olarak Amerikan Dolari'na dénen sirket'in 2020 ve 200219 aylik ddénem tablolari USD
olarak hazirlanmis olup, sonradan TL ye ddnulerek olusturulmus olup, izahnamedeki rakamlar esas alinmistir.
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Son Yorum:

Teknoloji sektorunde faaliyet gosteren Hitit Bilgisayar Hizmetleri Anonim Sirketi 1994 yilinda kurulmus
olup, yolcu hizmetleri servisi, operasyon planlama, muhasebe, sanal magazicilik, seyahat ¢cozUmleri ve
kargo ana basliklari altinda yazihm ¢ézUmleri Gretmektedir. 5 Kitada 38 Ulkede faaliyet gdsteren toplam
48 havayolu ve seyahat sektorU firmasina hizmet veren sirket Yolcu Hizmetleri Sistemleri alaninda
dunya genelinde 3. sirada yer almaktadir. Sirket sermayesini temsil eden paylarin %50'sine Pegasus
Hava Tasimaciligr A.S. 'nin sahip olmasl nedeniyle Pegasus ve dolayl olarak Pegasus'un hakim ortadi
Esas Holding'in istiraki konumunda olup, sirketin gelirleri uygulama kullanimi, gelistirme, bakim,
hizmet altyapr hizmetleri, kurulum ve entegrasyon ve diger kalemlerinden olusmaktadir. Gelir
kalemlerindeki gelisim gdz onune alindiginda uygulama kullanimlari 2021 ilk 9 aylik dénemde bir
onceki 9 aylik déneme goére %33, uygulama kullanimi gelistirme kalemi %18; bakim gelirleri %63,
kurulum entegrasyon gelirleri %7 artis gosterirken; altyapi hizmet gelirleri %5 ve diger gelirler ise %34
azalmistir. 2021 9 aylik net satislar bir dnceki ayni doneme gdre %25 artis gostererek 81,8 milyon TL'ye;
esas faaliyet kari %10 artisla 19,2 milyon TL ve ddnem net kari ise %15 artisla 18 milyon TL olarak
aciklanmistir. Sirketin maddi duran varliklarinda 2021 yilinda gozlemlenen artis mevcut musteriler ve
gelecek donemde edinilecek potansiyel musterilerin yaratacadl ek kapasite ve donanim ihtiyaclarini
karsilamak Uzere yapilan ek yatinmlardan kaynaklanmaktayken; kisa vadeli yukumlulUkler bir énceki
doneme gore finansal kiralama islemlerindeki artisa paralel %16’k artis gdstererek 49,7milyon TL olarak
kayitlara gecmis olup, kisa vadeli yukumlulUklerin toplam kaynaklara orani %21 toplam yukumluluklere
orani ise %71'dir. Uzun Vadeli yukumlulUkler ise 2020 9 aylik déneme gdre %145 oraninda artarak 20,5
milyon TL olarak gerceklesmis olup, bu artis musteri sdzlesmelerinden kaynaklanan kurulum
giderlerinin TFRS 15 uyarinca ertelenmesinden ve finansal kiralama islemlerindeki artistan kaynaklidir.
Sirketin Cari Orani 2021 9 aylik veriler icin 1,66; toplam yukumluluklerinin toplam kaynaklara orani %29;
Ozkaynaklarinin toplam yukumltltklere orani ise 2,46 olup, net isletme sermayesi ise 33 milyon TL, brut
kar marji %48; net kar marjl ise %22'dir. Mevcut Pazar payini ve bUyUmeyi arttirarak yeni pazarlara
acilmay planlayan sirket Halka Arz'dan gelecek gelirlerin %35'ini yazilim ve Urdn gelistirmesi, %30'unu
bulut mimarisine gecis icin altyapi gelistirmesi, %25'ni yeni is kollari olusturulmasi ve %10'unu ise yurtdisi
yatirimlarda kullanmayi planlamaktadir.

Olusacak fiyat bandina gore 405-440 milyon TL arasinda degisecek orta olcekli bir halka arz olan
Hitit Bilgisayar Hizmetleri Anonim Sirketi‘'nin 6zsermaye karlihginin %14 ile sektoér ortalamasinin
altinda kalmasi ve halka arzin oransal dagilim yapacak olmasi hisse performansini negatif
etkileyebilecek faktorler olarak 6ne cikmasina ragmen; pandemi kosullarinin hafiflemesi ile
Havacilik Sektoru ve dolayisiyla sirkete yansimis olumsuz kosullarin etkisinin de azalmasiyla bu
sene pandemi oncesi rakamlara ulasilacaginin éngoérulmesi, halka arz gelirinin yUzde %80'inin
sirket buyumesi icin kullanilacak olmasi ve sirket gelirlerinin yaklasik %85'inin yabanci para
cinsinden; %75'inin ise ihracat kaynakl olmasi, dusuk borclulugu, guclu ve istikrarli finansallari ile
one cikan sirketin halka arzina katilacak yatirimcilarimizin piyasa kosullarini ve halka arz sonrasi
olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari dnem arz edecektir.




