HALKA ARZ BiLGI NOTU

InvestCo Holding A.S.
INVES

Halka Arz Fiyati 24,00 TL
Talep Tarihi 22-23 Subat 10.30 -13.00

Talep Toplama Sekli Borsadan, Esit Dagitim, Sabit Fiyat

Halka Arz Bayuklagu 900 Milyon TL
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OZEL BANKACILIK



Kurulus Tarihi
Hakkinda

Fon KullanimYerleri

2011

Turkive'nin énemli yatinm isletmelerinden biri haline gelen Investco Holding, sermaye
kazanci vejveya yatirnm geliri elde etmek Uzere Dunya'd aki gelismeleritakip ederek teknoloji,
yazillim, yenilenebilir enerji, madencilik, kimya, demir-gelik, girisim sermayesi, gida ve saglik
sektdrlerinedogrudan vedolayl yatinmlar yapmaktadir. 1 Ocak 2021 itibariyla Taaliyetlerini,
yatirim ydnetimi hizmeti sunarak birveya birden fazla yatirimcidan fon elde etmek ve
yatirimecilarina sermaye Kazanciveya yatirim geliri ya da her ikisini birden sadjlayan yatirim
isletrnesi olarak surdurmektedir. Yatinmiari sinirl bir stre igin yatirimn stratgjileri kapsaminda
elinde tutan Investco Holding, tum yatirimlari gergede uygun defer esas| Uzerinden alglup,
performanslarnni defierlendirdikten sonra finansal yatinmlarindan gikis stratgjileri
dogrultusunda; halka arz, borsada satis, mevcut ortadia satis, 3. Kisilere devir gibi yontemlerle
yatirimlarindan cikmaktadir. Sirketin yatinmilarn arasinda Turkiye'de kurulan Verusa Holding,
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklif i AS, Pan Teknolgji, ENDA Enerji Holding ve
Londra'da kurulan Investat Holding Limited yer almaktadir. Investco Holding'in yatinm
yvaptig i sirketler, faaliyetlerini Turkive genelinde strd Urmekte olup; Urlnlerinive projelerini
Avrupa, Orta Dofju, Asya, Afrika, Kuzey ve GlUney Amerika'da pazarlamaktadir.

Sirket, halka arz gelirlerinin %60 1N teknoloji ve yenilenebilir enerji sektérlerinde faaliyet
gosteren ve istihdam yaratip déviz girdisi safjlayan yeni sirket yatirimlarinin finansmani igin
kullanmay planlamaktadir. Halka arz gelirlerinin %40'nin ise Sirket'in mevcut yatinmlarinin
buyume stratejilerine temel olusturacak finansal yapilarinin giglendirilmesine yénelik
sermaye artisi olarak kullanilmasi planlanmaktadir. Bu ¢cergceved e Investco Holding'in mevcut
yatirimlari arasinda yer alan Pan Teknolgji AS. blUnyesinde teknoloji ve yazilm alaninda

onemliyeniyatinmlaryapilmasi ve Investat Holding Limited'in blnyesinde yabanci sirket
ortaklklarive satin almalar yapilmasi planlanmaktadir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

| Finansallar |  yoy |
Onemli Géstergeler 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019

Borg Ozkaynak Orani | 09% | -07% | o002 || -329% | -1333% |
; ablc 2021 2020 2019
Net Satislar 312.542 54.972 82.493 468,5% -33,4%
Briit Kar 312.542 14.408 11.946 2069,2% 20,6%
Net Kar 1.678.938 146.352 54.628 1047,2% 167,9%
Sllanco 2021 2020 2019
Dénen Varliklar 209.928 766.196 471.936 -72,6% 62,4%
Duran Varliklar 2.389.277 208.695 124.075 1044,9% 68.2%
Kisa vadeli Yiikkiimliliikler 24.766 107.290 55.767 -76,9% 92,4%
Uzun Vadeli Yikimlalikler 116.335 88.436 38.869 31,5% 127.5%
Toplam Yikiimlulikler 141.101 195.726 94.637 -27,9% 106,8%
Ozkaynaklar 2.458.103 779.165 501.374 215,5% 55,4%
Toplam Varlklar 2.599.205 974.891 596.011 166,6% 63,6%
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Son Yorum:

Yatirim Holdingi olarak faaliyet gosteren InvestCo Holding AS. 2011 yilinda kurulmus olup, mevcut
durumu itibari ile kar yaratma potansiyeline sahip teknoloji, yazilim, yenilenebilir enerji, madencilik,
kimya, demir-celik, girisim sermayesi, gida ve saglik sektorlerine yatirrm yaparak, yatinm yaptigi
sirketlerin daha karli ve verimli devamliliklari icin yonetimlerine aktif katilarak, sirket performanslarini
gercede uygun deder esasi Uzerinden olcUp, degerlendirdikten sonra finansal yatirimlarindan c¢ikis
stratejileri dogrultusunda; halka arz, borsada satis, mevcut ortaga satis, 3. kisilere devir gibi yontemlerle
yatirimlarindan c¢ikmaktadir. 2021 basindan itibaren faaliyetlerini, yatirirm isletmesi olarak sUrduren
Investco Holding'in yatirnmlari arasinda, Verusa Holding, Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklgi
AS., Pan Teknoloji, ENDA Enerji Holding ve Londra'da kurulan Investat Holding Limited yer aliyor.
Sirketin finansallarina bakildiginda Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar, Ticari Alacaklar ve Stoklarda goérulen
degisimin sebebi1 Ocak 2021 itibari ile Yatirnm isletmesi statlUsine gecmesi olup, bu degisiklik ile Dénen
Varliklar'da belirgin dusus gozlemlenmistir. Duran Varliklarda ise gdzlemlenen 2021 yili belirgin yukselis
finansal yatirrmlarin 1 Ocak 2021 yili itibari ile gercege uygun degerleme yontemine gecilmesi olup, ayni
yonteme gecis yatirim amacli gayrimenkullere ve maddi duran varliklara negatif etkisi olmustur. Kisa ve
Uzun Vadeli Yukamlulukler 2021 yilinda 141 milyon TL olup, yukimldluklerin blUyuk cogunlugu uzun
vadeye yayllmistir. Cari orani 8,47; nakit orani 0,92 ve 2021 yili itibari ile net kari 1,68 milyar TL olan sirket
halka arz gelirlerinin %60'InI teknoloji ve yenilenebilir enerji sektérlerinde faaliyet gdsteren yeni sirket
yatirimlarinin finansmani; %40'In1 ise mevcut yatirrmlarinin bdyume stratejileri dogrultusunda sermaye
artisi olarak kullanilmasi planlanmaktadir. Sirketin mevcut F/K'si ise 2,68 seviyesi Holding Sektoru
ortalama F/K orani olan 6,7'nin oldukca altinda bulunmaktadir.

Saglam finansallari, karliigi ve %271'lik iskonto orani ve yatirim yaptigi sektorler ile 6n plana cikan
InvestCo Holding A.S.'nin borsadan sabit fiyat ve %100 esit dagitimli bir halka arz olmasi, bireysel
yatirimcilari hedef alsa da halka arz buyuklGgunudn 900 milyon TL olmasi dagilim ve talep
konusunda hisse performansini zorlayabilecek bir faktdér olarak 6ne c¢ikarken, yatirrmcilarimizin
sirketin bunyesinde bulunan yatirnm temalarini orta uzun vade icin degerlendirerek aksiyon
almalari nem arz edecektir.




