HALKA ARZ BiLGI NOTU

Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

HUNER.HE
Halka Arz Fiyati 182TL
Talep Tarihi 15-16 Subat 1030 -13.00

Talep Toplama Sekli Borsadan, Esit Dagitim, Sabit Fiyat

Halka Arz Buyaklugu 2366 Mio TL
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Kurulus Tarihi
Hakkinda

Fon Kullanim Yerleri

info Yatinm

20%

15-16 Subat

Borsadan, Esit Dagjitim, Sabit Fiyat
236,6 Mio TL

2241%

ihracel 1yil boyunca bedelli sermaye artinmi yapmama ve dolasimdaki paylari arttirmama;
ortaklar & ay hisse satmarma taahhUdl veriyor. Ayrica hakim ortak Orhun Kartal, 10 glnlik
gerialim ve 2022 yilina iliskin FAVCK tahhtud veriyor.

Planlanmamaktadir.

2014

H26 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile istanbul'da kurulan sirket, 2021 yilinda
unvanini Hun Yenilenebilir Enerji Uretim AS. olarak dedistirmistir. Sirketin ana faaliyet
konusu, glnes enerjisi, hidroelektrik ener]i ve biyokitle enerji santrallerinden elektrik enerjisi
Uretimive Uretilen elektrigin dag tim ve iletim sirketlerine Yenilenebilir Enerji Kaynaklarn
Destekleme Mekanizmas! (YEKDEM) kapsaminda satisinin yapiimasidir. Badli ortaklari
aracilfiyla elektrik enerjisi tretimi ve dagitimi yapan Hun Yenilenebilir Enerji, Eylt| 2027
tarihinde blnyesinde enerjisektérinde fagliyet gbsteren bes adet sirket bulunan AKS
isletme Yonetimive Danismanlik A.S. nin %99'unu satin almistir. Hun Yenilenebilir Enerji'nin
TUrkiye genelinde toplam 7 adet badli ortaklid 1 bulunmakta olup; bu badli ortaklardan da 10
adet badjliortakl§ | bulunmaktadir.

Halka arz gelirinin %60-%701yurt disive yurt ig yenilenebilir enerji sektériinde glnes enerjisi
santrali (GES) kurulmasi gibi gelistirme yatinmiariyapilarak Uretim kapasitesinin
artinimasinda, %30-%40' ise sirketin badli ortaklarinin isletme sermayesi ihtiyaclarinin finanse
edilmesinde kullanlacaktir. Fon kullanim aranlari arasindaki gegis miktar %5 ile sabit
tutulmus olup ayrica yatinmlar kapsaminda kurulan santrallerin bakimve onarimi da finanse
edilecektir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

| Finansallar | yoy
Dne ostergele 2021/09 2020 2019 2020-2019
Brit _l_(ar Marji 18,6% 17.7% 14.9% 18,8%
FAVOK Marji 48 8% 81,0% 78,6% 3,05%
Net Kar Marji 2592% 5,0% 11,9% -58,0%
Bor¢ Ozkaynak Orani 65,0% 67,0% 90,0% -25,6%
E ADbI0S 2021/09 2020 2019
Net Satiglar 112147 89.591 70.205 27 6%
Brat _[(ar 20.894 15.834 13.334 18,8%
FAVOK 54.698 72.558 53.228 36,3%
Net Kar 290.726 44485 8.047 -44 7%
Silango 2021/09 2020 2019
Donen Varhklar 163.761 27.860 68.110 -59,1%
Duran Varhklar 1.743.050 1.106.861 393.729 181,1%
Kisa vadeli Yukumlultukler 305.164 185.358 106.048 74,8%
Uzun Vadeli Yikimliilikler 930.881 573.337 310.369 84, 7%
'_I_'Oplam Yikimliliikler 1.236.045 758.695 416.416 82,2%
Ozkaynaklar 670.765 376.026 45.423 727,8%
Toplam Varliklar 1.906.811 1.134.721 461.839 145,7%
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Son Yorum:

Yenilenebilir Enerji sektéorinde faaliyet gdsteren Hun Yenilenebilir Enerji Uretim AS. 2014 yilinda
kurulmus olup, mevcut durumu itibari ile faaliyet alani bagh ortakliklari aracihidiyla elektrik enerjisi
Uretimi ve satimidir. Bagli ortakliklar bUnyesinde izlenen ve konsolide finansallarin en énemli unsuru
olan elektrik enerjisinin tamaminda Yekdem kapsaminda santral kabul tarihinden itibaren 10 yil sUreyle
gunes enejisi ve biokUtle ile Gretim yapan santrallerde 133 USD Cent/kWH; hidroelektrik enerji ile
Uretim yapan santrallerde ise 7,3 USD Cent/kWH olarak devlete satis hakki bulunmaktadir. Sirketin
toplam kurulu glcu olan 95 MW'in yaklasik % 61'i gunes; %27'si hidroelektrik ve kalan %12'si ise bio kUtle
enerji santrallerinden olusmaktadir. GUnes enerjisi santrallerinin tamami lisanssiz elektrik Uretimi
yapmakta olup; hidroelektrik ve bio kutle enerji santralleri ise lisansa tabiidir. GuUnes Enerjisi
santrallerinden lisansiz olarak Uretilen elektrik enerjisinin daditim bedeli EPDK'nin 31 Aralik 2021 tarihli
karari ile 528 kr/lkWh'dan 28,27 kr/kWh'ya cikarilmis olup, bu kapsamda sirketin dagitim giderlerinin
artis gostermesi beklenmektedir. Sirketin Duran Varliklari 30.09.2021 tarihi itibari ile aktiflerin %97ini
olusturmaktadir, Duran varhklarin 2020 yil sonuna gore %58'lik artis gostermesinin sebebi finansal tablo
kalemlerinin fonksiyonel para birimi olan ABD dolarindan Turk Lirasina dénusturulmesi ile olusan
cevirim farki ve Duran varliklar icinde yer alan gunes enerji santrallerinin yeniden degderlemeye tabii
tutulmasindan kaynaklanmaktadir. Ozkaynaklarda olusan artis ise bagli ortakliklar bunyesinde bulunan
maddi duran varliklarin yeniden degerlemeye tabii tutulmasi ve yabanci para cevrim farki ile ve yeni
satin almalara baglidir. 2020 sene sonuna goére ise %65 ve %62 oraninda yuUkselen kisa ve uzun vadeli
yukumlultkler ise banka kredileri ve enerji santrallerinin finansmanina yodnelik kredilerden
olusmaktadir. 2018 — 30.09.2021 ddnemi icinde net isletme sermayesi ekside olan sirket, isletme
sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasi icin halka arz kapsaminda elde edecegi kaynagin %30-%40'Ini
kullanmay! planlamaktadir. Halk Arz'dan gelecek gelirlerin kalan %60-70'lik kismi ise yurt disl ve yurt ici
yenilenebilir enerji sektérinde gunes enerjisi santrali (GES) kurulmasl gibi gelistirme yatirimlari
yapllarak Uretim kapasitesinin artirilmasinda, kullanilacaktir. Fon kullanim oranlari arasindaki gecis
miktari %5 ile sabit tutulmus olup ayrica yatirimlar kapsaminda kurulan santrallerin bakim ve onarimi
da finanse edilecektir. Sirketin 30.09.2021 Net donem karinin bir énceki yilin ayni donemine gore cok
buUyUk artis gostermesi ise Esas Faaliyet Kar’'ndan dedil; yatirim faaliyetlerinden elde edilen kardan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu yatirim faaliyetleri ayni dénem icinde yapilan satin almalarin
“Pazarlikli Satin Alma” sonucu ortaya cikan kazancin muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

236 Milyon TL'lik orta olgekli bir halka arz olan Hun Yenilenebilir Enerji A.S'nin borsadan sabit fiyat
ve %100 esit dagitimli bir halka arz olmasi, uzun suredir esit dagitimli halka arz bekleyen bireysel
yatirirmcilar icin cazip bir alternatif sunacak olsa da, sirketin yuksek bor¢ orani ve eksi sermaye
isletmesi ve aciklanan son dénem bilangosu olan 30.09.2021 déneminde goézlemlenen Ozkaynak
ve Net Kar artisinin kur degerleme ve yeni alimlarda izlenen “Pazarlikli Satin Alma” yonteminden
kaynakl artan yatirim faaliyet geliri olusturmus olmasi, ilerleyen doénemlerde bu artislarin
devamliligi konusunda risk olusturarak, halka arz icin temkinli olunmasi gereken noktalar olarak
onumuze cikiyor. 2022 yili icin artan enerji maliyetleri ile beraber yatirnm yapilacak sektorler
arasinda yer alan sirketin, halka arzdan gelecek gelirin buyuk kismini yeni yatirrmlarda kullanacak
olmasi ve halka arz kapsaminda 2022 yili i¢in verilen FAVOK ve geri alim taahhtdu ise halka arz
icin avantaj yaratan konu baslklari olarak 6ne cikiyor. Bireysel Yatirimcilarin aktif katilmasi
beklenen bu halka arz icin yatirrmcilarimizin piyasadaki konjonkturu ve halka arz sonrasi olusan
fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari 6nem arz edecektir.




