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Ozel Rapor

Iklim Degisikligi ve Finansal Etkileri
iklim Degisikligi mi, iklim Bozulmasi mi ?

iklim Degisikligi'nin sikca konusuldugu, bu konuda raporlarin yayinlandigi ve haberlerin yapildigi
gunumuzde, her ne kadar basliklar hep “iklim Degisikligi” ile verilse de séz konusu olanin aslinda cok
da olumsuz olarak algilanmayan bir “ Degisim” degil; “Bozulma” oldugunu tanimlayarak so6ze
baslamak gerekiyor.

“Iklim Degisikligi” kavramindan “iklim Bozuklugu” kavramina gecis aslinda insan faktoranin iklime
etkisinin elle tutulur bir noktaya geldigi Sanayi Devrimi ile basliyor. Kuskusuz Sanayi Devrimi'ne
kadar iklimde dogal surecgle yasanan isinma ve sogumalarin uygarlik Uzerinde yarattigi yoksulluk, go¢
ve bunlarin sonucunda c¢ikan savaslar gibi etkileri yadsinamaz olsa da, asil bozulmanin insan
faktérinun dogaya etki etmeye basladigi; tarim alanlarinin ve ormanlarinin hizla yok olmasi ve hava
kirliligine neden oldugu sanayilesme ile basladigi ve yine sanayilesme ile artan enerji ihtiyacinin
kdmur, petrol, dogalgaz gibi fosil kaynaklara dayali Uretiminin yarattigi sera gazlariyla dogaya ve
cevreye verdigi zarar dUsinuldtugu icin, IPCC iklim raporlarinda Bozulmayi élcmek icin kistas olarak
Sanayi Devrimi bitisinden itibaren baslayan cizelgelerle iklimdeki degisim goézlemleniyor.

IPCC Nedir ?

IPCC, Birlesmis Milletlere bagli Dinya Meteoroloji Orgutll (WMO) ve Birlesmis Milletler Cevre
Programi (UNEP) tarafindan ; HikUmetlerarasi iklim Degisikligi Paneli olarak , iklim degisikligi ile ilgili
bilimsel calismalar degerlendirmek icin 1988'de kuruldu ve kapsamli raporlarinin ilkini 1990 yilinda
yayimladi. Bu sene 6. si yayimlanan rapor 4. ciltten olusuyor, bu ciltlerin ilki 7 Adustos'ta bilim
insanlarinin hazirladigi rapor olarak cikarildi.
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sunacak.
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IPCC 6. Rapor (AR6) 1. Bolum Bulgular Nedir ?
Alarm Zilleri

Daha o6nce yayimladigi raporlara gére daha net ve keskin ifadelerin kullanildigi IPCC raporunda éne
¢ikan basliklarin odak noktasi sanayilesme ile baslayan sUrecle beraber, insan kaynakli faaliyetlerle
ortaya c¢ikan ve sonugclari ekonomiden, yasam kosullarina herkesi etkileyecek olan Kuresel Isinma ve
buna bagh olarak iklim degisikliklerinin hizla yayginlasmasi.

Rapordaki Ana Basliklar ise;

1- DUnya yuzeyindeki sicakliklarin 1850-1900 yillar arasi ile kiyaslandiginda; 2011-2020 yillari arasinda
1,09 derece daha yuksek olmasi,

2- Gegtigimiz son 5 yilin 1850°'den beri en sicak dénemler oldugu,

3-1990’lardan beri buzullarin ve Arktik Deniz buzundaki kiiculmenin %90 insan kaynakli olmasi

4- Deniz seviyesindeki yukselmenin 1900-1970 arasi ile karsilastirildiginda 3 katina ¢ikmis olmasi

5- 1950’lerden bu yana asiri sicaklarin daha sik ve yogun:; soguk olaylarin ise daha az siklikla ve daha
az siddetli hale gelmesi.

2015 yilinda yapilan Paris iklim Sézlesmesinde gelismekte olan bir cok Ulke ve adalar sicaklik artisinin
1,5 derece ile sinirlandiriimasinin élum kalim meselesi oldugunu belirtmislerdi, 2018 IPCC raporunda
ise 1,5 derece sicaklik artisi altinda kalmanin 2 Derece artisa goére ¢cok daha buyuk avantajlari oldugu
belirtilmis ve ve 2030'a kadar Karbon emisyonlarinin yari yariya azaltilmasi ve 2050 yilinda ise kUresel
bazda net sifir karbon emisyonuna erisilmesi gerekliligine dikkat ¢ekilmisti.

Son Raporda ise senaryo ne olursa olsun 1,5 Derece esigine 2040 yilinda ulasilacagi, ve karbon
emisyonunun sinirlanmamasi durumunda bu artisin 10 yil icinde gergeklesecegdi belirtiliyor.

IPCC raporunda degerlendirilen 4 senaryo ise 1,5 Derece ile 4 Derece sicaklik artisi durumlarinda
ortaya ¢cikmasli muhtemel durumlar:

* Ortalama Sicakligin 1,5 Derece Artmasi durumunda:

1- 2070’e kadar 3 milyar insan yuksek hava sicakliklari altinda yasamak zorunda kalacak

2- iklim Degisikligi baslangicindan bu yana %20 azalmis olan Gida Uretkenligi gerilemesi artacak,
Kentsel alanlarda yasayan 350 milyondan fazla insan su kitligi ile karsilasacak, yUkselen deniz
seviyesi Kiyl kentlerini etkileyecek

3- Kuresel Ekonomi 2050 yilina kadar %10 deger kaybedecek.

* Ortalama Sicakligin 2 Derece Artmasi durumunda:

1- Dunya Nufusunun yaklasik %37'si 5 yilda bir siddetli sicaklik dalgalarina, yukselen deniz
seviyesi ile her yil 300 milyondan fazla insan sel baskinlarina maruz kalacak.

2- Mevcut duruma ek 180 milyon kisi aclikla karsi karsiya gelirken, 410 milyondan fazla insa su
kithgr yasayacak.

3- Kuresel GSYiH yilda %11 oraninda azalacak.

* Ortalama Sicakligin 3 Derece Artmasi durumunda:

1- Sadece Avrupa’da siddetli sicaklik ve nem dolaysiyla her yil 96 bin kisinin yasamini yitirecedi,
kUresel tarim alanlarinin %5-%20 arasinda kUcUlecedi, susuzluga maruz kalan insan sayisinin 2
katina ¢ikacagi tahmin ediliyor.

2- Kuresel GSYiH yilda %18 oraninda kiicUlecek.

* Ortalama Sicakligin 4 Derece Artmasi durumunda:

1- Asin sicaklik ve nem nedeniyle dinya Uzerinde 1,5 milyara yakin insan hayatini kaybedecek

2- Tarim alanlar %10-%30 oraninda azalacak, deniz seviyesinde bulunan bircok kent ve ada sular
altinda kalacak

3- Kuresel gelir ortalamasi %23 oraninda azalacak

4- |IPCC'ye gbre dUnyanin 4 derecelik bir sicaklik artisina adapte olmasi mimkun gézukmduyor.
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Ne Yapmak Gerekiyor?

66 Ulkeden, 234 bilim insaninin katkilariyla hazirlanan IPCC ARG raporunun, Kasim ayinda Glasgow'da
yapilacak olan COP26 Klresel iklim Zirvesinden kisa bir slire dnce daha net ve keskin ifadelerle
yayinlanmasi, iklim zirvesinde tim uluslarin 6zellikle de G20 ekonomilerinin net sifir emisyon
koalisyonuna katilmalari ve somut adimlar atmalari yapilacak olan mUzakerelerde temel alinacagini
isaret etmesi agisindan buyuk énem tasiyor.

Bilim insanlarina goére gerekli énlemlerin alinmasi ile kiiresel karbon salinimlarini 2030 yilina kadar
yarlya indirmek mumkun, bunun icin net sifir emisyona ulasmak gerekiyor.

Net sifir emisyona ulasmak icin ise temiz teknoloji kullanimi ile sera gazi emisyonlarini azaltmak,
azaltilamayan karbon salinimlari igcin ise karbon yakalama ve depolama teknolojileri kullanmak ve
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agaclandirmayi arttirmak gerekiyor.

Karbon Emisyonunu Azaltmak

Haziran G7 Zirvesi:

* ingiltere ev sahipliginde yapild,

* 2025 vyilina kadar
arttirma ve iyilestirme taahhutu ve 2021
sonuna kadar kémur  igin kamu
finansmanini sona erdirme ve 2 milyar
dolarlik bir  komur  gecis  fonunu
destekleme karar verildi.

iklim finansmanini

* Zirve’de 2030 yilina kadar benzin ve dizel
araclarin satisinin azaltilip elektrikli arag
kullanimini arttirmak, 2025'e kadar iklim
finansmaninin yukseltilmesi ve en ge¢ 2050
yilinda sifir karbon emisyonuna ulasmak,
ana basliklarina deginildi.

Haziran Kumming Cevre Forumu:

iklim degisikligi hedeflerinin gerceklesmesi icin
stratejiler olusturulmasi ve teknolojik innovasyon
ve yesil finans firsatlar kullaniimasi gerekliligi
konusuldu.

Temmuz G20:

Sardarulebilir su kaynaklar yéonetimi, ekosisteme
dayali calismalar, dayanikli ve surdurebilir
sehircilik ve temiz enerjiye gegis ve yesil finans
destegdi konulari ele alindi.

Eylul BM 76. Genel Kurulu

21- 30 Eylul arasi gerceklesecek Kurul'da
Glasgow'da yapilacak olan COP26 toplantisinda
iklim degisikligine karsi belirlenen hedeflere
uyulmasi ve taahhutlerin yerine getirilmesi ele
alinacak.

Paris Anlasmasinda mutabik kalinan
gelismis Ulkelerin  Ustlerine  duseni
yaparak 1,5 Derece’nin altinda kalma
hedefi icin vaat edilen 100 milyar
Dolarlik 6demenin hala netlesmemesi
STK'lar ve Akademi dulnyasi tarafindan
Iklim Degisikligine engel olabilmek icin
belirsiz  ve Kasim ayinda planlanan
Glasgow zirvesi icin yetersiz bulunuyor.

Ocak-2020-Agustos 2021 doéneminde
G20 Uulkelerinin  iklim degdisikligi ve
cevre Kirliligini géz ardi eden fosil
vakitlara yaptiklari yatirrmlar 269
Milyar  dolar, iklim ve cevre
hedeflerinin  yalnizca  bir  kismini
karsilayan “kosullu fosil” grubuna 49
Milyar Dolar; “kosulsuz yenilenebilir
Enerji” sinifina ise 53,8 Milyar Dolar
yatinm yapild..

“Kosullu  yenilenebilir Enerji” olarak
tanimlanan cevre politikalari
noktasinda ¢ok net olmayan ama fosil
yakitlardan temiz enerjiye dénusimdu
destekleyen gruba ise 1734 Milyar
dolar yatinm yapild..

Turkiye'de ise Kovid 19 salgininin
basindan itibaren “Kosulsuz Fosil”
sinifindaki gruba 14 Milyar Dolar
yatirnm yaparken, “kosullu yenilenebilir’
enerji kaynaklarina ise sadece 71,2

milyon Dolar yatirrm gerceklestirdli.
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*  Paris anlagsmasina geri donuldu.
* |klim Zirvesinde 2050'de sifir karbon

emisyon seviyesine ulasiimasi

hedefleniyor. acikladi

* 20304 kadar satilacak araglarin * Dunya Bankasi
yarisinin  sifir  emisyonlu  olmasini raporda sera

6ngodren kararname imzalandi. emisyonlarinin
* Climate Reality Project adli proje ile

dusuk karbon ekonomisine gegisi

desteklemek icin sirketlere online capinda kullanildigini
iklim egitimleri veriliyor. belirterek 2020 yilinda toplam
IMF: 53 milyar USD lik gelir
* Karbon fiyatlarinin istikrarli  bir saglandigini aciklad,

sekilde yUkselmesi ve yesil altyapl onceki seneye gore %18 artis
yatinmlarinin artmasi halinde 15 il kaydeden  gelirlerde

icinde  kuresel  ekonomi  9%0,7 emisyon sinirlayici  tahsisat
blyUyebilecedini ve yeni istihdam fiyatlarindaki artis sebep
alanlarn yaratilabilecegini belirten IMF gosterilse de bu rakamin hala
bu yil iklim Degisikligi Gosterge Paris Anlasmasi  hedeflerini

Tablosu yayinlamaya baslayacak.

R —

Euro Bolgesi

* Paris Anlasmasi kapsaminda AB Ulkeleri karbon emisyonlarini
dustrmek igin 2 trilyon Dolarlik paket agikladi. Anlasmaya imza
koymayan Uulkelerin ihrag¢ Urunlerine sinirlarda karbon vergisi
gelecek. 2045'te net sifir karbon emisyonu hedefleyen iklim
yasasini ve bu hedefe ulasmak igin tasarlanan 8 Milyar Euro
degerindeki 6nlemleri de onayladi.

* Avrupa Merkez Bankasi para politikasinda iklim degisikligini
dikkate alacagr karan ¢ikmasindan sonra, Avrupa Birligi
tarafindan Sinirda Karbon vergisi ydnetmeligini 14 Temmuz 2021
yayinlandi. 1 Ocak 2023'te yururlige girmesi beklenen Sinirda
Karbon Vergisinin 31 Aralik 2025'e kadar asamali uygulanmasi, 1
Ocak 2026'da da tam olarak yururlige alinmasi planlaniyor.
Karbon vergilendirmesi c¢imento, demir-gelik, aliminyum ve
gubre ve elektrik Grunlerinin AB'ye ithalat esnasinda alinmasi
planlaniyor.

__I_<apsamad|g| belirtiliyor.
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Kim Ne¢ Yapiyor?

* iklim odakli finansman igin,
2021-25 yillar arasinda toplam
200 milyar dolar ayiracagini

yayinladigi
gazi
%20'sini
karsilayan toplam 64 karbon
fiyatlandirma aracinin dunya

=
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IEA (Uluslararasi Enerji Ajansi)
* 2050de sifir  emisyon
hedefine ulasilabilmesi icin
2030'a kadar gunes enerjisinde
yillik 630 gigavat, rlzgarda ise
390 gigavat kapasitenin
devreye alinmasi gerektigini.
2020 yil kapasitesinin 4 katina
gelen bu rakamlar icin ise
klUresel yatirnmlarin yilhk 23
trilyon  Dolar  seviyesinden
2030'a kadar 5 trilyon USD'ye
cikmasi gerektigini acikladi. Bu
yatinmin klresel ekonomiye
katkisinin ise yillik 90,4 olacagi
hesaplaniyor.  Elekrikli  aracg
pazarinin ise 2030°'da otomotiv
pazar payinin %60'a
yUkselmesi bekleniyor.

=

Created with paimmaps. com

EBRD ve Yesil iklim Fonu

* iklim degisikligi ile mUcadele
kapsaminda 1 Milyar Dolarlk
yeni birr finansman programi
olusturdu. Urdan, Kazakistan,
Fas, Tunus, Sirbistan,
Ermenistan ve Ozbekistan'da
enerjiye dayall endustrilerde,
tarm ve madencilik
alanlarinda doéntsimun
desteklenmesi planlaniyor.



Almanya:

2045te net sifir
karbon ernisyoru
hedefleyeniklirm
yasasl ve bu hedefe
ulasmak icin
tasarlanan 2 rmilyar
Euro degerindeki
Srlemler onayland.
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Macaristan:

Merkez Bankas yesil
finansman stratejisi
kapsarminda yesil
mortgage sertifikasi

Hollanda:
Haollanda

M akhkernesinin
verdidi kararla 2050
yihna kadar karbon
ernisyonlanm %45
azaltrmasi gereken
Royal Dutch Shell
ermisyon azaltma
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Gn:

Wusal Karbeon Salmim
Ticaret Sisterni faalivete
gecti. Cin enerji tdketiminde
karmdrin pay yenilenekbilir
enerji kapasitesinde artis ve
dodalgaz kullarirminda

Tarkiye:

Paris Anlasmas

Hazine

SPK

Ticaret Bakanligi
TCMB

Enerji & Tabii
Kaynaklar

Yesil Elektrik

Diinya Bankasi
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Cumbhurbaskani Erdodan Birlesmis Milletler Genel Kurulu'nda Paris Anlagmasi'nin
TBMM'nin onayina sunulacagini belirtti.

* Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan uluslararasi Cevresel, Sosyal ve Yoénetisim (ESG)
tahvil piyasasinda farkli para birimleri cinsinden ve rlzgar santrali gibi dusuk karbon
emisyonu Ureten projelere bagli “koyu yesil” kiymetleri ihragc edebilmek icin tahvil ¢cerceve
dokUmani hazirlaniyor.

*Sermaye Piyasasl Kurulu (SPK) ve Dunya Bankasi is birligi ile iklim dedisikligine uyum ve
iklim degisikligi kaynakli risklerin azaltilmasi i¢in gerekli finansman araclarinin gelistirilmesi
amaciyla " Yesil Tahvil ve Yesil Kira Sertifikasi Calistayl" dUzenlendi.

* Ticaret Bakanligi AB Yesil Mutabakat Eylem Plani yayimlandi. AB tarafindan agiklanan
Avrupa Yesil Mutabakati ‘na paralel olarak planlanan dénlsime uyum saglanmasi igin
kamu kurum ve kuruluslari ve 6zel sektor isbirligi icerisinde 9 ana baslik altinda toplam 32
hedef ve 81 eylemi iceren Eylem Plani yesil yatirimlarin Ulkeye ¢ekilmesi bakimindan da
buyUlk 6nem arz ediyor.

* TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 32'nci Finansal istikrar Raporu'nda ilk defa iklim
degisikliginden kaynaklanan finansal riskler ve cgevreci finans konusunda bir c¢alisma
yayimladi.

* Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi Epias ve Cevre Sehircilik Bakanhglr gézetiminde
olusturulan bir ¢alisma grubu ile firmalarin karbon salinimlarinin kayit altina alindigin,
raporlandigini ve dogrulandigini acgikladi..

Yesil Elektrik Piyasasi isleme acildi.Yenilenebilir kaynak bazinda isleme acilan YEK-g ve
organize YEK-G piyasasl ile yenilenebilir enerjinin tesviki ve gelistirilmesi amacglanirken,
Ureticiler portféylerinde yenilenebilir enerji bulundurduklarina dair yakmlultklerini bir
sertifika ile ispat edebilecekler. Uretilen sertifikalar organize piyasalarda islem gérecek.
ilerleyen dénemde AB'nin karbon vergisi yikamlUldleri ve sinirda karbon vergisine karsilik
olarak kullanilabilecegi kaydedildi.

Dunya Bankasi Turkiye'de yuruUtulecek 2 proje icin toplamda 400 milyon dolar finansman
sagladi. 265 milyon dolar tutarindaki ilk proje Turkiyedeki kamu binalarinin depreme karsi
dayanikhligini ve enerji verimliligini arttirmayi hedeflerken, enerji agisindan verimli binalara
yapilacak yatirimlarla Turkiye'nin enerji ithalatina olan bagimhliginin azaltilmasi
hedefleniyor. 135 milyon dolar degerindeki 2. proje ise 90 bin yoksul kisinin dogal ve iklim
kaynakl tehlikelerden korunmasini ve gegim kaynaklarini arttirmayi hedefliyor.
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Uluslararasi Karbon Saydamlik Projesi Turkiye

Sirketler

38'i BIST100 endeksine dahil toplam 60 sirket'in 2020 yili boyunca yUruttigu calismalarin paylasildigi CDP Turkiye
11. iklim Degisikligi konferansinda , katilan sirketlerin %89'unun iklim degisikligi ile ilgili raporlama sistemlerini
gelistirdikleri, %46'sinin uzun vadeli is stratejisi olarak Karbon dénisim plani gelistirdigi, %72'sinin ise iklim
degisimine dair senaryo analizlerini sirket stratejilerine yansittigi ve %41'inin ise sirket ici Karbon fiyatlamasi yaptidi
acikland.

Etkinlik kapsaminda Arcelik, Brisa, Kordsa iklim Degisikligi ve Su lideri olurken, iklim Degisikligi kategorisinde
Albaraka Tirk, Aselsan, Pegasus, is Bankasi, T. Kalkinma ve Yatirim Bankasi; Su GUvenligi Kategorisinde ise Aksa,
Akrilik, Eti Soda, Migros, Pinar Sit ve Yapi Kredi Bankasi &dul alirken, Tedarikgi iliskileri derecelendirilmesinde ise
Arcelik, Brisa ve Garanti BBVA 6dul ald.
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2020 yilinda Turkiye'de
ilk ESG
Sardurulebilirlik
Fonu'nu kurdu.
Yenilenebilir Enerji
projelerini destekleyen
ve Surdurdlebilirlik
kriterlerine uygun
sermaye piyasasil
araclarina yatinmlar
yapan fon,
yatinmcilarina iklim
Degisikligi konusunda,
gelecek nesillere daha
yesil bir dunya
birakabilme imkani
sunuyor.
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Paris Anlasmasi ve Tiirkiye’ye Eckileri

Paris anlasmasi 2016 yilinda imzalanmasina ragmen, anlasmaya taraf olmayan Turkiye, G20 Ulkeleri arasinda
anlasmayi onaylamayan tek Ulke konumundaydi. Cumhurbaskani Erdogan’in Birlesmis Milletler Genel Kurulu'nda
Paris Anlasmasi'nin TBMM'nin onayina sunulacagini belirtmesi ile tekrar gindeme gelen Paris Anlasmasinin Turkiye
Uzerinde yaratacagi avantaj ve yaptirimlar mercek altina alindi.

Turkiye 2016 yilinda Paris Anlasmasini imzalarken, hazirladigi katki planinda karbon salinimini azaltma taahhutu
vermemis, 2 katindan daha da fazla arttirabilecegini belirtmisti. Higcbir 6nlem alinmayan senaryoda karbon
saliniminin 1,175 milyar tona ulasacagdi belirtilirken, TUrkiye ulusal katki beyani ile 2030 yilinda %21 azaltim
hedefiyle bu rakami 929 milyon tonda tutmaya calisacagini belirtiyor.

Anlasmada gelismekte olan Ulkelere yonelik iklim finansman destegi bir yGkimlultk olarak gelismis Ulkelere
verilmis olmakla beraber, gelismis/gelismekte olan Ulke taniminin net yapilmamasi neticesinde Turkiye'nin
anlasmaya dair ¢6zUm getirilmesini istedigi noktalar:

1- Finans ve teknoloji desteklerine erisebilmek i¢in kendisi ile benzer Ulkelerle ayni sekilde muamele gérmesi,
2-Nufus artisi gibi élcutler nezdinde mutlak karbon emisyonunu azaltmanin mumkuin olmamasindan &turd,
gelecege dair yapilacak karbon emisyon artis dngdrulerinin Uzerinde azaltma hedefiyle hareket edilmesi.

Neden Onaylanmali?

1- Paris iklim Anlasmasinin onaylanmasi ile TUrkiye'nin Glasgow'da diizenlenecek COP26 konferansinda guc
kazanarak, karbon piyasalari ve surdurulebilir kalkinma mekanizmalari ile ilgili oy kullanma hakkina sahip olabilir.
2- AB Yesil Mutabakati “Sinirda Karbon DUzenlemesi” ile gerekli uyum énlemleri alinmadidi takdirde AB Uyelerine
yapilacak ihracat Uzerinde yUksek bir ek maliyet olusturacak. Bu da anlasmaya katilmamanin maliyetini
katilmaktan daha yUksek kiliyor.

3- Mevcut durumda Turkiye emisyon azaltim amagli projelerden yararlanamasa da bir ¢cok iklim finansmani
olanaklarindan yararlanabiliyor, Anlasmaya taraf olunmamasi durumunda bu olanaklar kaybedilebilir.

4- Bankacilik Sektdru Yesil Finansman konusunda mevcut durumda aktif ve reel sektérl de hareketlendirmeye
basladi. Anlagmanin onaylanmasi ile beraber bu strecin ivme kazanmasi, kredi dercelendirme kuruluslarinin, iklim
degisikligi ve surdurulebilirlik konularini sirket derecelendirmelerine yansitmaya baslamasi ile bu strecin daha da
hizlanacagi 6ngorultyor.

Turkiye'nin Glasgow ‘a giderken Paris Anlasmasini Meclisin onayindan gecirmesi ve onay stirecinde Iklim Zirvesi ev
sahibi ingiltere ve Dlinya Bankasi ile daha énce baslatilan finansman paketi gériismelerinin sonuglandirilarak AB
iklim ve Yesil Mutabakat konularinda isbirligine gitmesi ve adil bir cercevede lizerine dlseni yapmaya hazir
oldugunu belirtmesi: karbon piyasalari ve stirdurtlebilir kalkinma mekanizmalari ile ilgili oy kullanma hakkini
kazanmasini ve yeni bir alanda gelismis Ulkelerin saglayacagi finansman ve teknoloji imkanlarindan da yararlanarak
yatirim alanlari gelistirmesini saglayabilir.

oly Ozel Rapor LIS



L Ozel Rapor akt;pbank

YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlU veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinm Bankasi AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve gUvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolay! Aktif Yatinm Bankasi A.$.'nin ve galisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi
sbzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise sadece genel
bilgilendirme amacgl olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéntinde kullanicilara bir yatirrm
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde
yénlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli
bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tam veriler, Aktif Yatinm Bankasi AS. tarafindan guUvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi AS.
sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogdaltilmasi ya da iceriginin Aktif Yatinm Bankasi A.S.’den énceden
izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz
degderlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde
tavsiye teskil ettigi dustinulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirnmlar
ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatinm Bankasi AS. ve
Galisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif Yatirm Bankasi AS. ve galisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu
bulten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatinm Bankasi AS. calisanlari ile gérastintz. Aktif Yatirnm Bankasi
AS. tarafindan yayimlanmistir.



