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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA {HRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIiR

Isbu Thrag Belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun O%.06. 204 € 1arih ve 25 /7S sayili karan
ile onaylanmigtir. Bu belge ile verilen ihrag tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasast araglar onay
tarihinden itibaren bir yil silire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmas, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araglannin veya bunlann fiyatlaninin Kurul veya kamuca tekeffald anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasas: araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasast araglarimin fiyau ihrage: tarafindan belirlenmis olup, fiyatin beliflenmesinde
Sermaye Piyasast Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.
Ortakligimiza ve isbu lhrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iliskin bilgiler agagida yer almaktadir.
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lhragg1 unvam

Aktif Yaunm Bankasi A.S. (10) No'lu Varlik ]
Finansmam Fonu

thrageinin iletisim adresi ve internet sitesi

Bayitkdere Cad. No:163 Zincirlikuyu, Sisli Istanbul

lhragetnun ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

Istanbul Ticaret Sicil Midiirlngn-424040

-

lhraca iliskin yetkili organ karan / karar tarihi
{Genel kurul karari / Yonetim kurulu karan)

Aktif Yaunm Bankast A.S. (10) No'lu Varhk
Finansmam Fonu’nun 07.05.2018 tarih ve 2018/3
sayih Fon Kurulu Karan

Aktif Yatinm Bankasi A.S. 07.05.2018 tarih ve 3257
sayth Ydnetim Kurulu Karan

Ihrag edilecek sermaye piyasas: araci
(Sadece bini segilecek)

I" Borglanma Araci

I” Kira Sertifkasi

™ Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK [ IDMK

r VIMK ™ ITMK

I™ Yatirim Kurulusu Varanti'Sertifkasi

™ Diger

Ihrag tiini
(Yurt i¢i veya yurt disindan sadece biri
segilecek)

@ Yurt icinde halka arz edibmeksizin satis
™ Tahsisli satiy
W Nitelikli yatirimciya sati

I™ Yurt disi satig

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek
sermaye pivasasi araclarinin ihrac tavan

250.000.000,-TL

Thraggimin finansal raporlanmin yatinmcilara
iletilme yontemi

Kurucunun www.aktifbank.com.ir adresinde bulunan
internet sitesinde gifreli olarak yayinlanacaktr,

beyan ederiz.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz cercevesinde bu fhrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini

Koray TAHTAKILIC
Fon Kurulu Uyesi

~ Fon Kunuly Uyesi

Ledia BALLA OZDAMAR

11 bearan 7018



_ YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEVA YURTDISINDA 1HRAC
EDILECEK VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN iHRAC BELGESI

EKIDIR

Varliklarin devir bedellerinin hesaplanmasina
iliskin esaslar

Aktif Yaunm Bankas: A.S. (“Devreden™),
Aktif Yatinm Bankasi A.S. (10) No'lu Varlik
Finansmani Fonu'nun (“Fon”) ihrag edecegi
Varhifa Dayah Menkul Kiymet (VDMK)
vadeleri ile uyumlu nakit akigia sahip
kredileri, kredilerin geri ddnily tutarlan
VDMK itfa tutarlarindan az olmamak kaydi ile
devredecektir.  Fon devraldigs  krediler
karsthginda, Varliga Dayah Menkul Kiymet
jhracindan elde edilen ihrag bedeli ile,
devralinan kredilerin vade sonu degerinin,
kredilerin Devreden ve sckidr istatistiklen ile
piyasa kosullan ¢ergevesinde beklenen
temerrilt orani, Devreden'in elinde mevecut
bulunmasi sarti ile gelecekie aym kosul ve
sartlardaki kredi porfoylinl Fon'a saglama
yonindeki taabhiidi ve gelecege ydnelik
beklentiler dikkate alinarak belirlenen oran
tizerinden iskonto edilmis tutanim (VDMK
ihracindan elde edilen fon miktanindan fazla
olmamak kaydiyla) Devir Bedeli olarak
Devreden’e deyeceklir.

Varkgin devrinde uygulanacak iskonto oram
cergevesinde maliyet tutan agafidaki sekilde
belirlenecektir:

Nominal: Vade sonu degen

Malivet = Nominal
ye {iskonto orani»gin/365 }+1

[ Fon portfoyiine devredildikten sonra temerridde dilgen
variiklarin degistirilmesine iligkin esaslar (varsa)
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Isbu ihrag belgesi ve [11-58.1 sayih Varhiga
veya [potepe Dayali Menkul Kiymetler
Tebligine (Teblip) uygun olarak devredilen
varhiklann  devir sonrasinda  temerrilde
dilsmesi durumunda varhiklar kaynak kurulug
veya kurucu tarafindan degistirilmeyecek
olup, temerrilt nedeniyle olugmas: muhtemel
zararlar, fon portfdyiine ve dolayisiyla
yatinmcilara yanstyacakuir.

fsbu ibrag belgesi kapsaminda Fon'a
devredilecek krediler igerisinde temerriide
diigen kredi bulunmamaktadir. Diger tarafian,
Fon portf8ylnd olusturan krediler ile benzer
nitelikicki kredilerin Banka'ya kiimalatif
ortalama temerriit ocant Mart 2018 itibariyle %
2,5'tir. Banka tarafindan daha 6nce temerridde
digsen kredilerin satisi yapilmamis olup bu
rakam tiim takipteki kredilerin tiim yasayan
kredilere oranudir. Kredilerin takip hesaplarina
intikali sonrasinda tahsil edilemeyen dosyalar
icin avukat atamas: gergeklestirilerek, yasal
slireg kapsaminda takip bakiyesinin tahsilatina

| gidilmektedir,




Dolayli aktanm usulinin uygulanmasi halinde ' :
varliklardan elde edilen nakit akimlariin fon
biinyesinde bekletilmesine iliskin esaslar :

Kredi taksitlerinden saglanan nakit akigi
VDMK vade tarihlerine kadar VFF tarafindan
likiditesi yiiksek ve kisa vadeli banka bonosu,
mevduat, katihim hesabi, ters repo iglemleri,
para piyasast fonlan, kisa vadeli bor¢lanma
araglart fonlart ve Takasbank Para Piyasas:
islemleri ile deperlendirilecektir. Banka
mevduat ve katiim hesaplan, Tiirkiye
Bankalar Birlii istatistiklerine gdre bir dnceki
yil sonunda aktif biyGkligd en biydk 20
banka arasindan segilecekiir,

Fon portfoyiinden yapilabilecek gider kalemleri ve
giderlerin varlik toplamina orani (% olarak st sintr)

+

Gider Kalemleri:

s Operasyon Sorumlusu Hizmet Sozlesmesi
kapsaminda &denecek Hizmet Bedeli
licreti

e Hizmet Sozlesmesi kapsaminda ddenecek
hizmet bedeli

* Aracihk SBzlesmesi kapsaminda 6denecek
Aracihk dcreti

o fhragtan sonra Resmi Kurum ve
Kuruluglara Odenecek ticretler (Borsa
istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu
A.S., Takasbank A.S., Vergi Daireleri,vb.)

e Fonun mikellefi oldufu vergi ve harg
ddemeleri (BSMV, KKDF, Damga
Vergisi, Kurumlar Gegici,vb.)

Bagimsiz Denetim Gcreti
Fon Kurulu Uyeleri ve Fon Denetgisine
ddenecek ucretler

e Diger (Tescil ve ilan giderleri, noter
giderleri, EFT iicreti, vb.)

Giderlerin Varhik Toplamina Orammin st
Simrn:  Fon portfdylinden  yapilabilecek
giderler toplams:, Fonun mikellefi oldugu
BSMV ve KKDF ddemeleri harig olmak tizere
Varhk Finansman Fonu'nun pontidyfne
devredilen varliklanin nominal degerinin
onbinde yirmibegini (%0,25) gegmeyecektir.
Bu tutan aymass durumunda agan kisim ve
ihrag¢ Oncesi Resmi Kurum ve kuruluslara
basvuru kapsaminda ddenecek bedeller (SPK
Kurul iicreti, Borsa Istanbul A.S. Gicreti vb.) ve
derecelendirme 0Ocreti  Kurucu tarafindan
kargilanacaktsr,

Fon portfdyiin{in kalitesinin artinlmasina yonehik
islemler (varsa)

Varhk Finansman Foou'na devredilecek
kredilerin se¢imindeki kriterier:

» Krediye konu tagit dzerinde Aktif
Yatinim Bankasi A.S. lehine rehin tesis
edilmis olmast,

» Krediye konu tagita tam kapsamh kasko
sigortas: yaptinlnug olmast,

% Kredinin kullanim amaci ticari olmayan
tagitlara tligkin olmas,

» Devir tarihi itibariyle arag yasien fazla § |
yil olan tasitlara iligkin kredi olmasi,
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» Kredi tutanimin ara¢ kasko deperine
oraninin %70 veya altinda olmas:,
Aktif Yatinm Bankasi A.S.’nin kasko
sigortasi kapsaminda bir riskin dogmasi
halinde yapilacak sigorta 6demeleri igin
ilgili sigorta sirketi nezdinde dain-i
milrtehin sifatiyla lehdar olmas:,
Kredinin en az bir taksitinin &denmis
olmasi,
» Kredi ile ilgili gecikmede taksit
bulunmamas,
#  Devir tarihi itibariyle kredi borglusunun
aktif bir haciz kaydinin bulunmamas:,
» Kredi son taksitinin en son VDMK
vadesinden tnce 8denecek olmas:,
Fon'un erken kapanan kredilere karsilik
Fon’un talebi ve Aktif Yaunm Bankast
A.$.’nin portfdyinde bu nitelikte
kredilerin bulunmasi sarti ile portfaye,
ilgili  mevzuat ve ihrag belgesi
hikdmlerine uygun olmak kayd ile aym
kosul ve gartlarda yeni kredi alabilecek
olmasi
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Fon varliklanmin hangi esaslara gbre degerlenecegi | : | Fon portfdyllne alinan krediler ilk ofarak
gergefe uygun degeri Ozerinden kayda
alinacak ve kayda alinmay: milteakiben “itfa
edilmis maliyet ydntemi™ kullanilarak iskonto
edilmis bedelleri ile degerlenecektir.

Kurucunun resmi internet sitesi 1] www.aktifbank.com.te

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu lhrag Belgesi
ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmadigin: beyan ederiz.

lhraggr
Aktif Yaurim Bankasi A.S. (10) No’lu Varlik Finansmani Fonu
Yetkilileri _
YA BANKASI AS.
Varhik Finansmant Fone
Koray PAHTAKILIC i A OZDAMAR
Fon Kuruld Uyesi i )




