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YURT ICINDE HALKA ARZ EDfLMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA {HRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
fLiSKIN THRAC BELGESIDIR

Isbu Ihrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun t§ 11203 tarih ve §S/452 4 sayili karan
ile onaylanmigtir. Bu belge ile verilen ihrag tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglan onay
tarihinden itibaren bir y:l stire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmast, ihraggimin veya bu belgeye
konu sermaye piyasas: araglarinin veya bunlann fiyatlariun Kurul veya kamuca tekeffiili anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasas: araglarinda yapilacak iglemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Aynca
ihrag edilecek sermaye piyasas: araglaninin fiyat: ihrage: tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasas: Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortaklifimiza ve igbu thrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasas: araglarina

iligkin bilgiler aga@ida yer almaktadar.
: | Aktif Yatinm Bankasi A.§. (9) No'lu Varhk
{hraget unvam - Focs
i n iletisim adresi ve i ¢ sitesi : | Blytikdere Cad. No:163 Zincirlikuyu, Sigli Istanbul
3 thraccimin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras: | * Istanbul Ticaret Sicil MOdiri0g0-424040
: | Aktif Yatinm Bankasi A.§. (9) No'lu Varlik

thraca iligkin yetkili organ karan / karar tarihi 5 3
Genel kurul | Snetim kurulu | Finansmam Fonu’'nun 08.12.2017 tarih ve 2017/4
( : o Y ) say1h Fon Kurulu Karan

Aktif Yatinm Bankasi A.§. 08.12.2017 tarih ve

3091 sayih Ydnetim Kurulu Karan
thrag edilecek sermaye piyasas: aract * | I Borglanma Araci
(Sadece biri segilecek) I™ Kira Sertifikasi

I~ Gayrimenkul Sertifikasi

i VDMK I~ IDMK

~ VIMK r ITMK

I~ Yatirim Kurulugu Varanti/Sertifikasi
I Di

thrag torg ‘| @ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satig

} (Yurt ici veya yurt digindan sadece biri . .
sostlacik) ™ Tahsisli satig

M Nitelikli yatirimciya satig
I~ Yurt digi satig

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek | ° [ 500-000.000,-TL

sermaye piyasas: araclannmn ihrac tavan
: | Kurucunun www,aitifbank.com.tr adresinde bulunan

m‘;ﬁm" raporiariun, yatwrumcilar | | intemet sitesinde sifrli olarok yayinlanacakr.
Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde bu fhrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigar
beyan ederiz.
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YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA iHRAC
EDILECEK VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN IHRAC BELGESI

EKIDIR

{ Varliklarin devir bedellerinin hesaplanmasina | :
| iligkin esaslar |

Aktif Yatinm Bankasi A.S. (“Devreden™), |
Aktif Yatinm Bankasi A.S. (9) No'lu Varhk |
Finansmam Fonu’nun (“Fon”) ihrag edecegi |
Varlifa Dayali Menkul Kiymet (VDMK) |

vadeleri ile uyumlu nakit akigina sahip -l
kredileri, kredilerin geri donfly tutarlan
VDMK itfa tutarlanndan az olmamak kayd: ile
devredecektir. Fon devraldin  krediler
kargihinda, Varlia Dayali Menkul Kiymet
ihracindan elde edilen ihrag bedeli ile,
devralinan kredilerin vade sonu degerinin,
kredilerin Devreden ve sektdr istatistikleri ile
piyasa kogullan cergevesinde beklenen
temerrGt orami, Devreden’in elinde mevcut
bulunmas: gart1 ile gelecekte aymi kosul ve
gartlardaki kredi porfiytind Fon'a saflama
yonlindeki taahhlidl ve gelecefe y6nelik
beklentiler dikkate alinarak belirlenen oran
izerinden iskonto edilmig tutannm (VDMK
ihracindan elde edilen fon miktanndan fazla
olmamak kaydiyla) Devir Bedeli olarak
Devreden’e 8deyecektir.

Varlihin devrinde uygulanacak iskonto oram
gergevesinde maliyet tutan mgldah gekilde
belirlenecektir:

Nominal: Vade sonu degeri

Ml = ot

Fon portfSyane devredildikten sonra temerride dogen | :
varhklann degigtirilmesine iligkin esaslar (varsa)

1 8 ml'v:s 20‘7

lskonto oramegin/365)+1 |
Isbu ihrag belgesi ve III-58.1 sayith Varliga
veya lpotege Dayali Menkul Kiymetler
Tebligine (Teblif) uygun olarak devredilen
varliklann devir sonrasinda temerrQide
digmesi durumunda varliklar kaynak kurulug
olup, temerr{it nedeniyle olugmasi muhtemel
zararlar, fon portfyine ve dolayisiyla
yanstyacaktir.

bu ihrag belgesi kapsaminda Fon’a
devredilecek krediler igerisinde temerr0de
digen kredi bulunmamaktadir. Diger taraftan,
Fon portfSylin@t olugturan krediler ile benzer
nitelikteki kredilerin Banka’ya kiimalatif
ortalama temerr(t orau Ekim 2017 itibariyle
% 3,0'dir. Banka tarafindan daha &nce
temerrQide dOsen kredilerin satig1 yapiimamg
olup bu rakam tm takipteki kredilerin thm
yagayan kredilere oramidir. Kredilerin takip
hesaplanna intikali sonrasinda  tahsil
ilemeyen dosyalar icin avukat atamast
gerceklestirilerek, yasal sfireg kapsaminda
aiiip bakiyesinin tahsilatina gidilmektedir.
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Dolayli aktanm usuliindn uygulanmasi halinde | -

varhklardan elde edilen nakit akimlarninin fon
| binyesinde bekletilmesine iligkin esaslar

" Kredi taksitlerinden saglanan nakit akl?;ﬁ
VDMK vade tarihlerine kadar VFF tarafindan
| likiditesi ylksek ve kisa vadeli banka bonosu,
| mevduat, katilim hesabs, ters repo islemleri,
| para piyasas1 fonlan, kisa vadeli borglanma
araglan fonlan ve Takasbank Para Piyasasi
iglemleri ile degerlendirilecektir. Banka
{ mevduat ve katihm hesaplan, Tirkiye
| Bankalar Birligi istatistiklerine gbre bir dnceki
| »il sonunda aktif bayGklagd en baytk 20

banka arasindan segilecektir.
Fon portfSylinden yapilabilecek gider kalemleri ve | : | Gider Kalemleri:
giderlerin varlik toplamina oram (% olarak st sinr) e Operasyon Sorumlusu Hizmet S8zlegmesi
kapsaminda Odenecek Hizmet Bedeli
Gicreti

e Hizmet S6zlegmesi kapsaminda 8denecek
hizmet bedeli

o Aracilik Sozlegmesi kapsaminda 8denecek
Aracilik Ocreti

o fhragtan sonra Resmi Kurum ve
Kuruluglara Odenecek ficretler (Borsa
Istanbul A.§., Merkezi Kayit Kurulugu
A.§., Takasbank A.$., Vergi Daireleri,vb.)

o Fornun mikellefi oldufiu vergi ve harg
Odemeleri (BSMV, KKDF, Damga
Vergisi, Kurumlar Gegici,vb.)

o Bagimsiz Denetim QOcreti

o Fon Kurulu Oyeleri ve Fon Denetgisine
Odenecek Ocretler

o Diger (Tescil ve ilan giderleri, noter
giderleri, EFT Gcreti, vb.)

Giderlerin Varlik Toplamina Oremmn @st
Smun: Fon portfSyGnden yapilabilecek
giderler toplami, Fonun makellefi oldugu
BSMYV ve KKDF 8demeleri harig olmak izere
Varlk Finansman Fonu'nun portfSylne
devredilen varliklann nominal degerinin
onbinde yirmibegini (%:0,25) gegmeyecektir.
Bu tutari agmasi durumunda agan kisim ve
ihrag Oncesi Resmi Kurum ve kuruluglara
bagvuru kapsaminda 8denecek bedeller (SPK
Kurul Ocreti, Borsa Istanbul A.$. ticreti vb.) ve
derecelendirme Ocreti Kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

V=

Fon portfSylinlin kalitesinin artinlmasina ybnelik | :

iglemler (varsa)

18 Ardk 2017

» Varlik Finansman Fonu’na devredilecek
kredilerin segimindeki kriterler:

o Taksitlerinin ayllk emekli maaglanna
oranumin % 100°0n altinda olmas;,

 En az bir taksitin 8denmig olmas:

o Gecikmig taksitin bulunmamas:

o Devir tarhi itibariyle kredi borglusunun
aktif bir haciz kaydinin bulunmamas:,
oKredi son taksidinin en son VDMK

| vadesinden 6nce 8denecek olmas i




*Kredi borglulanna kredi vadesine kadar |
{  G¢lncO taraflarca hayat sigortasi poligesi |
duzenlenmis olmasi |

Fon Kurulu Karan ve Aktif Bank’in |
portfdyGtnde bu nitelikte kredilerin |
bulunmas: gart: ile portfSye ihrag belgesi
, ve Teblig htk@imlerine uygun olmak kayd:
' ile aym kogul ve sartlarda yeni kredi
alinabilecek olmasi

r |
| | > Fon'un erken kapanan kredilere kargilik l
I

Fon varliklaninin hangi esaslara gbre degerlenecegi |: | Fon portfSyne alinan krediler ilk olarak
gergefie uygun deferi Ozerinden kayda
alinacak ve kayda alinmay: mOteakiben “itfa
edilmig maliyet ySntemi” kullanilarak iskonto
edilmig bedelleri ile degerlenecektir.

Kurucunun resmi internet sitesi

@ Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gBrevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesi
ekinde yer alan bilgilerin gergefie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmadiin1 beyan ederiz.

1
Aktif Yatinm Bankas: A.S. (9) No’lu Varlik Finansmam Fonu
Yetkilileri

18 kealis 2007

Koray TAH¥ :
Fon Kurulu Oyes;




