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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu Ihra¢ Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Qq i 20Gtarih ve (ﬂ'z {0 sayih karari ile
onaylanmigtir. Bu belge ile verilen ihra¢ tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglari onay
tarihinden itibaren bir yil siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmas, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlariin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasas araglarinin fiyati ihraggi tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve igbu Ihrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasast araglarina

iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Ihrager unvani

Aktif Yatinm Bankasi A.S. (2) No’lu Emek Varlik
Finansmani Fonu

Thragginin iletisim adresi ve internet sitesi

Biiyiikdere Cad. No:163 Zincirlikuyu, Sisli Istanbul

ihragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

Istanbul Ticaret Sicil Mudiirltigi-424040

Ihraca iliskin yetkili organ karar1 / karar tarihi
(Genel kurul karar1 / Yonetim kurulu karart)

Aktif Yatinim Bankasi A.S. (2) No’lu Emek Varlik
Finansmani Fonu’nun 22.08.2019 tarih ve 2019/3 sayil1
Fon Kurulu Karari

Aktif Yatinm Bankas1 A.S. 20.08.2019 tarih ve 3653
sayth Yonetim Kurulu Karari

Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci
(Sadece biri segilecek)

" Borglanma Araci

I Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK 7 IDMK

I” VTMK [~ ITMK

I Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

I Diger

Thrag tiirii
(Yurt i¢i veya yurt digindan sadece biri
secilecek)

I Yurt icinde halka arz edilmeksizin satis
I Tahsisli satis
IV Nitelikli yatirimciya satis

I™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihrag -edilebilecek
sermaye piyasasi araclarinin ihrag tavam

300.000.000,-TL

fhragginin finansal raporlarimin yatirimcilara
iletilme yontemi

Kurucunun www.aktifbank.com.tr adresinde bulunan
internet sitesinde sifreli olarak yayinlanacaktir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu [hrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini

beyan ederiz.
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. YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA iHRAC
EDILECEK VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE iLiSKiN iHRAC BELGESI

EKIDIR

Varliklarin devir bedellerinin hesaplanmasina
iliskin esaslar

Aktif Yatinm Bankasi A.S. (“Devreden”),
Aktif Yatinm Bankasi A.S. (3) No’lu Emek
Varlik Finansmam Fonu’nun (“Fon”) ihrag
edecegi Varliga Dayali Menkul Kiymet
(VDMK) vadeleri ile uyumlu nakit akisina
sahip kredileri, kredilerin geri donis tutarlan
ile bu geri déniislerin igbu Ihra¢ Belgesi’nde
yer alan esaslar gercevesinde vade boyunca
tekrar yatirima yonlendirilmesi suretiyle
olusturulan varlikiarin geri doniis tutarlan
toplami1 VDMK itfa ve kupon &demeleri
tutarlarindan az  olmamak kayd: ile
devredecektir. Fon devraldign  krediler
karsitliginda, Varliga Dayali Menkul Kiymet
ihracindan elde edilen ihrag bedeli ile,
devralinan kredilerin ve bu kredilerin geri
doniislerinin  yeniden degerlendirilmesinden
elde edilecek gelirlerin vade sonu degerinin,
kredilerin Devreden ve sektor istatistikleri ile
piyasa kosullari ¢ercevesinde beklenen
temerriit orani, Devreden’in elinde mevcut
bulunmasi sart: ile gelecekte aym kosul ve
sartlardaki kredi porfoyiinii Fon’a saglama
yoniindeki taahhiidii ve gelecege yonelik
beklentiler dikkate alinarak belirlenen oran
lizerinden iskonto edilmis tutanmi (VDMK
ihracindan elde edilen fon miktarindan fazla
olmamak kaydiyla) Devir Bedeli olarak
Devreden’e 6deyecektir.

Varligin devrinde uygulanacak iskonto oran

gercevesinde maliyet tutan asagldakl $ek‘11de..

belirlenecektir:

Nominal: Vade sonu degeri { *‘%Q
7 \77".

Nominal \ & e ‘:’:

Mallyet i {iskonto orani*giin/365 }+'1 A

Fon portfoyiine devredildikten sonra temerriide diisen
varliklarin degistirilmesine iliskin esaslar (varsa)

Isbu ihrag belgesi ve 1I1-58.1 sayils: \Vai-hga
veya Ipotege Dayali Menkul Kiymetler
Tebligine (Teblig) uygun olarak devredilen
varliklarin  devir sonrasinda temerriide
diismesi durumunda varliklar kaynak kurulusg
veya kurucu tarafindan degistirilmeyecek
olup, temerriit nedeniyle olugsmast muhtemel
zararlar, fon portfoyliine ve dolayisiyla
yatirimcilara yansiyacaktir.

Isbu ihrag belgesi kapsaminda Fon’a
devredilecek krediler igerisinde temerriide
diisen kredi bulunmamaktadir. Diger taraftan,
Fon portfoytinii olugturan krediler ile benzer
nitelikteki kredilerin Banka’ya kiimiilatif
ortalama temerriit orant Temmuz 2019
itibariyle % 5,58’dir. Banka tarafindan daha
Once temerriide diisen kredilerin satis
yapilmamis olup bu rakam tiim takipteki
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kredilerin tiim yasayan kredilere oranidir.
Kredilerin  takip  hesaplarina  intikali
sonrasinda tahsil edilemeyen dosyalar igin
avukat atamas! gergeklestirilerek, yasal siireg
kapsaminda takip bakiyesinin tahsilatina
gidilmektedir.

Dolayli aktarim usuliiniin uygulanmasi halinde
varliklardan elde edilen nakit akimlarinin fon
biinyesinde bekletilmesine iligkin esaslar

Kredi taksitlerinden saglanan nakit akis
VDMK vade tarihlerine kadar VFF tarafindan;
bankalar tarafindan ihrag edilen borglanma
araglari, mevduat, katilim hesabi, baska
VFF’ler tarafindan ihra¢ edilen VDMK lar,
ters repo islemleri, para piyasasi fonlari, kisa
vadeli borglanma araglan  fonlan ve
Takasbank Para Piyasast islemleri ile
degerlendirilecektir. Banka mevduat ve
katilim hesaplari, Tiirkiye Bankalar Birligi
istatistiklerine gére bir 6nceki yi1l sonunda
aktif biiyiikliigii en biiyiik 20 banka arasindan
secilecektir.

_Foﬁ_portfd)-'iinden yapxl-abi]ecek gider kalemleri ve
giderlerin varlik toplamina oram (% olarak iist sinir1)

Gider Kalemleri:

e  Operasyon Sorumlusu Hizmet Sézlesmesi
kapsaminda &denecek Hizmet Bedeli
licreti

e Hizmet So6zlesmesi kapsaminda ddenecek
hizmet bedeli

e Aracilik Sozlesmesi kapsaminda 6denecek
Aracilik licreti

o lhragtan sonra Resmi Kurum ve
Kuruluglara Odenecek iicretler (Borsa
Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu
A.S., Takasbank A.S.. Vergi Daireleri,vb.)

e Fonun milkellefi oldugu vergi ve harg
ddemeleri (BSMV, KKDF, Damga
Vergisi, Kurumlar Gegici,vb.)

e Bagimsiz Denetim iicreti

e Fon Kurulu Uyeleri ve Fon Derre $1§?I‘l¢ I
Odenecek iicretler )

o Diger (Tescil ve ilan gld rlerlm (8
giderleri, EFT ficreti, vb.) _ E “*‘)‘%\Q 8

Giderlerin Varlik Toplamia O ﬁm%n-”ﬁys.t‘; 9

A
Siin: Fon  portfSyiinden  yapHahiletek: |

giderler toplami, Fonun miikellefi old8gwT
BSMYV ve KKDF &demeleri hari¢ olmak iizere
Varhk Finansman Fonu’nun portfSyiine
devredilen varliklarin nominal degerinin
onbinde yirmibesini (%0,25) ge¢meyecektir.
Bu tutari agmas!i durumunda asan kisim ve
ithrag 6ncesi Resmi Kurum ve kuruluglara
bagvuru kapsaminda 6denecek bedeller (SPK
Kurul iicreti, Borsa Istanbul A.S. iicreti vb.) ve
derecelendirme iicreti Kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Fon portfoyiiniin kalitesinin artirilmasina yonelik
islemler (varsa)

» Varlik Finansman Fonu’na devredilecek
kredilerin se¢imindeki kriterler:
e Taksitlerinin aylik emekli maaslarina
oraninin % 100 ve altinda olmast,
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e En az bir taksitin ddenmis olmast

e Gecikmis taksitin bulunmamasi

eKredi son taksidinin en son VDMK
vadesinden once 6denecek olmasi

e Kredi borglularina kredi vadesine kadar
{iclincii taraflarca hayat sigortasi poligesi
diizenlenmis olmast

» Fon’un erken kapanan kredilere kargilik
Fon Kurulu Karart ve Aktif Bank’in
portfoyiinde bu nitelikte kredilerin
bulunmasi sarti ile portfoye ihrag belgesi
ve Teblig hiikiimlerine uygun olmak kaydi
ile aym kosul ve sartlarda yeni kredi
alinabilecek olmasi

Fon varliklarinin hangi esaslara gore degerlenecegi : | Fon portfoyline alinan krediler ilk olarak
gercege uygun degeri iizerinden kayda
alinacak ve kayda alinmay1 miiteakiben “itfa
edilmis maliyet yontemi” kullamlarak iskonto
edilmis bedelleri ile degerlenecektir.

Kurucunun resmi internet sitesi : | www.aktifbank.com.tr

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesi
ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ihrage1
Aktif Yatirim Bankasi A.S. (2) No’lu Emek Varlik Finansmani Fonu
Yetkilileri

Fon Kurulu Uyesi




