HALKA ARZ BILGI NOTU

ALFA SOLAR ENERJi SANAYi VE

TICARETA.S.
#ALFAS

Halka Arz Fiyati £58,50

Talep Tarihi 9-10-11 Kasim

Talep Toplama Sekli En lyi Gayret Araciligi, Sabit Fiyat ile
Talep Toplama ve Oransal Dagitim

Halka Arz Buyuklugu  538,2 milyon TL




Konsorsiyum Lideri
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OZEL BANKACILIK

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler AS.

20%

9-10-11 Kasim

En lyi Gayret Araciligi, Sabit Fiyat ile Talep Toplanacak olup Bireysel Yatinimclilar icin %60,
YUksek Bagvurulu Yatinmeilar igin %25 cransal dagitim yontemine gore pay sahibi
olacaktir. Yurt ici Kurumsal Yatinmcilar icin %15 oraninda pay tahsis edilirken: her bir
Yurt ici Kurumsal Yatinmeiya verilecek pay miktarina Konsorsiyum Lideri'nin onerileri
dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibitarafindan karar verilecektir.

5382 milyon TL
20,00%

Cunluk Geri Alim Taahhutleri kapsaminda Deniz Yatinm tarafindan paylarin Borsa
istanbul'da islem gormeye baslamasindan itibaren satilan paylarin %30'u oraninda
161,46 milyon TL) fon ile 20 is gunl boyunca geri alim gerceklestirilecektir. ihracci ve
Ortaklar tarafindan halka arz edilen paylann Borsa'da islem gormeye basladig tarihten
itibaren 1yil boyunca, dolasimdaki pay miktarinin arttinlmayacadi ve/veya halka arza
konu edilmeyecedi, bu dogrultuda bir karar alinmayacad taahhtt edilmistir. ihraccl
tarafindan ayrncalyil boyunca bedelli veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacadi
bildirilirken; 1 yil boyunca halka arz fiyatinin Uzerindeki bir fiyattan gerialim
vapilmayacad beyan edilmistir.

Planlanmamaktadir.

20M

Ankara'da Ekim 2011 tarihinde Alfa Solar Enerji San. ve Tic. AS olarak kurulan Sirket, Ocak
2012 yilinda unvanini Alfa Solar Enerji insaat San. ve Tic. AS. olarak dedistirmis olup;
Mayis 2022 yilinda yeniden Alfa Solar Enerji San. ve Tic. AS olarak tescil etmistir. Alfa
Solar Enerji'nin paylarinin tamami Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatinmlari A.S.'ye aittir. Alfa
Solar'in essas faaliyetleri GES panel Gretimi, yenilenebilirenerji kaynaklarindan veya
diger kaynaklardan elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin veya kapasitesinin
musterilere satilmasidir. Haziran 2022 itibariyla 236 personeli bulunan Alfa Solar, Gretim
faaliyetlerini Kirikkale 1. OSB Bélgesi'nde bulunan 10.000 m2 alan Gzerinde kurulu ana
fabrikasinda ylUrlitmektedir. Sirket, 2021 yilinin 4 ceyreginde yine Kirikkale OSB'de
yaklasik 25.000 m2 buyukligunde bir arazi satin almis olup Mart 2023'te tamamlanmasi
hedeflenen ve yaklasik 300 milyon TLlik yenifabrikanin insaatina baglamistir. Sirket
ayrica artan depolama alani ihtiyacinin karsilayabilmek amaciyla Mart 2023'e kadar
bitirilmesi hedeflenen yaklasik 30 milyon TLlik ek depo insaatini da yUritmektedir.

Halka arzdan elde edilecek fonun, %10'unun sirket fabrikalannin elektrik ihtiyacini
karsilayacak ve tUketim kadar Uretim yapacak gUnes enerjisantralinin kurulmasinda,
%45'inin isletme sermayesinin guglendirilmesinde, %45'lik bolimanun ise ek depo

yapimive yenifabrika yatiriminin sonuglanmasinda (yaklasik %15-20'sinin depo yatirimi

icin ve geri kalan yaklagik %80-85'lik b&limUnin de yeni fabrikanin ikinci faz yatirnmi
icin) kullaniimasi planlanmaktadir.
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(Bin TL) T T BT S <ctin izahnamede ver alan
Onemli Gstergele 2022006 2021 2020 2019 20212020 20202019 donemlerde nakit  wve
Briit Kar Marij 17.8% | 17.5% | 192% | 11.2% 88% | 714% | Penzerlerinde gorulen
NetKar Marj 19,9% 11,0% 16,6% 7.2% 336% | 1325% | YUkselis, is hacmindeki artis
Borg/Oz Kaynak Orani 3,46 3,05 2,13 313 428% | -31,9% ve ticari faaliyetlerden
elir Tablo 202206 2021 2020 2019 20212020 2020019 <eynakl - nakit  akigindaki
Net Satislar 698406 | 438.554 | 233435 | 138.267 | | 87.9% | 688% | YUkselisten  kaynaklanirken,
Brit Kar 124284 | 76866 | 44852 | 15504 T1.4% | 1893% | Stoklardaki — ydkseliste  ise
Net Dénem Kari 138.922 | 48403 38.824 9.890 247% | 292.6% kUresel tedarik zincirindeki
Bilanco 2022/06 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019 :Ezaeﬁ:lekﬁgrr;esi icin ;;Ztlllg;l
Donen Varliklar 894659 | 402668 168.667 | 71.726 138,7% | 135,2% . X
Duran Varliklar 77228 | 37940 | 12876 | 7097 1046% | 814% | 2artls ve doviz  kurundaki
Kisa vadeli Yiikiimliilikler | 751591 | 327.295 | 116403 | 51.211 181.2% | 127,3% | YUkselis One cikmaktadir. Yine
Uzun Vadeli Yiikiimldliikler 2.602 4.486 7.226 8539 37.9% | -154% ayni sebepler ticari
Toplam Yiikiimliliikler 754194 | 331.782 123.629 | 59.750 168,4% | 106,9% borclardaki artisa da sebep
f)zkaynaklar 217.693 108.826 57914 19.073 87,9% 203,6% olmustur.
Toplam Varliklar 971.887 | 440.607 181.544 | 78.823 142,7% | 130,3%
4,00 250%  mmm Net Satislar 800.000 Elrket, uygula.d|g| is modeli
m—Briit Kar apsaminda, Urun satislarina
3,00 20,0% 600000  liSKin avans almakta,
malzeme alislarina iliskin ise
15,0% ‘ ‘
2,00 s0000 2vVans vermektedir. Kisa vadeli
10,0% yukumlulUklerinin yUksek
olmasina ragmen, isletme
- 5,0% 200000 o avesi pozitif olan  Alfa
0,00 0,0% — M. N R—— II i Solar'm c(:jag%(;;ram 119; nakit
2019 2020 2021 2022/06 2019 2020 2021 2022/06 orantise o, " =
- Briit Kar Marji Satis kanall olarak bayilik veya
- Net Kar Marj 200000 gistribUtorluk mekanizmasini
751501 800.000 1.000.000 kullanan sirketin satislarinin
B %95'i yurt ici pazara yapilirken,
600.000 yurt disi satiglari ise, 2022/06
327 23 800.000 itibaryla brit hasilatin
400.000 600000  01,9'Uunu olusturmustur.
116403, Yurt ici pazarin %14'Une sahip
51211 200.000 400.000 olan  Sirket, solar enerji
8539 7ocgg 4486 2.602 sektorunde faaliyet gosteren 2
e e s o 200.000 koklU sirketle yaptigr fason
2019 2020 2021 2022/06 I I I Uretim Séz|e§me5[
-200000 ~-B_7 HE- = LR cercevesinde devam eden
2019 2020 2021 2022/06 o '
I Kisa vadeli Yakiimliltkler Dénen Varliklar i:g!g?[leasrllim wa;?g;%li yebl’l:
I Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler W Duran Varliklar

sirketlere ayirarak s6z konusu
sirketlerle her ay belirli kapasitede Urun Uretimi yapma depolama ve teslim taahhudu vermistir.

538 milyon TL'lik orta ol¢ekli, oransal dagitim, sabit fiyatla halka arz edilecek olan Alfa Solar Enerji'nin,
mevcut konjokturde artan klUresel resesyon riski, arz bazli hammadde fiyatlarinda olusabilecek fiyat
yukselisleri ve kisa vadeli yukimlulUklerin yUksekligi sirket finansallarinda olusabilecek baski
unsurlariyken, Alfa Solar'in benzer sirketlere gére daha dusuk F/K ve P/DD 'lere sahip olmasi; halki
arzi takip eden 5 yil boyunca, net dagitilabilir dénem karinin %30'unu nakit olarak dagitacagdi
taahhudu ve arzdan elde edilecek gelirlerin yatirimlar icin kullanilacak olmasi ise halka arzin
avantajlari olarak one ¢cikmaktadir. Yenilenebilir enerji ve gunes enerjisi kullaniminin ktresel bazda
onumuzdeki 10 yil yillik bazda %16 bUyume beklentisi ve sirketin orta vadeli planlarinin bu
beklentilere uyumlu olarak kapasite artirimi, ihracat pazarinin buyutulmesi, gunes panellerinde
kullanilan hammaddelerin yerliligini artirma hedefleri de sirketi 6n plana ¢cikarmaktadir.

Alfa Solar Enerji Sanayi ve Tic. A.S. halka arzina katilacak yatirimcilarimizin mevcut piyasa kosullarini
ve arz sonrasl olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari énem arz
edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




