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RNPOL.HE - Rainbow Polikarbonat Sanayi Ticaret A.S.

1995 yilinda SUmer Yatak San. ve Tic. Ltd. unvani ile kurulduktan sonra 2020 yilinda Rainbow
Polikarbonat Sanayi Ticaret AS. olarak unvanini degistiren sirket 9,90 TL sabit fiyattan 30
Kasim ve 1 Aralik tarihlerinde Halka Arz ediliyor.

10 milyon TL sermaye artirimi ve 2 milyon TL ortak satisi yoluyla halka arz edilen 12 milyon TL
nominal degerli paylarin halka arz sonrasi 30 milyon TL'ye ulasilacak c¢ikarilmis sermayeye
orant %40 olacaktir. Halka Arzdan elde edilecek net gelir, 112,81 milyon TL olarak
hesaplanmistir. Sirket paylarinin halka arzinda konsorsiyum lideri info Yatinm tarafindan
Borsa'da Satis ve %20 iskontolu sabit fiyat ile en iyi gayret araciligi ydéntemiyle Borsa Birincil
Piyasa'da talep toplanacak olup Halka Arz Buyukligu 118,8 milyon TL'dir.

Fonun kullanim yerlerine iliskin yayimlanan Yénetim Kurulu Karar Metni'nde, halka arz
gelirinin %35-%45'i finansal borclarinin 6denmesinde, %25-%35'i isletme sermayesi
ihtiyacinda, %15-%25'i Uretim kapasitesinin artirilmasi icin yatirrm yapilmasinda, %5-%
10'u Gunes Enerjisi Santrali (GES) yatinrminin finanse edilmesinde kullanilacak olup;
gerekli durumlarda kalemler arasinda gecis yapilmasina oybirligi ile karar verilmistir.

Fiyat istikran saglayici islemler kapsaminda herhangi bir islemin planlanmadigi izahnamede
yer almaktadir. Halka Arz sonrasi Halka Aciklik Orani %40,00°dir.

Rainbow Polikarbonat Kaysei ilinde Uretim fabrikasi dahil toplam 9,8 bin metre kare alana
kurulu olup 6 farkh Uretim hattinda faaliyet gdstermektedir. ithal menseili mamdulleri, plastik
boya ve katki malzemelerini isleyerek degisik renklerde polikarbonat levhalar ile ¢cati panelleri,
profiller ve hobi serasi tretmektedir. Urlinler yapi malzemesi olarak fabrika, depo, fuar alani,
spor salonu, stadyum, sanat merkezi ve benzeri alanlarin c¢ati kaplamasi ve tavan
aydinlatmalarinda, tum yaplilar icin ses ve iIsI yalitiminda, faaliyet seralarin yapiminda, modern
otobanlar, hafif rayli sistemler ve kentsel yollarin ses yalitim bariyerlerinde ve reklam
panolarinda olarak kullaniimaktadir. Sirket, her yil 100'Un Uzerinde Ulkeden plastik mamul
ithalati yaparken 200’e yakin ulkeye de plastik mamul ihra¢ etmektedir.

Sirket ayrica makine temini ve hammadde tedarikine iliskin arastirmalarinin ardindan 2006
yilinda bir adet polikarbonat Uretim hatti ve 1 adet polipropilen Uretim hatti yatinmi yapmis
olup, sonraki yillarda artan is hacmi ile Uretim hatti sayisi 2017 yilinda 5'e ¢cikmistir. Covid-19
Pandemisi déneminde, Sirket Urunlerine olan talebin artmasiyla 2021 yilinda kapasite artisi
yapilmis ve 6. Uretim hatti devreye alinmistir.

Sirket bir yiIl boyunca bedelli sermaye artirrmi yapmama ve dolasimdaki paylari arttirmama
taahhUdU verirken, ortaklar ise 6 ay hisse satmama taahh(du veriyor. ihraccinin ana pay
sahipleri olan ve ayni zamanda ortak satisi ydntemiyle paylarini halka arz eden Fatih Mehmet
Akbeyaz, Huseyin Yucel, Ekrem Akbcyaz ve Selahattin Yucel adina Sirket paylarinin Borsa'da
islemn gérmeye basladigi gun dahil olmak Uzere 5 islem gunu sureyle her gun acilis
seansinda, halka arz fiyatindan, info Yatinm aracihdi ile toplamda 400 bin adet Gunluk
Gegerli Allim Emri girecektir. GUnlUk Alim Emri Taahhudu kapsaminda kullanilacak azami
kaynagin ortak satisi kapsaminda elde edilen brut kaynak kadar olacagi, sisteme girilecek en
yuksek fiyatin halka arz fiyati olacagi ve s6z konusu fiyatinin Uzerinde alim yapilmayacagi
belirtilmistir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

Dénen Varliklari 2018 yilinda 63,74 milyon TL'den 2020 yilinda 99,66 milyon TL'ye ulasmis
olup; 2021 ilk 6 aylikta ise 130,93 milyon TL olarak aciklanmistir.

Duran Varliklar ise 2018 yilinda 10 milyon TL'den 2020 yilinda 28,44 milyon TL'ye ulasmis olup;
2021 yiliilk 6 aylikta ise 52,59 milyon TL olarak ac¢iklanmistir.

Sirketin Kisa Vadeli YukumlulUkleri 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla; 33,65 milyon TL,
32,68 milyon TL, 52,27 milyon TL olup; 2021/2. Ceyrekte ise 79,39 milyon TL'dir.

Uzun Vadeli Yukimlalukleri 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla; 17,04 milyon TL, 26,33
milyon TL, 24,83 milyon TL olup; 2021/2. Ceyrekte ise 33,85 milyon TL'dir.

Sirket'in Banka Kredileri 2018, 2019, 2020 ve 2021 yillarinda sirasiyla 45,71 milyon TL, 52,34
milyon TL, 65,68 milyon TL, 79,14 milyon TL olarak agiklanmistir.

Sirketin Ozkaynaklari 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla; 23,05 milyon TL, 27,57 milyon TL,
50,99 milyon TL olup; 2021/2. Ceyrekte ise 70,28 milyon TL'dir

Sirketin Net Satislari 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla, 82,76 milyon TL, 77,72 milyon TL,
115,09 milyon TL'dir. 2020/2. Ceyrekte 42,18 milyon TL iken, 2021/2. Ceyrekte ise 90,20 milyon
TL'dir.

Brut Kari 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla, 16,48 milyon TL, 11,04 milyon TL, 19,61 milyon
TL'dir. 2020/2. Ceyrekte 8,65 milyon TL iken 2021/2. Ceyrekte ise 17,83 milyon TLdir.

Brat Marji ise 2018, 2019, 2020 yillari icin sirasiyla %619,9, %14,2 ve %17'dir. 2020/2. Ceyrekte %
20,5 iken, 2021/2. Ceyrekte ise %19,8dir.

Dénem Kari 2018, 2019, 2020 yillan arasinda sirasiyla -1,65 milyon TL, 544 bin TL, 4,85 milyon
TL olup, 2020/2. Ceyrekte -242,17 bin TL iken 2021/2. Ceyrekte ise 9,85 milyon TL'dir

Net Kar Marji ise 2018, 2019, 2020 yillari igin sirasiyla -%2, %0,7 ve %4,2'dir. 2020/2. Ceyrekte -
%0,6 iken, 2021/2. Ceyrekte ise %10,9'dur.

FAVOK 2018, 2019, 2020 yillari arasinda 14,53 milyon TL, 9,56 milyon TL, 22,80 milyon TL'dir.
2020/2. Ceyrekte 8,27 milyon TL iken, 2021/2. Ceyrekte ise 22,28 milyon TL'dir. FAVOK Marjlari
ise 2018, 2019, 2020 yillari igcin sirasiyla %17,6, %12,3 ve %19,8dir. 2020/2. Ceyrekte %19,6
iken, 2021/2. Ceyrekte ise %24,7'dir.

Yabanci Para Riski: ABD Dolari, Euro ve ingiliz Sterlini cinsinden kur riskleri bulunmaktadir.

Déviz Yukumlultkleri, 2018, 2019, 2020 yillari arasinda sirasiyla 24,77 milyon, 19,31 milyon,
34,96 milyon; 2021/2. Ceyrekte ise 49 milyon TL'dir.

Net Ddviz Pozisyonu, 2018, 2019, 2020 yillar arasinda sirasiyla -15,54 milyon, -4,20 milyon, 9,29
milyon’dur. 2021/2. Ceyrekte ise -1,11 milyon'dur.
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Son Yorum:

Diger Kimyasal Urlinler sektdériinde faaliyet gésteren ve 50'den fazla Ulkeye ihracat yapan,
gelirinin %81,2'si doviz cinsinden olan sirket, yurtdisi market zincirlerle olan anlasmalari
dolayisiyla istikrarli bir sekilde gelir elde etmektedir. Uretim icin gerekli hammaddeleri pesin
almasi ama satislardan alacaklarini vadeli tahsil etmesi sebebiyle, yuksek isletme sermayesine
ihtiyac duyan sirket bu ihtiyacini kisa vadeli kredilerle karsilamaktadir. Net isletme sermayesi
pozitif olan sirketin 2020 2. Ceyrek icin cari orani 1,65; toplam borg¢larin toplam aktiflerin
orani ise %62'dir. Kisa vadeli borg¢larinin &zkaynaklarina orani %71 ile yuksek borg¢luluk
oranina sahip sirket, halka arzdan gelecek gelirinin %70'ini kisa vadeli borc¢lari kapatma ve
isletme sermayesi icin;%25'ini yeni yatirnmlar ve %5'ini ise bunyesindeki ihtiyaclarina yonelik
kullanmayi planlamaktadir. Sirketin petrol ve doéviz kurlarindaki oynakliklardan etkilenmeye
acik olmasi ve negatif doviz pozisyonu dikkat edilmesi gereken noktalar olarak 6ne cikarken,
istikrarl bir sekilde artan aktifleri, donen varliklari, 6zkaynaklari ve 2021 2. CeyreKte ulastigi 10
milyon TL Kar ve %21 RoE'si ise pozitif yanlar olarak 6ne ¢cikmaktadir.

118,8 milyon TL'lik kicUk bir halka arz olan Rainbow Polikarbonat Sanayi Ticaret A.$.'nin sabit
fiyat, esit dagitim olmasi, ve Sirket paylarinin Borsa'da islem gérmeye basladigi gun dahil
olmak Uzere 5 islem glnu slreyle her gin acilis seansinda, halka arz fiyatindan, info Yatirm
araciligi ile toplamda 400 bin adet gunluk gecerli alim emri verilecek olmasi, gelirlerinin
%80'inden fazlasinin ihracat gelirlerinden olusmasi halka arz performansinda &ne cikan
avantajlar olmasina karsin, sirketin yuksek borc¢lulugu, negatif doviz pozisyonu ve petrol ve kur
dalgalanmalari riskine acik olmasi ve halka arzdan gelecek gelirlerinin %70'ini 6zsermaye ve
kisa vadeli bor¢c 6demelerinde kullanacak olmasi nedeni ile piyasadaki konjonktlur de g6z
onune alinarak halka arza katilacak yatirimcilarin Tavan fiyatlari dikkatle izleyerek aksiyon
almalari 6nem arz edecektir.




