HALKA ARZ BILGI NOTU

OZSU BALIK URETIM A.S.
#0ZSUB

Halka Arz Fiyati £7,69
Talep Tarihi 22-23 Kasim
Talep Toplama Sekli En iyi Gayret Araciligi, Sabit Fiyat ile

Talep Toplama ve Borsadan Satis

Halka Arz Buyuklugu  153,8 milyon TL
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Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
20%

22-23 Kasim

En lyi Gayret Aracihgi, Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Borsadan Satis
1538 milyon TL

33,30%

Sirket ortaklar tarafindan 1yil boyunca pay satilmayacag), pay miktarinin arttinlmayacadi ve Borsa
disinda yapllacak satislara konu paylarinda bu sinirlanmalara tabii olacagr tahhut edilirken; Sirket
ortaklan Hasan Taygan ve Semsettin Kavalar ise sirketin 2022, 2023, 2024,2025 ve 2026 yillarina iliskin
net karinin en az %25'nin temettu olarak dagitlmast icin duzenlenecek Genel Kurul toplantilarinda
temettudadgitimast yonunde oy kullanacaklarini tanhut etmektedir. Ihracer tarafindan ise 1 yil
boyunca bedelli sermaye arttirimi yapilmayacagl, dolasimdaki paylarin artinlmasina sebep olacak
sekilde satisa ve halka arza konu edilmeyecedi, pay satilmayacadi ve halka acik anonim ortaklik
oldugu strece sahip olunan canh varliklanin tamamina sigorta yaptirilacag tahhuat edilmistir.

Gedik Yatinm tarafindan 30 gun boyunca halka arzdan elde edilecek brut fon tutarinin %20'si olan
30,76 milyon TL'lik fon kaynadi ile fiyat istikrari saglayici islemlerin gerceklesitirilmesi
planlanmaktadir.

1995

Merkezi izmir'de bulunan Sirket ilk olarak 1995 yilinda 200 ton balik Gretme kapasitesi ile kurulmus
olup, 1998 yilinda aldigi yeni ruhsatlar ile Gretim kapasitesini arttirmig ve 2004 yilinda mevcut
ortaklar tarafindan satin alinarak yeniden yapilandiriimustir. Ozsu Balik'in mevcut Gretim kapasitesi
5,9 bin ton/yil olup; 102 adet deniz ylzeyi kafesi ve 230 dekarlik kiralik su ylzeyi bulunmaktadir.
Tedarik ettigi yavru baliklarin dretimi ve satigi faaliyetlerinin yani sira balilk yemi yapiminda
kullanilan balik unu, balik yagi ile balik yemi katki maddesi ticaretini de gerceklestiren Ozsu Balik,
Uretim kapasitesinin yetmedigi durumlarda sinirli da olsa balik alim-satim faaliyeti de
gostermektedir. Sirket'in sona erme tarihi Eyltl 2026 ve Eylul 2028 yillari arasini kapsayan 4 adet su
aranleriyestiricilik belgesi bulunurken; 2017 yilinda Izmir Urla'da 30 yilligina insa edilen yavru balik
Uretimi tesisi ve Aralik 2028de sona erecek su Urunleri kulugckahane belgesi de bulunmaktadir.
Ancak s6z konusu belgeye ragmen yavru balik Gretimini yapmayan Sirket, Eyltl 2035'e kadar tesis
isletme hakkini ve Uretim belgelerini, ayni sektérde faaliyet gosteren llknak Su UrGnleri San. ve Tic.
ASye kiralamustir. Urettigi baliklarin satisini yurt ici pazarda anlasmali oldugu 2 bayii ve izmir Balik
Halindeki isletmesi ile tlketicilere gerceklestirirken; toptan ve perakende dagitima yoénelik bir
isletmeye ve 2 bin metre kare alana sahip soguk zincir paketleme tesisine de sahiptir. Ozsu Balik'in
grup sirketleri ise sermayesinin %50'sine sahip oldugu Unifeed Su Urtnleri Yem San. ve Tic. AS,
sermayesinin %50'sine sahip oldugu Ingiltere’de kurulu Ozsu Fish UK Limited ve sermayesinin
tamamina sahip oldugu Hollanda'da kurulu Ozsu Fish EU B.V.'den olusurken; yurt digi satiglarini
ingiltere ve Hollanda'daki grup sirketleri araciligiyla gerceklestirmektedir. Diger taraftan sirket
ortaklarinin sahip oldugu Anafor Balik Deniz Urtinleri I¢ ve Dis Satis Pazarlama San. Tic. Ltd. Sti. adh
sirketin 2023 yilinda tasfiye islemlerinin baslamasi planlanmaktadir.

Halka arzdan elde edilecek fonun, %20-25' bagl ortaklik Unifeed bunyesinde yapilacak sermaye
artirminin finansmaninda, %20-25'i isletme sermayesi ihtivaglarinin kargilanmasinda, %50-55'i ise
finansal borglarin 6denmesinde kullanilacaktir.
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(Bin TL) | Finansalar W ____yoy | Sirketin  toplam brut satislar
Onemli Gostergele 2022006 2021 2020 2019 |2021-2020 20202019 2019 yilinda 263 milyon TL'den
Briit Kar Marj 26,9% 257% 20,8% 16,9% 236% | 231% |2021 yil sonunda 438 milyon
FAVOK Mari 19,2% 19.2% 15,7% 11.0% 223% | 427% , - i . ;
Net Kar Maril 9,5% 2.0% 3.1% 1.7% 355% | 824% Tlye yukselm@ Qlup, 2022 ilk 6
Net Bor¢/Oz Kaynak Orani 1,00 1,30 1,90 1,80 316% | 56% |ayda ise 380 milyon TL olarak
aciklanmis olup; yurt disindaki iki
elir Tablo 2022/06 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019 bg“l 3 klply 3 |
Net Satislar 379716 | 437.944 | 242587 | 260.975 805% | -7.0% | Padll  ortakhigin - satislarinin
Briit Kar 127617 | 122.842 | 52.038 | 50.993 1361% | 21% |artmasi ve ihracat kanallarinin
Net Dénem Kari 35.975 8.691 7.442 4388 16,8% 69,6% geni§|emesi ile yurt |§| Sat|§|ar|n
Bilango 2022006 2021 2020 2019 2021-2020 20202019 Pay! 2019 yilinda %66,5tan 2021
Dénen Varliklar 461.205 | 398.789 | 221.900 | 201.683 797% | 100% |yil sonunda %48'e dusmds; 2022
Duran Varliklar 94.762 47 113 88.221 57.740 -46,6% 52,8% : 0 )
Kisa vadeli Yakimlilikler | 378040 | 3%.663 | 93051 [ ieaere | [ Taan | irre | C . 2Y/klarda ise %355a kadar
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 58910 | 37.734 | 59669 | 45101 368% | 323% | dUsmustlr.  2019-2020  yillari
Toplam Yiikimliiliikler 437860 | 374.318 | 252.700 | 209.077 481% | 209% |arasinda yasanan dusus ise 2019
Ozkaynaklar 118108 | 71.584 57421 | 50.347 247% | 140% |yilindaki yUksek kur
Toplam Varliklar 555967 | 445902 | 310121 | 259423 438% | 195% | dalgalanmalarinin kafeslere
konulan balik miktarinin
2,50 30,0% 500.000 - ‘ .
° -t Satglar dusmesi ve dolayisiyla Uretim ve
2,00 — e moo00  Satis hacimlerinin dismesinden
"B o T ebonem fan kaynaklanmaktadir. Satis kanall
1,50 ’ e near(Net Donem Kar) 300000 olarak bayilik mekanizmasini
‘o0 veya bagh ortakliklarini kullanan
' 10,0% 200.000  sirketin 2022 ilk 6 aylik donemde
0,50 100000 gerceklesen brut satis hasilatinin
. %76'sl ballk satislarindan olup;
o0 ™ = 00% NN _NN. . . B8 -® 0 balik satislarinin %84'U ise yurt
2019 2020 2021 2022/06
— / 019 2020 2021 2022/06 disi  satislardan  olusmaktadir.
FAVOK Mart 100000 Balik satislart disinda sat|§|varda
et Kar Marji yer alan balik unu, balik yagi ve
500.000 500000 YEeM katki maddeleri ise
336583 o0 aag tamamiyla yurt igcine yapHmakta
400.000 400,000 olup, agirliklandiriimis kar marji
%1 civarindadir.  Satilan  mal
193031 . 300.000 300000 mMaliyetlerdeki artis  cirodaki
163976 . artisla birebir orantili olup, brut
200.000 200000 kar marji  ise 2019 vilinda
%16,9'dan 2021 ilk 6 ayda %269
45.1 59,66 2891 100.000 iti
: : 3773 M 100.000 ulasmistir. 2019 yilindan itibaren
"""""""""""""""""" i I I I I i I 6zkaynak karlihgini artiran
. 0 0 sirketin, cari orani  2022/06
2019 2020 2021 2022/06 2019 2020 2021 2022/06 iti iKidi
M 1sa vadell YCkamlQlakler Donen Varliklar lDuranVarI{dar ltlba»rlyla ]’22’ ||k|d|te orani 0’23’
U2 un Vadeli Yiikiimlilikler - nakit orani ise 0,06'dIr.
«wweeeee Linear (Kisa vadeli Yikiimlilikler) B Toplam YUkiimlilikler u Ozkaynaklar

153,8 milyon TL'lik kicuk olcekli, esit dagitim, sabit fiyatla halka arz edilecek olan, global olarak
blaylmeye devam etmesi dngorulen balik yetistiriciligi sektérande yer alan Ozsu Balik'in, 2022-2026
yillari arasinda dagitima konu edilebilecek net karin en az %25'ini kar payi olarak taahhut etmesi, yurt
disi pazarlardaki hacmini buyUturken, yurt ici satis maliyetlerini ve balik yemi tedarikinin
maliyetlerini dustrme ve kapasite artis planlari ve global resesyon beklentilerine ragmen goérece
glvenli bir sektérde oyuncu olmasi halka arzin éne cikan noktalari olurken, sirketin yuksek kisa vadeli
yukumlulukleri ve icinde bulundugu sektérin isletme sermaye ihtiyaci yluksek bir sektér olmasi ve
zorlasan banka finansmani ve artan maliyetleri bertaraf edebilmek icin halka arzdan gelecek nakittin
%20-25'lik kisminin hammadde alimi ve isletme sermayesi icin; %50-%55" inin ise finansal borclarin
kapatilmasi icin kullanilacak olmasi ise halka arzin dikkat edilmesi gereken yoénleri olarak o6ne
ctkmaktadir.

Ozsu Balik Uretim A.S. arzina katilacak yatirimcilarimizin mevcut piyasa kosullarini ve arz sonrasi
olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari 6nem arz edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




