HALKA ARZ BILGI NOTU

OBASE BILGISAYAR VE DANISMANLIK
HIZMETLERI TIC. A.S.

#0OBASE

Halka Arz Fiyat 10,50 TL
Talep Tarihi 28-29 Termmuz (10.30-13.00)
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Ziraat Yatinnm Menkul Degerler AS. & Turkiye Kalkinma ve Yatinm Bankasi AS.
21%

28-29 Temmuz (10.30-13.00)

Borsadan Satig, Esit Dag itim ve Sabit Fiyat

147,03 milyon TL

30,77%

ihracci halka arz edilen paylarin Borsa istanbul'da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1
yIl boyunca; ortaklar ise 180 gun boyunca dolasimdaki pay miktarinin arttirilmayacagini ve
halka arz fiyatinin altindan satis yapilmayacagini tahhut etmektedir. Ortaklar ayrica 1 yil
boyunca halka arza konu olmayan paylarinin da Borsa'da Borsa fiyatindan bagimsiz olarak
satilmayacadini ve devredilmeyecedini tahhUt etmektedir.

Ziraat Yatinnm Menkul Degerler tarafindan paylann Borsa'da islem géremeye
baslamasindan itibaren 15 gunllukfiyat istikran planlandidi ve bu dogrultuda Halka Arzdan
elde edilecek net fon tutarinin %50'sinin kullanilacagiaciklanmistir.

1995

istanbul'da 1995 yilinda Obase Bilgisayar ve Danismanlik Hizmetleri Tic. Ltd. Sti. unvani ile
kurulan Sirket, 2007 yilinda nevi degisikligi ile anonim sirkete dondsturdimus bdylece
Obase Bilgisayar ve Danismanlik Hizmetleri Tic. AS. unvaninialmistir. Kuruldugu yil
itibariyla bilgi teknolojileri sektérinde, egitim, danismanlik, yazilim, hizmet ve donanim
alanlarinda faaliyet géstermeye baslayan Obase Bilgisayar, 223 kisilik kadrosuyla ulusal ve
uluslararasi gcercevede musterilerine yazilim ¢ézUmleri sunmaktadir. Sirket, klresel alanda
onemli pazar payina sahip olan IBM, Microsoft, Microstrategy ve Oracle gibi firmalar ile
stratejik is birligi icerisindedir. Bu kapsamda veri depolama, analiz, bilgi yonetimi,
distribdtdrluk ve alt lisans saglama islemleri de gerceklestirmektedir. Sirket'in musteri
portfoyl perakende, hizli tiketim Grlnleri telekomuUnikasyon, sigorta, finans, ulasim,
lojistik gibi sektérlerde faaliyet gésteren firmalardan olusurken; hizmet agi ise ABD, Isveg,
Hollanda, Birlesik Krallik, Katar, Polonya, israil, Romanya, Belgika, Rusya, Ukrayna,
Kazakistan Makedonya, Belarus, KKTC olmak Uzere 15 Ulkede, 15 binin Uzerinde lokasyona
ulasmaktadir. 2022 yilinda ise Obase Bilgisayar, ABD'de faaliyet gosteren Obase Inc''in
sermayesinin %90'in1 temsil eden paylar 53 bin 100 USD karsilidinda devralarak bagl
ortaklik kurmustur. Sirket'in diger iliski taraflan ise sirket ortaklaninin ortak oldugu Osis
Bilgisayar A.S, aile/akrabalik iliskisinden kaynakli Levent Dal ve Cevat Asaldiir. Yaptigi Ar-Ge
yatinmlarinda buyUk élcide kendifinansal kaynaklarini kullanan Obase Bilgisayar, proje
stireclerini de TUBITAK ve Teknoloji ve Sanayi Bakanligi ile gelistirmektedir.

Halka arz gelirinin %30-%35'inin yurt disi yatinmlarda, %25-%30'unun yeni Grdn, gozamlerin
finansmanive mevcut Urtnlerin gelistiriimesinde, %15-%17,5 sirket alimlarinda,
%10-%13,75'Inin yurt ici pazarlama ve satis faaliyetlerinde, %10-%13,75'inin insan kaynaklari
yatinmlarinda kullanilmasi planlanmaktadir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

@in TL) - Finansalar W o |
One ostergele 2022/03 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Brit Kar Marji 13% 22% 28% 27% -20,6% 3,6%
FAVOK Marj 8% 23% 31% 27% -24.1% 11,5%
Net Kar Maril 6% 17% 22% 15% -21,6% 44 1%
Net Borg/Oz Kaynak Orani 14,16% 0,93% 0,92% 5,68% 1,1% -83,8%

- ablo 2022/03 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Net Satislar 32.179 102.736 62.950 54.279 63,2% 16,0%
Brt Kar 4,136 23.089 17.820 14.828 29,6% 20,2%
FAVOK 2.631 23.825 19.236 14.879 23,9% 29,3%
Net Donem Karl 1.976 17.971 14.054 8.411 27,9% 67,1%
Bilanco 2022/03 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Donen Varliklar 90.491 83.713 45,567 29.342 83,7% 55,3%
Duran Varliklar 73.595 68.074 54.747 41.475 24,3% 32,0%
Kisa vadeli Yiikiimliiliikler 76.178 68.406 28.479 19.488 140,2% 46,1%
Uzun Vadeli Yikiamlilikler 12.166 10.081 13.741 6.463 -26,6% 112,6%
Toplam Yikumldlikler 88.345 78.487 42.221 25951 85,9% 62.7%
Ozkaynaklar 75.741 73.301 58.093 44 866 26,2% 29,5%
Toplam Varliklar 164.086 151.788 100.313 70.817 51,3% 41.7%
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Son Yorum:

1995 yilinda Istanbul'da limited sirket olarak kurulup, 2007 yilinda anonim sirkete dénustUrilen Obase
Bilgisayar ve Danismanlik Hizmetleri Tic. AS. Bilgi ve iletisim Teknolojileri sektérinde ulusal ve uluslararasi
cercevede hizmet vermektedir. Perakende ve hizli tuketim drunleri, telekomunikasyon, ulasim, lojistik,
finans ve kamu gibi sektorlerde faaliyet gosteren Sirket'in bu sektdrlerde devam eden toplam 13 projesi
bulunurken; 2022 ilk ceyrek itibariyla cirosunun yaklasik %32,5'i perakende ve hizli tUketim Urunleri, %35,5'i
telekomunikasyon, yaklasik %25,5'i ulasim ve lojistik sektdrlerinde ve yaklasik %6,5'i ise diger sektorlerde
faaliyet goésteren firma ve kamu kuruluslara yapilan satislardan olusmaktadir. OBASE'nin musterileri
arasinda Migros, Sok, Beymen, Boyner, Turkeell, Turk Telekom, THY, Aras Kargo, Borsa istanbul, Turkiye Is
Bankasl gibi énde gelen firmalar ve kurumlar yer alirken; kamusal alanda ise Katar Ticaret Bakanhgi'na,
Washington DC Belediyesine ve DGCS'ye hizmet vermektedir. Sirket'in hizmet agi 15 ulke ve, 15 binin
Uzerinde lokasyonu kapsamakta olup; kuresel alanda 6nemli pazar payina sahip olan IBM, Microsoft,
Microstrategy ve Oracle gibi firmalar ile stratejik is birlikleri kurulmustur. 1997'den beri Microstrategy
distribUtorluguniun ve yazilimlar icin alt lisans saglama, 2010'dan beri Microsoft Urlnlerinin satisini yapma ve
lisanslanma gibi 6nemli haklara sahip olan OBASE'nin, Microsoft, CIO Review, BT Haber, Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi gibi énemli firma ve kuruluslarin duzenledigi etkinliklerden ise 2013 yilindan beri toplam 9 adet
odula Istanbul Subesi ise “Ar-Ge Merkezi” lisans belgesi bulunmaktadir. almistir. Sirket; Is Zekasi CozUmleri
(is Zekasl Analitigi, Veri Gorsellestirme, Karar Destek Sistemi), Sektérel Coézumler (E-Ticaret, CRM, Tedarik
Zinciri, B2B, Fiyatlandirma ve Perakende s zekasl, Perakende ERP ve Diger Sektorel Cozumler) ve Veri
Analitigi Cozumleri (Veri Yonetimi ve ileri Analitik) olarak U¢ ana faaliyet grubunda yer alirken, 2022 1. ceyrek
sonu itibariyla satis gelirlerinin %52'i Is Zekasi gelirlerinden, %32,'si Sektdrel Cozum gelirlerinden, %16'sI ise
Veri Analitigi gelirlerinden olusmaktadir.

Sirketin dénen varliklari 2019 yil sonu 29 milyon TL'den 2021 yil sonu itibari ile 84 milyon TL'ye ulasirken 2022
ilk ceyrekte ise 90,5 milyar olarak aciklanmistir. Duran varliklar ise 2019 sonunda 41 milyon TL'den, 2021 vil
sonu itibari ile 68 milyon TL'ye ye ulasmis olup; 2022 ilk ceyrekte ise 74 milyon TL olarak aciklanmistir. 2022
ilk ceyrekte 164 milyon TL'ye ulasan toplam varliklardaki artis, artan is hacmi ve kur artisiyla beraber artan
ticari alacaklar ve gelistirme faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Kisa Vadeli yukUmlultkler 2019 yil sonu 19
milyon TL'den 2021 yil sonunda ise 68 milyon TL'ye ulasmis, 2022 ilk ceyrekte ise 76 milyon TL olarak
aciklanmistir. 2021 yilinda yasanan kisa vadeli yukumlulUklerdeki yUkselis, kisa vadeli borclarda ve uzun
vadeli borc¢larin kisa vadeli kissmlarindaki pandemi dénemi kullanilan dustk maliyetli Kredi Garanti Fonu
kredilerinden, diger finansal yukUmlUlUklerdeki ve ticari borglardaki artistan kaynaklanmistir. Uzun vadeli
yukumlultkler ise 2019 yil sonu 6 milyon TL'den 2021 yil sonunda ise 10 milyon TL'ye artis gbstermis ve 2022
ilk ceyrekte ise 12 milyon TL olarak aciklanmistir. Net Satislar 2019 yil sonu 154 milyon TL'den 2021 yil sonunda
ise 103 milyon TL'ye ulasmis olup, 2022 ilk ceyrekte ise 32 milyon TL olarak aciklanmistir. 2020 yilinda
pandemi etkilerinin artmasl ile muasterilerin yatirnm kararlarini ertelemesi ile az buyUme gosteren net
satislar, 2021 vyillarinda e-ticaret cdzUmlerindeki taleplerin artmasina paralel olarak artarken, hizmet
ihracatinda artis yasanmis, 2021 ve 2022 yillarinda uzaktan calismanin artmasi ile calisan isglcUnun yurtdisi
pazarlara yoneliminin engellenmesi icin  personel giderlerindeki artislarla satislarin maliyetlerinde artis
gozlenmistir. FAVOK 2019 yil sonu 14,8 milyon TL'den 2021 yil sonunda ise 23,8 milyon TL'ye ulasmis olup,
2022 ilk ceyrekte ise 2,6 milyon TL olarak aciklanmistir. 2022 ilk ceyrek toplam satislarin %80'i yurt ici ve
%20'si yurt disi satislardan olusmakta olup; ilk 10 musterisinin ise toplam satislardaki agirligr %86'dir. Sirket
net donem kari ise 2019 yil sonu 8,4 milyon TL'den 2021 yil sonunda ise 18 milyon TL'ye ulasmis olup, 2022 ilk
ceyrekte ise 1,97 milyon TL olarak aciklanmistir.

2022 1. ceyrek itibariyla brit kar marji %13, FAVOK marji %8, net kar marji %6, cari orani 119; likidite orani 1,18
ve kaldirag orani ise %54 olan sirketin halka arzdan elde edecegdi gelirinin %30-35'inin yurt disi yatirimlarda,
%25-30'unun yeni 4rdn, ¢coézUmlerin finansmani ve mevcut UrUnlerin gelistirilmesinde, %15-17,5 sirket
alimlarinda, %10-13,75'inin yurt ici pazarlama ve satis faaliyetlerinde kalan %10-13,75'inin ise insan kaynaklari
yatirimlarinda kullaniimasi planlanmaktadir.

147 milyon TL'lik kucuk, borsadan satis, esit dagitim ve sabit fiyatla ile halka arz edilecek olan Obase
Bilgisayar'in yuksek kisa vadeli yukumlulukleri ve dusuk kar marji halka arza katilm icin dikkat
edilmesi gereken unsurlarken, son 5 yilda ulke ekonomisinden daha c¢cok buyuyen ve gelecek vaad
eden Bilgi ve iletisim Teknolojileri sektérinde yer almasi, genis ve bilinen musteri portfoyd, Grettigi
cozumlerin 15 farkli tulkede hizmet agi ile yer almasi ve halka arzdan gelecek gelirin yeni urun ve
yatirirmlarda da degerlendirilecek olmasi ve kug¢uk ve esit dagilimli bir halka arz olmasi ise halka arza
katilmi avantajli kilabilecek noktalar olarak éne cikiyor.

Obase Bilgisayar halka arzina katilacak yatirimcilarimizin mevcut piyasa kosullarini ve arz sonrasi
olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari &nem arz edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




