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Halka Arz Fiyati £10,90

Talep Tarihi 10-11-12 Agustos

Talep Toplama Sekli En iyi Gayret Araciligi, Sabit Fiyat ile
Talep Toplama ve Oransal Dagitim

Halka Arz Buyuklugu 2725 milyon TL
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Kurulus Tarihi
Hakkinda

Fon Kullanim Yerleri

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler AS. & Deniz Yatinm Menkul Kiymetler AS.

20%

10-11-12 AJustos

En lyi Gayret Aracili§), Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Oransal Daditim (3 bin adet ve alti
basvuru yapan Bireysel Yatinmcilar igin %45, 3 bin 1 adet Uzeri Uzeri basvuru yapan
Yuksek Basvurulu Yatinmeilar igin %25, Yurt i¢i Kurumsal Yatinimelilar igin ise %30
oraninda pay tahsis edilmistir.)

2725 milyon TL

25,00%

Deniz Yatirim, hisse fiyatinin halka arz fiyatinin altina dismesi durumunda satilan paylarin
%20'si oraninda (54,5 milyon TL) fon ile 10 is gunU boyunca gerialim taahhadu
vermektedir. Temettl taahhlUd U kapsaminda ise 2022 mali yili dahil olmak Gzere Syil igin
dagitilabilir karin en az %40'inin nakit olarak dagtilacagi belirtiimistir. Ortaklar tarafindan
verilen diger taahhUtler ise paylarin Borsa'da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1yil
boyunca dolagsimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak bir karar alinmayacagi ve sirket
paylarinin halk arz fiyatinin altindan Borsa istan bulda satilmayacad:; ihracci tarafindan ise

1yl boyunca bedelli veya bedelsiz sermaye artinmi yapilmayacagi bildirilmistir.

Planlanmamaktadir.

1996

istanbul'da 1996 yilinda Aztek Teknoloji Grinleri Tic. Ltd. Sti. olarak kurulan Sirket, 2009
yilinda nevi degisiklige giderek anonim sirkete donUstlridimuastdr. Faaliyetlerine ilk olarak
Raksotek MUzik Market bayisi olarak baslayan Aztek Teknoloji'nin ana is kolu, aksesuarlar
ve badlicihazlarolan teknolojik bir kaynaktan ses, gérintl veya bilgiye ulasmayi sag layan
kablolu/kablosuz kulaklik, hoparlér, ses gorintl ve diger baglanti kablolar, sarj cihaz ve
ilgili kablolar ve bunlar koruyan, muhafaza eden kilif ve gantalar, islevliklerini gelistiren
dijital kalem, klawye, mouse gibi genelolarak donanim harici drdnlerin isletmeden
isletmeye (B2B) ve/veya isletmeden tu keticiye (B2C) satisi ve dagitimidir. Sirket ayrica
yUksek kaliteli Gran (High End) olarak tabiredilen Ust dlUzey teknolojik ses sistemleri ve
TV'ler gibi Urdnlerin satis ve dagitimi yapmakta olup, belli bir markanin Grinldne ozel
klavye, dijital kalem gibiaksesuarlarin da teminini saglamaktadir. Uriin gami oldukca
genis bir yelpazeye yayilan Sirket, basta Apple, JBL, Harman, Samsung, Marshall,
Urbanears, Thule ve Case Logic gibidlnya genelinde taninan bir cok markanin tekya da
yetkilidistribGtérl konu mundadir. Sirketin énde gelen musterileri arasinda MediaMarkt,
Teknosa, D&R, Vatan Bilgisayar, hepsiburada.com, amazon.com, Turkcell, Vodafone ve
Turk Telekom yer almaktadir. Aztek ayrica dodrudan tUketiciye ulastigi Zorlu Center'da iki
adet, Bagdat Caddesi'nde Ust segment ses ve gordntu sistemlerinin satisini
gerceklestirdigi biradet olmak Uzere toplam Ug madgazasiile Urln tedarikinden stok
yénetimine, marka yénetiminden satis sonrasi hizmet ve teknik servis destedine kadar
genis bir alanda hizmet sun maktadir.

Halka arzdan elde edilecek fonun, %10-%15'lik kisminin mevcut madazalara ek olarak
buyUk sehirlerdeki magdaza sayisinin artirilmasinda, %15-%20'lik kismi ile belirli bir Gran
veya hizmet gelistiren, katma deger yaratabilecek, bilisim, teknoloji, saghk, imalat,
perakende alanlarinda faaliyet gésteren halka acik olmayan sirketlere girisim sermayesi
yatinm fonlariaraciligi ile yatinm yapilmasinda, %25-%30'u ile guglu ve esnek finansman
yapisina ulasabilmekamaciyla kisa vadeli veya vadesi gelen mevcut kredi borclarinin
kapatilmasinda, %30-%35'inin ise net isletme sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasinda
kullanilmasi planlanmaktadir. Sirket ayrica badli ortaklidi olan Obschestvo O.0.'va %10-%15
oraninda borg verebilecedini séz konusu borcun daha sonra anapara ve faizi ile beraber
nakden tahsil edilecedini bildirmistir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

(Bin TL) [ yoy |
Dne pstergele 2022/03 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Brit Kar Marj 17.1% 15,0% 16,5% 19,0% -9,6% -12,8%
FAVOK Marji 14,8% 12,2% 14,3% 15,2% -14,4% -5,9%
Net Kar Marji 9,9% 8,2% 10,3% 10,2% -20,1% 0,7%
Borg/Oz Kaynak Orani 1,81 1,58 1,50 1,59 5,0% -5,6%

: ablo 2022/03 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Net Satiglar 503.281 1.081.557 748.710 390.613 44 5% 91,7%
Briit Kar 34.159 161.707 123.774 74.050 30,6% 67,1%
FAVOK 74.600 132.470 107.071 59.350 23,7% 43,5%
Net Déonem Kari 49,686 88.617 76.779 39.767 15,4% 93,1%
Bila 0 2022/03 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Ddnen Varliklar 704.308 521.909 382.708 199.377 36,4% 92,0%
Duran Varliklar 40.481 34.585 16.006 12723 116,1% 25.8%
Kisa vadeli Ylkiimliiliikler 463.120 319.322 223590 103.857 42 8% 115,3%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 16.152 21.315 15.817 26.417 34,8% -40,1%
Toplam Yiikimliliikler 479273 340.637 239.407 130.274 42,3% 83,8%
Ozkaynaklar 265.517 215.857 159.319 81.826 35,5% 94 7%
Toplam Varliklar 744790 556.494 398.714 212.100 39,6% 88,0%
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Son Yorum:

1996 yilinda kurulan ve 2009 yilinda Aztek Teknoloji Urlnleri Ticaret A.S. unvanini alarak Turkiye'de teknoloji
ve tuketici elektronigi aksesuar pazarinda hizmet gosteren Sirket, Apple, JBL, Beats, Marshall, Elae, Harman
Kardon, Hama, Belkin, Urbanears, Lexicon, Mark Levinson, Arcam, Thule, Case Logic, Samsung, Monster
Cable gibi dunyanin énde gelen markalarinin kulaklik, TV, hoparlér, ses sistemleri, kilif ve canta gibi tum
drunlerinin distribUtoérlugunu yapmaktadir. Temin ettigi Urdnlerin musterilere satisini Media Makrt, D&R,
Teknosa gibi dnemli pazar payina sahip firmalarin perakende satis bayileri, e-ticaret siteleri, secilmis HiFi
bayileri, telekom operatérleri ve istanbul'da sahip oldudu U¢ madaza araciligiyla gerceklestirmekte olan
Aztek Teknoloji, ithalatini yaptigi tum markalar icin satis sonrasi musteri destegi de saglamaktadir. 2020
yilinda Aztek Teknoloji is Modelini Rusya pazarinda uygulama hedefi dodrultusunda %90 hissesini satin
aldigr Obschestvo O.O. Aztek ile Rusya pazarinda faaliyetlerine baslamis olup, 2021 itibariyla bu ortakhgin
konsolide hasilata katkisi %0,16 olmustur. Turkiye'de ise 31 Aralik 2021 itibariyla kullandigr organize
perakende zincirleri ve telekom operatérleri kanallari araciligr ile 81 ilde 2 bin 500'den fazla satis noktasina
ulasmistir. Sirket hasilatinin neredeyse tamamini TUrkiye'deki satislarindan elde ederken; 2022 ilk ceyrek
itibariyla net satislarin %57,5'i kulakhk Urtnlerinden, %9,2'si hoparldr drdnlerinden, %25'i Apple Aksesuar ve
TV Grubundan, %39'u diger UrUn satislarindan, %3'0 canta ve kilif aksesuarlarindan, %13'U ise ses
sistemlerinden elde edilmistir. Ayni déonemde haslilatin %73'U organize perakende satislardan elde edilirken;
%6,8'i ise e-ticaretten olusmaktadir.

Sirketin dénen varliklari 2019 yil sonu 199 milyon TL'den 2021 yil sonu itibari ile 522 milyon TL'ye ulasirken;
2022 ilk ceyrekte ise 704 milyon TL olarak aciklanmistir. Dénen varliklari olusturan Nakit ve Nakit benzerleri
2020 yilinda nakit planlamasl kapsaminda kredi faizi mevduat faizinden dustk kalan kredileri acikta birakip
nakit pozisyonda kalan sirketin 2021 yilinda bu tutari isletme sermayesi olarak kullandigi icin dusus
gosterirken; ticari alacaklarda ciroda gerceklesen buyUmelere paralel olarak artis meydana gelmis; stoklarda
ise satislarin hizlanmasi ve TL deger kayiplari sebebiyle artis karari alinmistir. Duran varliklar ise 2019
sonunda 12,7 milyon TL'den, 2021 yil sonu itibari ile 35 milyon TL'ye ulasmis olup; 2022 ilk ceyrekte ise 40,4
milyon TL olarak aciklanmistir. Kisa Vadeli yakumludlukler 2019 yil sonu 104 milyon TL'den 2021 yil sonunda
319 milyon TL'ye ulasmistir. Kisa vadeli yukumlultkler 2022 ilk ceyrekte ise kisa vadeli bor¢clanma ve ticari
borclarda haslilat artisi ve hasilat artisina bagli stok artisiyla 463 milyon TL olarak aciklanmis olup, toplam
kaynaklar icindeki payr %62'dir. Uzun vadeli yakumlulukler ise 2019 yil sonu 26,41 milyon TL iken 2021 vil
sonunda ise 21,3 milyon TL'ye dusmustur. 2022 ilk ¢ceyrekte ise 16 milyon TL olarak aciklanmis olup, toplam
kaynaklar icindeki payl %2,2'dir. Net Satislar 2019 yil sonu 390 milyon TL'den 2021 yil sonunda 1,08 milyar
TL'ye ulasmis olup, 2022 ilk ceyrekte ise 503 milyon TL olarak aciklanmistir. FAVOK 2019 yil sonu 59 milyon
TL'den 2021 yil sonunda ise 132 milyon TL'ye ulasmis olup, 2022 ilk ceyrekte ise 74 milyon TL olarak
aciklanmistir. Sirket net donem kari ise 2019 yil sonu 39 milyon TL'den 2021 yil sonunda ise 88,6 milyon TL'ye
ulasmis olup, 2022 ilk ceyrekte ise 49,68 milyon TL olarak aciklanmistir.

2022 1. ceyrek itibariyla brat kar marji %171, FAVOK marji %14,8, net kar marji %9,9, Net Bor¢/Ozkaynaklar
orani 1,81 ve dzkaynak karlilik orani %45 olan sirketin halka arzdan elde edecegi gelirin %10-%15'nin mevcut
magaza sayisinin artirilmasinda, %15-%20'nin bilisim, teknoloji, saglik, imalat, perakende alanlarinda faaliyet
gosteren halka acik olmayan sirketlere girisim sermayesi yatirim fonlari araciligi ile yatirim yapilmasinda,
%25-%30'unun kisa vadeli kredi borclarinin kapatiimasinda, %30-%35'inin ise net isletme sermayesi
ihtiyaclarinin karsilanmasinda kullanilmasi planlanmakta olup; ayrica bagli ortakligi olan Obschestvo O.O.'ya
%10-%15 oraninda borc verilecegi ve borcun daha sonra anapara ve faizi ile beraber tahsil edilecegini
aciklanmistir.

272,5 milyon TL'lik kiguk olgekli, talep toplanarak, oransal dagitim ve sabit fiyatla ile halka arz edilecek
olan Aztek Teknoloji‘nin pazarlama, satis ve fiyatlama stratejilerini kendi olusturdugu is modeli,
anlasmali oldugu markalarin dunyadaki guclu pazar payi, ¢oklu satis kanali ve piyasada islem goren
benzer sirketlere gére iskontolu olmasi sirketin 6ne cikan avantajlari olmasina ragmen,; Aztek
Teknoloji'nin icinde yer aldigi sektordeki yuksek rekabet, calisilan ilk 5 tedarikginin toplam hasilattaki
payinin %97 olmasi; en buyuk 5 musteriye yapilan satislarin ise hasilatin %67'sini olusturarak
konsantrasyon riski barindirmasi, net kar marjinin dusuk; kisa vadeli yakumlultklerinin yuksek olmasi
ve halka arzdan gelecek gelirlerin %15-20'sinin girisim sermayesi yatirrm fonlarina yatirim yapilacak
olmasi ise halka arza katilhm icin dikkat edilmesi gereken noktalar olarak éne ¢cikmaktadir.

Aztek Teknoloji halka arzina katilacak yatirimcilarimizin mevcut piyasa kosullarint ve arz sonrasi
olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari &nem arz edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




