HALKA ARZ BILGI NOTU

AHLATCI DOGAL GAZ ENER]i VE
YATIRIM A.S.

#AHGAZ

Halka Arz Fiyati £66,00
Talep Tarihi 14-15-16 Aralik
Talep Toplama Sekli En lyi Gayret Araciligi, Oransal Dagitim,

Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Halka Arz Buyuklugu 3,48 milyar TL ~
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Kalkinma Yatrim Bankasl, Vakif Yatinm ve Ahlatc Yaturnm

15,4%

14-15-16 Aralik

En lyi Gayret Araciligl, Sabit Fiyat ile Talep Toplama, Oransal Dagitim ( Yurt Igi Kurumsal
Yatrimecl'ya %50, Yurt Ici Bireysel'e %20, Yurt I¢i Yuksek Basvurulu Yatirnimel'ya %20, Yurt Disl
Kurumsal'a ise %10 oraninda pay tahsis edilecektir.)

348 milyar TL
21,31%

Ihracel ve ortaklar tarafindan 1yil boyunca bedelli sermaye artirimi yapilmamasi ve dolasimdaki
pay miktarinin artrilimamasl taahhut edilirken; ihracel ayrica 1yl boyunca paylarnin Borsa'dan
bagimsiz clarak satilmayacadini, ortaklar ise 6 ay sureyle Borsa fiyatindan bagimsiz pay satisl
yapmayacagdini beyan etmektedir. Sirket'in ana pay sahibi Ahlatcl Holding'in Sirket'e olan 8414
milyon TUlTk ticari olmayan borg tutarinin tamaminin ortak satist yoluyla halka arzdan kazanilacak
gelir ile paylann Borsa'da islem gérmeye baslamasindan itibaren 5 is gunu icinde kapatilacagi ve
Sirket'in tekrar alacakli hale getirilmeyeceqdi taahhut edilmektedir.

Ahlatcr Yatnm tarafindan Ahlatc Holding brat halka arz gelirinin %20'sine tekabul eden tutarin
Ahlatcr Degal Caz paylarinin Borsa'da isleme gormeye baslamasindan itibaren 30 gun sureyle fiyat
istikrari islemlerinde kullanilacadi aciklanmistir.

2004

Merkezi Istanbul'da bulunan Ahlatcl Dogal Gaz, ilk olarak Enerji Yatinm Holding A.S. unvani ile
kurulmus olup 2020 yilinda Energizer Turkey SA.R.L. ve STFA Yatinm Holding A.S. ile Ahlatc
Holding A.S. arasinda imzalanan sézlesme sonrasinda hisselerin tamaminin Ahlatci Holding A S.'ye
satilmasi ile 2021 yilinda mevcut unvanini almistir. Esas faaliyet konusu dogal gaz toptan ve
perakende dagitimi ve satisi yapmak icin kurulmus veya kurulacak olan bagl ortakliklarinin
sermaye ve yonetimine katilmak olan ve sahip oldugu bagh ortaklklara operasyonel danismanlik
hizmeti veren Ahlatcl Dogal Gazi, bagh ortakliklari araciligiyla dodalgaz dagitimi da
gerceklestirmektedir. 2022 yill Haziran ayi itibariyla Sirket'in %63-%99,7 oraninda bagli ortaklik
kurdugu sirketler sirasiyla Enerya Kapadokya Gaz Dagditim A.S., Enerya Konya Gaz Dagitim A.S.,
Enerya Aksaray Gaz Dagitim A.S, Enerya EredLi Gaz Dagitim AS., Enerya Denizli Gaz Dagiim A.S,
Enerya Antalya Gaz Dagitim A.S, Enerya Karaman Gaz Dagitim A.S., Enerya Erzincan Gaz Dagitim
A.S., Enerya Aydin Gaz Dagitim A.S. ve Enerya Enerji A.S. Holding'dir. 2022 yilinda ayrica Corum
Dogalgaz Dagitim San. ve Tic. A.S./'nin hisseleri Sirket'in ve Corum Gaz'in ana ortagi Ahlatgi
Grubuna devredilerek %30 oraninda istirak edilmistir. Ulke genelinde dodal gaz dagitim
sektdrinde %23 oraninda pay sahibi olan Ahlatcl Dogal Gaz, bagl ortakhdl Enerya Enerji AS.
araciligiyla 10 sehirde 30 yil sureyle dodal gaz dagitim lisansina sahip olup yaklasik 14 milyon
aboneye hizmet sunmaktadir.

Halka arzdan elde edilecek fonun %10 - %20'sinin dogalgaz dagitm sektodrinde faaliyet
goéstermekte olan Sirket'in dogrudan badl ve/veya istiraki olarak blinyeye dahil edilebilecek satin
almalar, enerji sektérundeki yatinnmlar ve finansal sektdrde faaliyet gosteren sirket alimlari igin
kullaniimasi; %10-%20'sinin ise dogrudan ve dolayl bagli ortakliklarin gaz dagium faaliyetlerinde
planladiklar genisleme ve yenileme alt yapi yatirimlarinda kullaniimasi planlanmaktadir.
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(Bin L) EETEE Dogaolgaz perakende satis ve
One dstergele 2022/06 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019 dagitimi alaninda faaliyet
Brit Kar Mal’.jl 8,6% 13,1% 11,9% 10,0% 10,1% 19,0% gésteren Ah|atg| Doga|gaz
FAVOK Marjl 9,1% 12,2% T,8% | 100% 34% | 180% | AShin D Varlik
Net Kar Marji 6,9% 42% 1,5% 20,1% 1824% | 11346% | Yatinm ASnin Duran Varliklari
Net Finansal Borg/Ozkaynak Orani 21% -190% -66% -74% -187,9% | 108% | 2019-2020 villari arasinda
elir Tablo 2022/06 2021 20202019 [20212020 2020:2018 ONemli bir degisim
get SKatlslar 5277.245 | 3.700.025 | 2.689.963 [ 2211.300] [ 37.5% | 216% | gdstermezken, 2021 yil sonunda
rit Kar 454383 484708 | 320007 | 222.154 515% | 440% |q - »
FAVOK 480.432 449878 | 318061 | 221779 Adw | e | 01168 oranmda'artlg gostermis,
Net Doénem Kari 365.107 154769 | 39.851 | -3167 2884% | 13585% | 2022 6 aylik finansallarda ise
~ [0)
Bilanco 2022/06 2021 2020 2019 |2021020 20202019 202! SONUNa gore %56 artarak
Ddnen Varliklar 2534564 | 1625478 | 749.890 | 747637 1168% | 03% |2,53 milyar TLl'ye ulasmistir. S6z
Duran Varliklar 4600802 | 1923386 | 1450217 | 1234168 | | 326% | 175% | konusy Okseli iliskili
Kisa vadeli Yiikiimliiliikler 3228133 | 2.383.893 | 1.729.503 | 1.694.721 378% | 85% fl yUuKsells | il
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.608.156 | 1.509.094 | 970.854 | 920.386 55,4% 55% | taraflardan diger alacaklar
Toplam Yiikiimliilikler 4.836.289 | 3.892.987 | 2.700.356 | 2515107 | | 442% | 74% | kaleminde yasanan artistan ve
o o Lo (o e 27 mivon 1L Anltel Gazi
opam Yaryiar 20 i LB L 0 =2 Ibagll ortakligi Enerya Enerji
AS'nin  istiraki  Corumgaz'in
50% 15,0% e satsir 6.000.000 devir islemlerinden
0% FAVOK 5.000.000 kaynaklanmaktadir. Sirketin
o B e o ko) 4,000,000 duran varliklari 2019-2021 vyillari
o 5 0% o arasinda sirasiyla %17,5 ve %32,6
’ I - 3.000.000 artarken, 2022 ilk yari itibari ile
B 0.0% 2.000.000 2021 wyil sonuna goére %139
200% 2019 2020 2021 2022/06 L000.000 oraninda artis gdstermis olup,
250% 5,0% o - o bu yuUkseliste Dogal Gaz
wll...n [ sl B -
"""""" 0 Sebekesi ve alt yapl
AV Moy 01 2020 2021 202/06 0 yatrimlarinin Mart 2022 itibari
e Frona Bor Oanak ot ile degerlemeye tabii tutulmasi
<o Linear (Net Finansal Borg/Ozkaynak Orani) N rol Oyﬂamaktadlr 2022 y||| ||k 6
<55 3500.000 6.000.000 ay itibariyla  kisa  vadeli
2382893 . 3.000.000 >000.000 v ikamlalukleri olusturan %279
4.000.000 . . .
1504721 1790503 ] 2.500.000 oranindaki ticari borclar
3.000.000 . P In <
ol 1509.000 [0 2.000.000 bakiyesinin yaklasik %70'i dogal
920.386 e . 2.000.000
T : 1.500.000 gaz alimlarindan
A | 1.000.000 . .
1.000.000 I II I I . kaynaklanmistir.  Sirketin  net
[ ] ] ) irleri _
500,000 018 2000 2021 202205 1 000000 satig gelirleri 2019-2021
0 déneminde yillik ortalama &29,4
2019 2020 2021 2022/06 oraninda buyurken, séz konusu
K vodel VKImGer | Donen Varkir m DuranVartiiar doénemde toplam abone sayisi
- Linear (Kisa vadeli Yukimlilikler) = Toplam YiikimldliKler = Gzkaynaklar %11,2; toplam gaz satis hacmi ise

- Linear (Uzun Vadeli Yukiimlilikler)

%177 blUyUmustar. 2022 yilinin
ilk 6 aylik doneminde ise Sirket'in net satis gelirlerinde yillik bazda %196,7 oraninda artis yasanirken, toplam
abone sayisi ve toplam gaz satis hacminde sirasiyla %11,6 ve %2,6 artis yasanmistir. 2022 yilinin ilk 6 ayinda net
satis gelirlerindeki artis, BOTAS fiyatlarindaki artisin satis fiyatlarina yansimasindan ve tarife bedellerinin her
ay, 2 ay onceki TUFE endeksi ile degerlendirilerek abonelere yansitiimasindan kaynaklanmakta olup 2022
Haziran sonu itibari ile kaynaklarin dagilimi %45 kisa vadeli yukumlultkler, %23 uzun vadeli yakUumlulUkler ve
%32 Ozkaynaklardan olusmaktadir. 2019-2021 yillari arasinda goézlemlenen negatif 6zkaynak sebebi ise
muUsterilerden bir defaya mahsus nakit olarak tahsil edilen gUvence bedellerinin TFRS cercevesinde
degerleme gideri olarak kaydedilmesidir. Sirketin 2022 ilk 6 aylik Cari Orani 0,79, kaldirac orani %68 ve Net
Bor¢/Favok Oraniise 1,32'dir.

3,48 milyar TL'lik buyuk olcgekli, oransal dagitim, sabit fiyat ile halka arz edilecek olan Ahlatci Dogal
Gaz'in; halka arzdan gelecek gelirlerinin dogalgaz dagitim sektérunde sirket bunyesine dahil edilecek
satin almalar ve alt yapi yatinnmlarinda kullanilacak olmasi, sirketin faaliyet gosterdigi illerdeki nufus
artisinin Tdrkiye ortalamasinin Ustunde ve abone sayisindaki artisi destekleyecek nitelikte olmasi ve
mevcut ve devam eden yatirimlarla sebeke ve abone penetrasyonunun artmasi ile acgiklanacak yeni
tarifelerle nakit yaratma kapasitesinin olumlu yénde artacagi beklentileri sirketi éne c¢ikarirken, yuksek
halka arz élgedi, sirketin dustk cari orani ve yuksek kisa vadeli yakamlulUkleri ise piyasa fiyatlamasinda
baski unsuru yaratabilecek noktalar olarak dikkat ¢ekiyor.

Ahlatci Dogal Gaz A.S. arzina katilacak yatirimcilarimizin mevcut piyasa kosullarini ve arz sonrasi
olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari &nem arz edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




