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Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Alnus Yatinm Menkul Degerler AS.

20,0%

15-16 Aralik

En lyi Gayret Aracihgl, Sabit Fiyat ile Talep Toplama, Oransal Dagitim (Yuksek Basvurulu Yatinmeailara
%15, Bireysel Yatirimcilara %25, Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilara %25, Yurt ici Kurumsal Yatirimeailara
%35 oraninda pay tahsis edilmistir.)

165 milyon TL

21,43%

Tera Yatinm tarafindan 180 gun boyunca bedelli sermaye artirnimi yapillmayacagdi, dolasimdaki
paylarin artirilmasina sebep olacak sekilde satisa ve halka arza konu edilmeyecegi taahhut edilirken;
Sirket ortaklari ise paylarin Borsa'da islem gormeye baslamasindan itibaren 18 ay streyle
dolasimdaki paylarin artirilmasina sebep clacak sekilde satisa ve halka arza konu edilmeyecegini ve
halka arz fiyatinin altinda Borsa'da satis yapmayacadini beyan etmektedir. Sermaye piyasasl
mevzuatl kapsaminda verilen taahhutlere gore Sirket'in sermaye artisindan elde edecegi fonu
isletme sermayesi ihtivaclarinda kullanana kadar KKM, TL vadeli mevduat ve/veya Eurcbond ve/veya
yatirim fonlarn gibi menkul kiymet ahimlari suretiyle nemalandiracadr belirtilirken; fon kaynagindan
doviz satin almayacadi beyan edilmektedir.

Planlanmamaktadir.

1990

Gunyal Gunay Yalavag Menkul Degerler A.S. unvani ile 1990 yilinda kurulan Sirket, 1992 yilinda Stok
Menkul Degerler A.S. unvani almis olup; 2005 yilinda ise yeni ortaklik yapisi ile unvanini Tera Menkul
Degerler A.S. olarak degistirilmistir. Istanbul'da faaliyet gosteren Sirket, 2016 yilinda ise Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S. olarak unvanini degistirmis olup; %100 oraninda istiraki olan Tera Europe
Limited'i, Tera Financial Holdings Limited sirketine devretmistir. inragci aracilik faaliyetleri ve yatirim
bankacig konusunda yerli ve yabanci musterilere kurumsal finansman, aracilik ve arastirma
hizmetleri sunmakta olup; Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan almis olunan “Genis Yetkili Aract Kurum”
yetki belgeleri cergevesinde BIST Gyesi olarak emir iletimine aracilik, islem araaligi, portféy aracihgs,
sinirli saklama hizmeti, tezgahustu tldrev arag salim-satim islemleri ve aracilik yiklenimi suretiyle
halka arz aracilik faaliyetleri yardtmektedir. Tera Yatirim ayrica Tera Portféy Yonetimi A.$'nin
tamaminin sahibidir. 2019 yilinda ise Erste Group Bank AG'nin sahip oldugu 2020 istanbul Menkul
Degerler A.S. hisselerinin tamami Tera Yarieim Menkul Degerler A.S. blnyesine dahil edilmistir. Tera
Yatinm ayni zamanda 2020 yilinda Seker Yatirnim ile yapilan sézlesme kapsaminda Seker Portfoy
Yonetimi A.S'nin de %100 oraninda pay sahibi olmustur.

Halka arzdan elde edilecek fonun tamami ézkaynak yapisinin gUglendirilmesi, biyUmenin ivme
kazanmasi, islem hacmi ve pazar payinin artirilmasi, kurumsal kimligin giclendirilmesi, rekabet
glcunun artirilmasi, paylarin likidite imkanina kavusmasi amaciyla isletme sermayesi ihtiyaglarinda
kullanilacaktir.
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(Bin TL) T BT - o Piyasasl  Kurulu
One Sstergele 2022106 2021 2020 2019 |2021-2020 2020-2019 tarafindan yatirm hizmet ve
Briit Kar Marjl 7,1% 3.3% 3.6% 34% -71% 54% | faaliyetleri gerceklestirmek
Net Kar Maril 62% 23% 1.5% 05% 543% | 2208% | - ‘ i
Net Borc/Ozkaynak Orani i 55 57 53 — %1257 Uzere yetk|lend|r|lgn Tera
2022106 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019 vatiim 2018-2021 doneminde
c dDIO - -,

Net Satislar 507.778 | 1443818 | 582362 | 463.716 | [ 147.9% | 25.6% ?raa o kurumlavr arasinda
Briit Kar 426% 48152 | 208% | 15.791 1304% | 323% | 00,4-%0,7 araliginda pazar
Net Dénem Kari 37.170 32.710 8.549 2.122 282,6% | 3029% | payina sahip olup; 2022 ilk ay
Bilango 2022106 2021 2020 2019 120212020 20202019 rakamlarina  gore  sektor
Donen Varliklar 395.075 307401 | 213200 | 163.932 442% | 301% |icindeki pazar payl %04

Duran Varliklar 19.464 16.366 | 8114 | 10.073 017% | -194% i
e : : ranin rceklesmistir.

Kisa vadeli Yiikiimliiliikler 284.599 230034 | 160.788 | 121.187 43,1% 32,7% © a da ikl ge (;ek e.§ st
Uzun Vadeli Yiikimliliikler 1.110 1.740 12711 | 2114 3%8% | 8% | Donen varliklar, sirketin ana
Toplam Yiikimliiliikler 285.708 231.774 | 162.060 | 123.301 430% | 314% |faaliyet konusuna bagl olarak
f)zkaynaklar 128.831 91.994 59.254 50.704 55,3% 16,9% artan |§|em hacmi ile 2022 y|||

0, 0, . . 1
Toplam Varliklar 414.539 323767 | 221314 | 174005 %3% | 2% |k 6 ayda 395 milyon TL'ye
3,0 8,0%  mmmm Net Satigar 1.600.000 Ulasarak toplam  aktiflerin
25— — Bt Kar 1.400.000 %953'UnU; Duran varliklar ise
""""""""" 6,0% " NetDénem Kan 1200000 LOPlI@M aktiflerin %4,7'sini

«+sseeeee Linear (Net Donem Kari! " M N .

20 : ) 1000000 OlUSTUrMaktadir. Sirketin 2022
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’ 400.000  jhrag edilen borclanma
00 0,0% 200.000 araclar ihraglarindan
_ZO:n-?tKa,Mar,-. 2020 202 2022/06 — W e kaynaklanmaktadir. Sirket
— Nt Kar Marji 2019 2020 2021 2022/06 ayrica kurumsal finansman
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projeleri kapsaminda toplam
buyuklugu 1,7 milyar olan 5

284.599 300,000 450.000
2003 . a00.000 adet halka arz gerceklestirerek
JES 250.000 350.000 Nizmet gelirlerini arttirmistir.
160788 . 200.000 300.000 Sirketin hasilatina  paralel
121.187 150.000 250.000 ol|grak artan satislarin maliyeti
200000 4o yikselmis; maliyetin
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100.000 . . .. .
114 . L 750 1110 50.000 I I I so.000 2racl ”|hrag|ar|mn blr onceki
.............................. AN 0 L I - = = 0 yila goére azalmasi ile 6 aylk
2019 2020 2021 2022/06 2019 2020 2021 2022/06 donemde %93 oraninda
o e gerceklesmistir. Faaliyet
B t:::::EI:j:\a/tisgitukﬂ:llljtlagr] u Toplam Yiikiimlilkler m Ozkaynaklar gelirlerinin %28'i faiz gelirleri;
%16's! aracilik komisyon

gelirleri, %53'4 Kurumsal Finansman Gelirleri ve %4'U ise diger kalemlerden olusmakta olup; sirketin islem
hacimleri ve musteri sayisindaki artisla birlikte musterilere kullandirilan krediler karsiigi elde edilen faiz
gelirleri, bir énceki senenin ayni dénemine gore %211 artis gostermistir. Genel yonetim giderleri faaliyet
giderlerinin buyuk kismini olusturmakta olup 2021 yil sonu %87 olan bu oran 6 aylik donemde %95
seviyesinde gerceklesmistir. Toplam Gelirler 6 aylik donemde bir énceki yilin ayni dénemine goére %210
oraninda artis gostermis olup, 6 aylik net donem kari 37,1 milyon TL ile bir dnceki senenin ayni donemine
gore 11 kat bUyumustar. Sirketin 2022 ilk 6 aylik Cari Orani 1,39, Nakit Orani 0,31, Kaldira¢c Orani 0,69 olup;
Kisa Vadeli YUkumluluklerin Toplam Varliklara orani 0,69; Ozkaynaklarin Toplam Varliklara orani ise 0,31'dlir.

165 milyon TL'lik kicuk olcekli, oransal dagitim, sabit fiyat ile halka arz edilecek olan Tera Yatirim’in;
halka arzdan gelecek gelirlerinin tamamini 6zkaynak yapisinin guclendirilmesi, pazar payinin
artirllmasi, ve rekabet gucunun artirilmasi, paylarin likidite imkanina kavusmasi amaciyla isletme
sermayesi ihtiyaclarinda kullanilacak olmasi ve sirketin sektore paralel olarak buyume hedefleri ve
artan gelirleri sirketi 6ne cikarirken; kucuk olcekte olmasina ragmen oransal dagitim seklinde
yapilacak halka arz, 2023 yili makroekonomik belirsizlikler ve sektordeki guclu rakipler, halka arza
katilim icin dikkat edilmesi gereken noktalar olarak dikkat ¢ekiyor.

Tera Yatirim Menkul Degerler AS. halka arzina katilacak yatirrmcilarimizin mevcut piyasa kosullarini
ve arz sonrasl olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari énem arz
edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




