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Piramit Yatirim Menkul Kiymetler AS.

27%

5-6 Ocak 2023

Sabit Fiyat ile Talep Toplama, Esit Dagitim ve Borsa'da Satis (Talep Toplama Saatleri:
10.30-13.00)

286 milyon TL
21,87%

Ihraccl tarafindan paylann Borsa istanbul'da islem gérmeye baslamasindan itibaren 12
ay sureyle bedelli ve bedelsiz sermaye artinmi yapilmayacag), dolasimdaki pay
miktarinin artinlmayacagi taahhut edilirken; ortaklarise Tapdi Oksijen Ozel Saghk ve
Egitim Hizmetleri San. Tic. A S de sahip olduklan paylann Bersa'da islem gormeye
baslamasindan itibaren 18 ay sureyle Sirket sermayesindeki paylann tamaminiya da bir
kismini herhangi bir fiyattan Borsa'da satmamayi, dolasimdaki pay miktarini
artirmamay! ve Borsa Istanbul disindaki pay satislarinda da bu sinirlamalann gecerli
oldugunu beyan etmektedir.

Piramit Menkul tarafindan paylarnn Borsa'da islem gormeye baslamasindan itibaren 30
gun sureyle fiyat istikrarn saglanmasi planlanmaktadir. Ancak Piramit Menkul, fiyat
istikrari islemlerini kesin olarak yerine getirecedine dair tahhut vermemektedir.

2001

Tarkiye Aile Planlamasi iktisadi Tesebblst olarak 2001 yilinda izmirde kurulan Sirket,
Buca Tip Merkezi unvaniyla faaliyetlerine baslamis olup, Emekli Sandigi ile anlasma
saglayarak izmirde bu yonde hizmet veren ilk 6zel saglik kurulusu olmustur. 2004
yilinda ise Anonim Sirket olarak yeniden yapilandirilarak ticaret unvani Tapdi Oksijen
Ozel Sag lik ve Egitim Hizmetleri San. Tic. ve AS. olarak degdistirilmistir. Saglik ve editim
sektdrlerinde hizmet veren Sirket'in bUnyesinde bir tip merkezi ve iki adet tam
tesekkulld hastane bulunmaktadir. 2007 yilinda imzalanan SCK anlagsmasinin ardindan
2009 yilinda Tinaztepe Hastanesiinsaatina baslanmis aynizamanda Buca Tip
Merkezi'nde Havacilik bransi da faaliyete gecirilmistir. 2010 yilinda yapimi tamamlanan
Tinaztepe Hastanesi hizmete aciimis ve ayni zamanda Cemi Adamlari bransiagcma izni
de alinmistir. Sirket 2011 yilinda devrald i§1 Buca CézUm Ozel Saglik Hizmetleri ile
Gokmavi insaat ve Lojistik Hizmetleri sirketlerini Tapdi Oksijen AS. adialtinda
birlestirmis; 2016 yilinda ise Galen Hastanesi insaatina baslanmis ve 2019 yilinda
faaliyete gecirmistir. 2017'de ABD akreditasyon kurulu JCl ile akreditasyon islemleri
tamamlanarak uluslararasi sag hk turizmiakreditasyonu alinmistir. 2020-2021 egitim-
ogretim yilinda Tinaztepe Universitesi %100 doluluk orani ile faaliyete gecirilmis olup

2022 yilinda ise izmir Tinaztepe Vakif Universitesi, Ozel Tinaztepe Hastanesi ve Ozel

Tinaztepe Galen Hastanesiarasinda imzalanan isbirligi protokolt YOK tarafindan
onaylanmistir. Sag ik Bakanligi tarafindan verilen ek kadro imkaniile hizmet alanlarini
genisleten Sirket'in 2022 yili 3. Ceyrek itibariyla 705'i kadrolu, 197’ alt isveren/taseron vb.
statlUsUnde olmak lUzere toplam 896 calisani bulunmaktadir.

Halka arzdan elde edilecek fonun, %20'sinin gunes enerjisinden elektrik Uretimi
yatirnmiyapilmasinda, %20'sinin yasli sagligi bakimi turizminde, %20'sinin isletme
sermayesiyapisinin gucglendiriimesinde, %40'Inin ise hastane ruhsati satin alinmasinda
kullanilmasi planlanmaktadir.
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(Bin TL) _M “ Sag“k ve eg|t|m sektorinde faa“yet
One Sstergele 2022/09 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019 JOsteren Tapdi Oksijen Ozel Saglk ve
Brit Kar Marji 315% 26,0% 27.3% 28.4% -4.8% -3,9% | EQitim Hizmetleri San. Tic. AS. Buca
Net Kar Maril 26,4% 21,3% 18,4% 20.3% 15,7% 9.5% | Tip Merkezi, Ozel Tinaztepe Hastanesi
0, 0, ..
Net Bor¢/Oz Kaynak Orani 022 -0,20 0,18 -0,01 11,1% | -17000% | , o Szl Tinaztepe Galen
ablo 2022/09 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019 Hastanesi'nde toplam 248 vyatak
Net Satislar 379620 | 309.560 | 202.039 | 112.798 53,2% 791% | kapasitesi ile faaliyet gostermektedir.
Brit Kar 119.550 80.572 55.163 | 32.043 46,1% 722% | Tapdi Oksijen’in 2022 Eylul ayinda
P 0, 0,
Net Dénem Kar 100.212 65.843 37.158 | 22.923 77,2% 621% ||\ ciiat; 2021 Eyial ayina gore %79
Bilango 2022/09 2021 2020 2019 20212020 2020-2019 artarak 380 milyon TL'ye ulasirken;
Duran Varliklar 529.487 | 500.361 | 134.980 | 138.691 270,7% | -2,7% 2 o e
Kisa vadeli Yikiimliilikler | 122694 | 106231 | 85225 | 51915 246% | 64.2% Eaganesf nin- pay '(y f47' TénaZteTpe
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler | 50008 | 46.036 | 31.023 | 36.857 484% | -158% | astanesinin payl %40 ve Buca Tip
Toplam YiikimIdliikler 172.701 152.267 | 116.248 | 88772 31,0% 310% | Merkezi'nin payl %13'tur. 30 Eylul
Ozkaynaklar 674650 | 574.438 | 182562 | 145136 2147% | 258% |itibariile faaliyet gelirlerinin en blyUk
Toplam Varliklar 847351 | 726.705 | 298.810 | 233.908 1432% | 277% |kismini %1341 ile Onkoloji, %10'unun

a00.000 Cenel Cerrahi ve %7,64'UnU ise kadin

0,00 40,0% o )

dogum branslarindan elde edilmekte

-0,05 30,0% 300.000 OlUP, hastane gelirlerinin  %42'si
0,10 ayaktan; %14'0 gunu birlik; ve %440

015 20.0% 200.000 is_e yatan hgstalardan elde edilmistir.
Sirketin  donen varlklarr 2019-2021
0,20 10.0% ] 100.000 Y!llari arasinda sirasiyla 95; 164 ve 226
0,25 I ....... ll II milyon TL olarak aciklanmis olup,
-0,30 00% ™H ull 0 2022 EylUlde ise 317,8 milyon Tl'ye
2019 2020 2021 2022/09 2019 2020 2021 2022/09 yUkselmistir. 9 aylik finansallara gore
— it Kar Marjs =::;ts;;'j'ﬂ' doénen varliklarin %72'lik kismi nakit
f—Net Kar Marjs M Net Dénem Kar: ve nakit benzerlerinden

I\!Et Borg/ Oz Kayngk Oram . Linear (Net Dénem Kari) . 1

--------- Linear (Net Borc/Gz Kaynak Orari) olusmaktadir. Sirket'in duran varliklari
1226ea  140.000 800.000 ise 2019-2021 yillari arasinda sirasiyla
| 138,7; 134,9; 500,53 milyon TL olarak

106.231 .| 120.000 700.000

600.000 aciklanmis  olup, 2021  yilinda

gozlemlenen %2711k artis maddi

100.000
500.000
80.000 duran varlklarin yeniden
50.008 60.000 400000 egerlemesinden  kaynaklanmakta
---------- 300.000 o|yp; 2022 Eylul'de ise donen varliklar

40.000 : ) i )

200.000 529 4 milyon TL'ye ulasmistir. Sirketin

20.000 100.000 kisa vadeli yukamlulUkleri 2019-2021

0 0 villari arasinda sirasiyla 51,9 milyon
2019 2020 2021 2022/09 2019 2020 2021 2022/09 TL'den 106 milyon TL'ye; yUkselmis;
= Kisa vadeli Yilkiimiglkler Dénen Varlkiar § Duran Varliklar 2022 9. ay itibari ile 122,6 milyon TL
s Uzun Vadeli Yiikiimliilikler B Toplam Yiikiimliilikler m Ozkaynaklar ’ ' .
-+ Linear (Kisa vadeli Yiikiimliilikler) acl kla r\m|§t| I Kisa vadeli
""""" Linear (Uzun Vadeli Yiikiimliilikler) yUkumluluklerin aktiflere orani

%14,48 'dir. Uzun vadeli yukimlulUkler ise 2019 yilinda 36,8 milyon Tl'den 2021 yilinda 46 milyon TL'ye yUkselmis, 2022
Eylul itibari ile ise 50 milyon TL olarak aciklanmis olup toplam aktiflere orani %590'dir. Tapdi Oksijen Net kari 2019
yilinda 22,9 milyon TL'den 2021 yilinda 65,8 milyon TL'ye yUkselmis, 2022 EylUl itibari ile ise 100 milyon TL olarak
aciklanmistir. 2022 yili EylUl ayi itibari ile sirketin cari orani 2,59; likidite orani 2,43; nakit orani ise 1,87 olup; brut kar marji
%31,5; net kar marji %26,4; Net Bor¢/Ozkaynak orani —0,22 ; kaldirag orani ise %20,4'tUr.

286 milyon TL'lik kacuk/orta 6lcekli, esit dagitim, sabit fiyat ile Borsa'dan satis yontemi ile halka arz edilecek olan
Tapdi Oksijen Ozel Saglik ve EJitim Hizmetleri San. Tic. AS’nin yer aldigi saghk sektérinun, OECD Ulkeleri
arasinda en ucuz saglik hizmeti verilen Ulkemizde 65 UstU yas grup ortalamasinin ve saglik harcamalarinin
artmaslyla, i¢ pazardaki kisi basi saglik harcamalarinin ve saglik turizminin artmasi 6ngoérulmektedir. Tapdi
Oksijen’in net satislarinin 2021 yilinda %53; 2020 yilinda ise %79'luk artisla Turkiye saglik harcamalari artisindan
daha yuksek buyume géstermesi, yuksek likidite oranlari, dusuk borglulugu ve saglam finansallari ile buyume
hedefi ve yine buyumesi beklenen yasli saghgi turizmindeki yatirim planlari sirketin éne cikan 6zellikleri olurken,
halkin genel gelir duzeyindeki yasanan dususle beraber saglik harcamalarindaki buyumenin yavaslama ihtimali
ve saglik sektoru icin teknik donanim ve ilag ve saglik malzemelerinin yurt disi kokenli olmasi ile déviz kurlarinda
yasanabilecek dedisimlere karsl hassas olmasi ise halka arza katilim icin dikkate alinmasi gereken noktalardir.

Tapdi Oksijen Ozel Saglik ve Egitim Hizmetleri San. Tic. AS. halka arzina katilacak yatirimcilarimizin mevcut

piyasa kosullarini ve arz sonrasi olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari énem arz
edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




