HALKA ARZ BILGI NOTU

ASTOR ENERJI A.S.
#ASTOR

Halka Arz Fiyati £12,50

Talep Tarihi 11-12-13 Ocak 2023

Talep Toplama Sekli En iyi Gayret Araciligi ve Sabit Fiyat, Oransal dagitim
Yurt ici Bireysel Yatirimci: %47,
Sirket Calisanlari: %3,
*Yurt ici Kurumsal Yatirimeci: %40,
*Yurt Disi Kurumsal Yatirimmcr: %10 oraninda pay tahsis
edilecektir.
*yurt ic1 ve yurt disi kurumsal yatinmcilara dagiilacak pay miktarina Sirket
ve Halka Arz eden Pay sahibi onerileri dikkate alinarak Konsorsiyum Lideri

TEB Yatinm tarafindan karar verilecektir.

Halka Arz Buyukluga 2,625 milyar TL (Ek Pay Satisi Dahil)
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TEB Yatirim Menkul Degerler AS.

24.6%

1-12-12 Ocak 2023

En lyi Gayret Aracilig) ve Sabit Fiyatla talep toplanilacak olup, oransal dagitim yapilacaktir.
Yurt Igi Bireysel Yatinmciya %47, Sirket Calisanlarina %3 Yurt Igi Kurumsal Yatinmeaya %40,
yurt Dist Kurumsal Yatirimelya ise %10 oraninda pay tahsis edilecektir Yurt ici bireysel
yatinimeal ve sirket calisanlarina oransal dagitim; yurt ici ve yurt disi kurumsal
yvatinmecilaradagitilacak pay miktarina ise Sirket ve Halka Arz eden Pay sahibi onerileri
dikkate alinarak Konsorsiyum Lideri TEB Yatirim tarafindan karar verilecektir.

2,625 milyar TL (Ek Pay Satisi Dahil)
21,04%

Ihraccl paylann Borsa'da islem gormeye baslamasindan itibaren 1yil boyunca bedelli
serrmaye artnmi yapmayacadinl taahhut ederken; ihragel ve meveut ortagi Feridun Gecggel,
halka arz edilen paylar disinda kalan Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina
vol agacak sekilde satisa ve halka arza konu edilmeyecedini, bu yonde bir karar
alinmayacagini ayrica Borsa disi satislann da bu kisitlamalara tabii olacagini taahhut
etmektedir.

Teb Yatinm tarafindan Astor Enerji paylarinin Borsa'da isleme gormeye baslamasindan
itibaren 30 gun sureyle fiyat istikrar islemi uygulanmasi planlanmakta olup kesin clarak
islem yapilacagina iliskin taahhut vermemektedir.

2005

Sirket'in dogrudan %5'ten fazla sermaye ve oy hakkina sahip tek pay sahibi Feridun Geggel,
enerji sektorande Ozglney Elektirik AS. firmasi ile faaliyet gostermeye baslamis daha sonra
portféylne transformatdr alim-satim hizmetlerini de dahil ederek 2005 yilinda Astor
Transformator adli Sirketi satin almus ve Istanbul'da transformatér Gretimi yaparak
Taaliyetlerine devam etmistir. 2009 yilinda Tubitak destekli ilk Ar-Ge projesini tamamlayarak
Kuru tip transformatér Uretimine baslamis ilk inracatini Irak'a gergeklestirmistir. 2010 yilinda
ilk kez Avrupa'da Kuzey Irlanda Dagitim Sirketi ile 5 yillik anlasma yapmis, 2012 yilinda
Sincan Fabrika'da transformatdr imalatina baslamis, 2013 yilinda test laboratuvari
akreditasyonunu tamamlamistir. 2015, 2016, 2017 yillarinda ise sirasiyla Hirvatistan, Sili ve
Malezya'ya ilk ihracatlarini gerceklestirmis olup; ginimauz itibariyla 90'in Gzerinde Ulkeye
ihracat yapmaktadir. 2015 yilinda alinan karar ile Astor Enerji'nin tim faaliyetlerinin Ankara 1.
ve 2. Organize Sanayi Bolgesi'nde yUrdtulmesine karar verilerek, 2017 yilinda ve 2020 yilinda
devreye alinan toplam 137 bin metrekare alana sahip iki fabrika ile Uretim yelpazesi
genisletilmistir. Ana Urdn ve faaliyetleri Dagiim Transformataérleri, Glg Transformatorleri,
Orta Gerilim Anahtarlama Urdnleri, Yiksek Gerilim Anahtarlama Urdnleri ve Diger (Ticari
Mal Satislari, Hizmet, Danismanlik, Bakim, Onarnim, Hurda Satisi, Cati GES Elektrik Uretimi ve
Satisl) olmak Uzere 5 ana kategori altinda siniflandinimaktadir. Sirketin imal ettigi artnler,
elektrik Uretim, iletim ve dagitm sistemlerinde, demir-gelik, cimmento, cam, kagit gibi tam
endUstriyel Uretim tesislerinde, hastaneler, alisveris merkezleri ve okullar gibi kamu ve dzel
tesebbuslere ait tesisler basta olmak Uzere bir ok alanda kullanilmaktadir. 2021 yilinda ise

Astor Transformatér Enerji Turizm Insaat ve Petrol San. Tic. A.S. unvani Astor Enerji olarak
degistirilmistir.
Halka arzdan elde edilecek fonun %5-%10'u elektirikli arag sarj istasyonu hizmeti

yatinmlarinda, %10-%I15'inin gunes enerjisi santrali yatirrmlarinda, %20-%25'inin isletme
sermayesinin guclendirilmesinde, %20-%25'inin finansal borglarin 6denmesinde, %40-
%45'inin ise Uretim tesis ve yeni Urdn yatrimlannda kullaniimasi planlanmaktadir.
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(Bin TL) __________ Finansallar | Ankara 2. OSB icinde 105 bin metrekare
One bstergele 2022109 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019 kapall alanlik fabrikalarinda dagitim,
Briit Kar Marj 27.9% 28.0% 29.4% 22 4% -4.8% 33% |guc transformatérler, OG  ve YG
FAVOK Marji 25.0% 26.7% 27.9% 21.9% -4.3% 27.4% htarl Jrinleri ve dider faalivetl
Net Kar Mari 238% | 164% | 156% | 11.5% 51% | 357% |anantariamaurunierive aigerfaalyetier
Net Borg/Oz Kaynak Orani 0,36 0,95 0,91 0,94 4.4% -3.2% | adi altinda ticari mal, hizmet, hurda ve
elir Tablo 2022109 2021 2020 2019 2021:2020 20202019 -2t CES, elektrik Uretim - satiglar
Net Satiglar 4.626.152 | 3.154.302 | 1.448.766 | 1.110.724 117,7% | 30,4% | Kategorilerinde faaliyet gosteren Astor
Briit Kar 1.289.716 | 884.110 | 425455 | 248.605 107,8% | 71.1% | Enerji'nin Urunleri elektrik Gretim iletim
FAVOK 1.157.225 | 843.018 | 404.006 | 243.310 108.7% | 660% |ye dagitim sistemleri, endUstriyel
Net Donem Kari 1.100.292 | 517.681 | 225585 | 127.447 1208% [ 77.0% | ;' i tecicleri ve hastane. okul ve
Danen varikd 4452613 | 2406858 | 142636 [ 5aTeas | [ 116.7% | s |5 s merkezlerl gibi kamu ve ozel
onen varikiar x . . 3 . . . N 47 . .
Duran Varliklar 1.240.897 | 686.061 | 544.897 | 453.599 350% | 201% | sirketlerde kullanimakta olup, sirket
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler [ 2.968.257 | 1.827.582 | 789.604 | 663.436 131,65% | 19,0% | 20N Uzerinde Ulkeye ihracat
Uzun VadeIiYukuquIu Kler 203.997 258.802 339.260 297.269 -23,7:/6 14,12/0 ya pmaktad”_ lhracatinin top|am
[oplem Yokimickkir |3 72268 298 65 1 sk w0 ne | | B3 1 T75% 1 pasistng orar %087 olan siketn en
ZKaynakiar X J . . . . , 1% =57, 1% .. . . .. _— ,
Toplam Varliklar 5733510 | 3.184.959 | 1.687.523 | 1.291.284 88.7% | 30.7% anerglal Ze'ho;a;;fkb%'ageé' é):tz? l;égpay 'Z
vrupa ve %72 y u Vi
5.000.000 . . LS : ;
1,20 40,0% Afrika bolgesidir. Urin bazinda ise Gug
1,00 20,0% 4.000.000 Transformatorleri toplam net
0,80 - 3.000.000 Satislarinin %45'ini; Dagitim
0.60 20.0% Transformatorleri %27'sini; OG
4 ,U7 , e
i 2.000.000 nahtarlama %20'sini, YG Anahtarlama
040 10,0% =l B 1.000.000 %3'UNnU, diger gelirler ise' %5'ini
0,20 I _ mBbwmEl N I I 0 olusturmaktadir. Sirket ISO-500
0,00 0,0% 2019 2020 2021 2022/09 verilerine gdére en buyUk 147. sanayi
2019 2020 2021 2022/09 et Satislar kurulusu olup, ic Pazar payinda %14 ile
mm— Brilt Kar Marji m— Briit Kar yerli Ureticilerde 1,; cok uluslu sirketlerin
FAVOK Marji e o . . S —
s et Kar Mari e e Ko de yer aldigi i¢ Pazar ilk 10 sirket icinde
[‘!:‘e:f('ﬁ;'ff:;‘;k:aﬁ:;koﬁn) wcoeseee: Linear (Net Dinem Karr) 2. siraya; ihracata gore pazar paylarina
""""" J Z .. N . .
! 3.500.000 5.000.000 90re ise 5. siraya sahiptir. Net Satislar
2:968.257 3.000.000 2019-2021 yillarinda 11 milyar TL'den 31
P o 4.000.000 milyar TL'ye 2022 Eylul'de ise 4,6 milyar
e 2.500.000 Tl'ye ulasmistir. Toplam varlklar ise
789.604 .1 2.000.000 3.000.000 50192021 yillari arasinda 12 milyar
663-43;9260 1.500.000 2000000 'Lden 31 milyar TLye ulasmis olup,
207269 |- | 258802 1.000.000 2022 Eylul itibari ile 57 milyar TL olarak
203.997 500.000 1.000.000 aclklanmistir. Toplam Varliklarda
‘ ............................... : Il III | I meydana gelen artis, satislardaki artisa
0 . 0 lel olarak ticari alacak klard
paralel olarak ticari alacak ve stoklarda
ﬁlKgsaVad:-(?g-mr-r-lingl 2022/09 019 2020 2021 2022/09 yasanan artis ve maddi duran varliklarin
! | Yukumiulu Dénen Varhkl uD Varl ikl . % .
e Uzun Vadeli Yiikiimliilikler -T::;:-.vaullunaalrulukler -ofﬂ:';naiua'rar yemden" degerlemeye tabi tutulmas
""""" Linear (Kisa Vadeli Yilkiimlilikler) olup; doénen varliklar 2019-2021 yillari

--------- Linear (Uzun Vadeli Yiikiimlilikler)

arasinda 837,7 milyon TL'den 2,5 milyar
Tl'ye yukselirken; duran varliklar ise 453,6 milyon TL'den 686 milyon TL'ye yukselmistir. 2022 Eyldl itibari ile donen
varlklar 4,5 milyar TL; Duran Varliklar ise 1,2 milyar TL olarak aciklanmistir. Sirketin kisa vadeli yGkumlulukleri 2019-2021
yillari arasinda siraslyla 663 milyon TL'den 1,8 milyar TL'ye yUkselmis; 2022 9. ay itibari ile 2,9 milyar TL aciklanmis olup; bu
yukselis pandemi déneminde musterilere verilen terminlerde aksama yasamamak icin yapilan hammadde stoku,
tedarikcilerde aksama yasanmamasli adina verilen siparis avanslarinin artiriimasi ve vadelerinin kisaltiimasi, 2021 yili EylUl
ayinda bitirilen Mekanik Fabrika insaatinin yatirimi icin kisa vadeli krediler kullanilmasi, yabanci para cinsinden yapilan
borclanmalarin bakiyelerinin kurdaki artisla yUkselmesi ve alinan hammaddelerin fiyatlarinin artmasi ile olusan sermaye
isletmesi ihtiyaclarinin kisa vadeli kredilerle karsilanmasindan kaynaklanmaktadir. 2022 Eylul itibari ile kisa vadeli
yukumluluklerin toplam varliklara orani %52; uzun vadeli yukumluluklerin toplam varliklara orani ise %4 olup; sirketin
kaldirag orani %55'tir. Net Kar 2019-2021 yillari arasinda sirasiyla 127 milyon TL'den 517 milyon TL'ye yUkselmis; 2022 EylUl
itibari ile de 1,1 milyar TL olarak aciklanmistir. 2022 yili EylUl ayi itibari ile sirketin cari orani 1,51; nakit orani ise 0,07; brut kar
marjl %27,9; Favdk marji %25, net kar marji %23,8; Net Borc/Ozkaynak orani ise %36'dir.

2,625 milyar TL'lik buyuk olcekli, oransal dagitim, sabit fiyat, talep toplama yontemi ile halka arz edilecek olan
Astor Enerji AS.'nin guclu finansallari, Turkiye Pazarinda ikame yatirimlarla beklenen buyume, sirketin ihracat
pazarlarinda bUyUume hedefleri ve halka arzdan gelecek kaynaklarla yapilmasi planlanan yatirnmlar, Ar-Ge
projelerine verdigi énem halka arzi 6n plana cikarirken; yurt disi resesyon riskleri ile ihracat pazarlarinda
yasanabilecek daralma ve sirketin yaptigi is dolayisiyla kur riski barindirmasi halka arza katilim icin dikkate
alinmasi gereken noktalardir.

Astor Enerji AS. halka arzina katilacak yatirimcilarimizin mevcut piyasa kosullarini ve arz sonrasi olusacak hisse
fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari &nem arz edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




