HALKA ARZ BILGI NOTU

BULBULOGLU VINC SANAYI VE
TICARETA.S.

#BVSAN

Halka Arz Fiyati £31,00

Talep Tarihi 26-27-30 Ocak

Talep Toplama Sekli En lyi Gayret Araciligi, Sabit Fiyat Yontemi ve Oransal Dagitim
Yurt Ici Bireysel Yatirimcr: Oransal Dagitim ile %53 oraninda,
Sirket Calisanlari: Oransal Dagitim ile %2 oraninda,
*Yurt Ici Kurumsal Yatirimei: %25 oraninda,
*Yurt Disi Kurumsal Yatinmei: %20 oraninda pay tahsis edilecektir.
*Yurt Ici ve Yurt Disi kurumsal yatirimcilara dagitilacak pay
miktarina Sirket ve Halka Arz eden Pay sahibi onerileri dikkate
alinarak Konsorsiyum Lideri tarafindan karar verilecektir.

Halka Arz Buyuklugu  356,5 milyon TL
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Tera Yatinim Menkul Degerler AS.

20%

26-27-30 Ocak

En lyi Gayret Aracilig), Sabit Fiyat Yontemi ve Oransal Dagitim

Yurt Igi Bireysel Yatirimer: Oransal Dagitim ile %53 oraninda,

Sirket Calisanlari: Oransal Dagitim ile %2 oraninda,

*Yurt Igi Kurumsal Yatinnmear: %25 oraninda,

*Yurt Disl Kurumsal Yaturnmecr: %20 oraninda pay tahsis edilecektir.

*Yurt Ici ve Yurt Disi kurumsal yatinmcilara dagitilacak pay miktarina Sirket ve Halka Arz eden Pay
sahibi onerileri dikkate alinarak Konsorsiyum Lideri tarafindan karar verilecektir.

356,5 milyon TL

30,59%

Ihracer 18 ay boyunca bedelsiz sermaye artinmi yvapllmayacagini taahhut ederken; Ihragg ve
paylarnni halka arz eden pay sahipleri Onder Bulbuloglu ve Bulbuloglu Holding A.S. ise dolasimdaki
pay miktarinin artirlimayacagini ve Yonetim Kurulu karari ile Sirket paylarinin Borsa'da islem
garmeye baslamasindan itibaren 5 yil boyunca; 2023-2027 yillar hesap donemine iliskin net
dagiulabilir donem karinin asgari %30'unun nakit kar payl seklinde dagitulacagini taahhut
etmektedir. Ortaklar ayrica paylarin Borsa'da islem gormeye baslamasindan itibaren 1yl sureyle
Halk Arz fiyatinin altindan satis yapmayacaklanni ve Borsa disi satislarin da bu kisitlamalara tabi
olacagini beyan etmistir.

Planlanmamaktadir.

1987

Ankara'da 1987 yilinda kurulan Bulbuloglu Ving San. ve Tic. A.S. (BVS Cranes) celik konstruksiyon ve
vincimalat sektérdnde hizmet vermekte olup, yurt ici ve yurt disi kamu kuruluslari igin
muhendislik ve projelendirme, anahtar teslim her tdrld ving imalat, satis, pazarlama, Gretim
faaliyetleri, saha, tlp ve &zel test hizmetleri, satis sonrasi hizmetler alanlarinda faaliyet
gostermektedir. Ankara'da 37 bin metrekarelik kapali alana sahip iki fabrikasi, 423 personeli ve
Ankara, Istanbul, izmir'deki Bolge Mudurlukleri ve Cukurova'daki Servis Bolge Mudarligu,
Almanya'daki Satis ve Servis Mudarlagu, yurt ici ve yurt disindaki bayileri aracihdiyla Asya, Avrupa,
Afrika, Amerika ve Okyanusya'da 90 Ulkeye ihracat faaliyetleri sunan BVS Cranes, imalatlarini cift
kiris gezer koprull ving, proses vingler, portal vingler, pergel vingler, kaldirma gruplari, ving
ekipmanlari, dzel imalatlar, gemiyukleme vinci, transfer arabasi, 1zgara temizleme makinasi, sabit
cekme vingleri, déner/yatay képri tasima sistemleri, celik konstriksiyon olarak on (i ana gruba
ayirmistir. BVS Cranes'in, gelik konstriksiyon alaninda imalat ve satis sonrasi hizmetler sunan ve
%85 payina sahip oldugu Bllbdloglu Celik Endustrisi San. ve Tic. A.S. ile bagl ortakhdi bulunmakta
olup, Bulbuloglu Celik'in %88 payina sahip oldugu ve Holiday Inn markasi ile franchise sdzlesmesi

bulunan Bulblloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik Insaat I¢ ve Dig Tic. A.S. ile de dolayl bagl ortaklig

bulunmaktadir. 2009 yilinda Avrupa'daki bilinirliligin artinlmasi amaciyla Fransiz firma, Fayat
Holding ile ortaklik kuran BVS Cranes, 2016 yilinda Fayat Holding'in Turkiye pazarindan ayrilmasi
sonucu ortakhdini sonlandirmis, 2017 yilinda ise satis sonrasi servis hizmetini Avrupa'da verebilmek
adina Almanya'da BVS Cranes Tecnologies GMBH unvanli subesini kurmustur.

Halka Arz'dan elde edilecek fonun, %40'nin mevcut durumda Sirket'e tahsisi yapilmis ingaat
ruhsati alinmis bulunan, Ankara - Bagkent Organize Sanayi Bdlgesi'nde 37 bin metrekare arsa
Uzerinde ingaat faaliyetlerine baslaniimis olan fabrika binasinin ingaat maliyetlerinin
karsilanmasinda, %30'unun Sirket'in potansiyel blyumesine katki saglayacad éngdrilen makine
ve techizat almlarinda ve kalan %30'luk fonun ise sirket faaliyetleri ile ilgili isletme sermayesi olarak
kullaniimasi planlanmaktadir.
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' OZEL BANKACILIK
(Bin L) " Finansalar M voy |
One postergele 2022/09 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Brit Kar Marj 14,5% 15,1% 14,5% 12,6% 4.1% 15,1%
FAVOK Marj 9,5% 11,4% 8,8% 4,7% 29,5% 87.2%
Net Kar Marij 7,9% 5,7% 2,4% 1,9% 137.5% 26,3%
Net Borg/Oz Kaynak Orani -0,17 -0,53 1,65 2,02 -132,1% | -18,3%

e ablo 2022/09 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Net Satiglar 549.262 505.204 275.598 272.068 83,3% 1,3%
Brit Kar 79.781 76.396 39.969 34.279 91,1% 16,6%
FAVOK 39.267 57.824 24 328 12.706 137, 7% 91,5%
Net Donem Kari 43.166 28.762 6.648 5.302 332.6% 25.4%
Bilanco 2022/09 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019
Dénen Varliklar 868.468 429.868 175.966 163.769 144,3% 7.4%
Duran Varlklar 495.804 170.236 171.283 61.788 -0,6% 177,2%
Kisa Vadeli Yukiimlillikler 818.087 414.921 210.690 155.117 96,9% 35,8%
Uzun Vadeli Yiiktimliiliikler 201.544 114.233 89.426 37.194 27,7% 140,4%
Toplam Yikimliiliikler 1.019.632 [ 529.154 | 300.116 | 192.310 76,3% 96.1%
Ozkaynaklar 344.641 70.950 47.134 33.247 50,5% 41.8%
Toplam Varlklar 1.364.272 | 600.104 347.249 225.557 72,8% 54,0%
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Bulbuloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.'nin halka arzina katilacak yatirimcilarimizin mevcut piyasa kosullarini ve arz
sonrasl olusacak hisse fiyat degisimlerini

dikkatle izleyerek aksiyon almalari 6nem arz edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




