HALKA ARZ BILGI NOTU

GOKNUR GIDA MADDELERI ENER]JI IMALAT
ITHALAT IHRACAT TiC. VE SAN. A.S.

#GKNAR

Halka Arz Fiyati £11,00

Talep Tarihi 1-2-3 Mart

En lyi Gayret Aracihdi, Sabit Fiyat Yontemi ve Esit Dagitim
Yurt i Bireysel Yatirimci: Esit Dagitim ile %72 oraninda,
Sirket Calisanlari: Esit Dagitim ile %3 oraninda,

*Yurt ici Kurumsal Yatirimer: %15 oraninda,

*Yurt Disi Kurumsal Yatirrmci: %10 oraninda pay tahsis edilecektir.
*Yurt ici ve Yurt Disi kurumsal yatirirmcilara dagitilacak pay
miktarina Sirket ve Halka Arz eden Pay sahibi onerileri dikkate

alinarak Konsorsiyum Lideri tarafindan karar verilecektir.

Talep Toplama Sekli

Halka Arz Buyukluga 871,75 Milyon TL

v

~» 4



¢ Kisilik Bankac

faktif,bank

PR HalkaArz Bilgi Notu

Konsorsiyum Lideri
iskonto Orani

Talep Toplama Tarihi
Talep Toplama Sekli

Halka Arz Bayuklagu
Halka Arz Sonrasi Aciklik
Taahhutler

Fiyat Istikrari

Kurulug Tarihi
Hakkinda

Fon Kullanim Yerleri

Yapl Kredi Yatinm Menkul Degerler AS.

16,15%

1-2-3 Mart

En lyi Gayret Araciligl, Sabit Fiyat Yontemi ve Esit Dagitim

Yurt Igi Bireysel Yatirimeal: Esit Dagium ile %72 oraninda,

Sirket Calisanlari: Esit Dagitim ile %3 oraninda,

*urt Igi Kurumsal Yatinimc: %15 oraninda,

*Yurt Digl Kurumsal Yatirimer: %10 oraninda pay tahsis edilecektir.

*Yurt Igi ve Yurt Disi kurumsal yatinmeilara dagitilacak pay miktanna Sirket ve Halka Arz eden Pay
sahibi énerileri dikkate alinarak Konsorsiyum Lideri tarafindan karar verilecektir.

871,75 Milyon TL

22.64%

Ihracer ve ortaklar tarafindan 1yil boyunca bedelli, bedelsiz sermaye artinimi dahil dolasimdaki pay
miktarinin artmasina neden clacak herhangi bir islemde bulunulmayacagi taahhut edilirken;
ortaklar ayrica Borsa disi satislann da bu kisitlamalara tabii olacagini taahhut etmektedir. Sermaye
piyasasl mevzuatl kapsaminda ise Sirket ortaklarl, Halka Arz'dan itibaren 1yil boyunca paylarini
halka arz fiyatinin altindan Borsa'da satmayacaklarini bildirirken; séz konusu paylarin kisitlamalara
uygun clarak devredilmesi veya satlmasl durumunda ise ézel durum agiklamasi yapilacagini
aciklamistir.

Yapl Kredi Menkul Degerler tarafindan Brut Halka Arz gelirinin %30'u ile 30 gun sureyle fiyat
istikrar planlanmaktadir.

1993

Ankara'da 1993 yilinda kurulan Géknur Gida, meyve ve sebze suyu ve konsantresi sektdrinde
hizmet gdstermekte olup; ana faaliyet konusu, meyve ve sebze Uretmek, tesislerde meyve-sebze
suyu ve konsantresi yapmak ve benzer sektdrde Uretim yapan diger firmalara hammadde
sadlamaktir. Sahip oldugu arazilerde kurdugu bahcgelerde fidan ve meyve Ureten Goknur Cida,
yaklasik 10 bin dekar buyukligundeki alan Uzerinde elma, nar, armut, kayisi ve seftali yetistirirken;
cilek ve siyah havug gibi Urtnlerin yetistirme denemelerini de yapmaktadir. Yurtici faaliyetleri
kapsaminda 10 adet Uretim tesisi (Nigde'de 4, Adana'da 3, Afyon'da 2 ve Mersin'de 1 tesis olmak
Uzere) ile 90'dan fazla Urin Uretme kapasitesine sahip olan Sirket'in ayrica 1 adet AR-GE merkezi, 3
adet yurt disi lojistik merkezi, 1adet yurtici irtibat ofisi ve Tadet merkez yonetim binasi bulunurken;
urunlerini 85 Ulkeye inrac etmektedir. Sirket ayni zamanda yurt disinda yerlesik Ureticilerden
konsantre Urunleri tedarik ederek birlesik konsantre Urdn Uretimi de yaparken; faaliyetleri arasinda
taze meyve depolama ve satigl, konsantre dis ticareti ve bilesik konsantre Uretimi de yer
almaktadir. Sirket'in Nigde, Afyon ve Adana'da meyve isleme tesisleri ginluk toplam 7 bin 200 ton
meyve isleme kapasitesine sahiptir. Mersin tesislerinde ise birlesik konsantre isleme kapasitesi
gunlik 240 ton olup, Mersin, Nigde, Adana, Afyonkarahisar tesislerinde Uretilen Grdnler ve
yurtdisindan yerlesik Ureticilerden tedarik edilen Grunler, global musterilerin farkl ézelliklerdeki
urun taleplerine gore yeniden islenerek yurt disina satilmaktadir. Bagl ortaklar aracihgiyla meyve
atiklarini degerlendirerek biyogaz elektrik tUretimi gerceklestiren Géknur Cida, Urettidi elektiriki
YEKDEM kapsaminda satmaktadir. FAO verilerine gére Turkiye birincil sebze ve meyvede dlinya
sirasiyla 4 ve 6'nci1 blyuk Gretici konumunda olan Sirke'in Nigde Kampusit'nde herkese acik bir
akaryakit istasyonu ve marketi de bulunmaktadir.

Halka Arz'dan elde edilecek fonun, %35'inin Bahge yatinmiari, %15inin enerji Gretimi kapsaminda
GES yatinmlarinda, %15'inin makine ve ekipman yenileme yatinmlarinda, %15'inin isletme

sermayesinin guclendirilmesinde, %20'sinin finansal borclarin édenmesinde kullanilimasi
planlanmaktadir.
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(Bin TL) Finansallar ST 1003 \\|inda Ankara'da kurulan meyve ve sebze
One bstergele 2022/09 2021 2020 2019 2021-2020 2020-2019 suyu ve konsantresi sektorUnde faaliyet

Eﬁ&gﬁrmarj‘ gggg" %v%’ gi:g:;o 12;’? 25% | 1089% | gosteren Goknur Gida, 4 sehirde bulunan 10

arjl o o o b 1% 0% | - . .. i

Net Kar Mari 9.7% 6.4% 5,8% 0.2% 9.8% | 2652,3% | Uretim tesisi, 1 Ar-Ge merkezi, 3 adet yurtdisl

Net Borg/Oz Kaynak Orani 223 2,72 3,74 3,10 27.2% | 206% |lojistik merkezi, 1 tane yurt igi irtibat ofisi ve
elir Tablo 2022009 2021 2020 2018 120212020 2020:2019 | '©rkez yonetim binasiyla 85ten fazla Ulkeye

Net Satilar 3.106.232 | 1.982.471 | 1.171.530 | 692.977 692% | 69.1% |ihracat yapmakta ve 90 cesit yuksek katma

Briit Kar 994.046 | 685657 | 384.714 | 108.633 782% | 2541% | dederli Griin Uretmektedir.

FAVOK 784.839 | 806244 | 290.419 | 83.007 T77.6% | 2499% | < 071 21 :

Net Dénem Kari 302155 | 126475 | 68096 | 1463 85.7% | 4553,0% Oi'{g?i ng l'g;';'ﬁé?i u ;};;kiy i;;iea ngw pgigya'
énen Varliklar 716. 181. 137 ] 9% 5% e L

Duran Varliklar 898.060 | 863522 | 250672 | 221043 | | 2445% | 1a9% | COMpany'e aittir. 2022 Eylul itibariyla yurt digl

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler | 2.218.466 | 1.826.749 | 999.819 | 617.676 827% | 61,0% |satislarin net satiglar igindeki payl %83 olup,
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 276.532 400.336 95027 149.371 321,3% -36,4% yurt d|§| Sat|§;|ar|n %58,3'(_) ABD & Kanada'ya

Toplam Yiikiimliiliikler 2.494.998 | 2.227.085 | 1.094.846 | 767.047 103.4% | 42.7% |\ onimaktadir

Ozkaynaklar 1.120.302 | 817.816 | 292.841 | 247.516 1793% | 183% - L

Toplam Variikiar 3615301 | 3044901 | 1387687 | 1014563 | | 1194% | 368% |> ana  Urln  kategorisinden  olusan
faaliyetlerden  konsantreler net satislarin

200 50.0% 2000000 067.51ni; paketli meyve sulari %13'Unu; pure

konsantre ve pureler %6,5ini; taze meyve ve

3.000.000 . . . . N
3,00 40,0% sebzeler %1'ini ve diger faaliyetler ise %12'sini
30,0% 2.000.000  olusturmaktadir.  Diger faaliyetler meyve
2,00 1.000.000 Gekirdekleri, meyve aromalar, donuk ve
20,0% | T | .I o kurutulmus meyveler gibi katma degerli
100 100% 5019 2020 2021 2022/09 Urtnler ve Uretim faaliyetleri sonucu olusan
-1.000.000  eyve-sebze atiklar kullanilarak 2 tesiste 2,4

0,00 0,0% MW Kurulu adcle dretil lektrik dretimind
2019 2020 2021 2022/09 et sangr urulu gugle aretilen elektrik dretiminden
m— it Kar Marii s Briit Kar olusmaktadir. lhracat gelirlerinde en buyuk
— et Ko VK payl %78,1 ile konsantreler alirken; onu sirasiyla

- s Net Donem Kari . . . ..
—— Net Bor¢/ 8z Kaynak Orani v Linear (Net Dénem Kari) %13 ile paketli meyve sulari ve %6 ile pure
""""" tinear (et Borg/ Gz Kaynalc Oram) konsantreler izlemektedir. Adana, Nigde ve

2.500.000 3.000.000 : :
2.218466 A Ureti islerind Unluk | 7200
Lereras fyon Uretim tesislerinde gunlik toplam

2.000.000 2500000 meyve isleme kapasitesine sahip olan

999.819 .-

2.000.000  Sirket'in Mersin tesisi ise gunlUk 240 ton dolum
1.500.000 . o S
1500000 V€ 42 bin ton depolama kapasitesine sahiptir.

eirere 1.000.000 Net Satislar 2019-2021 yillari arasinda 692,97
149371 1.000.000  jjyon TL'den 1,98 milyar TLye, yikselmis olup,
195-027 276332 500.000 500.000 2022 Eylulde ise bir énceki senenin ayni
"""""""""" o o doénemine gore %152 artisla 3,10 milyar Tl'ye

2019 2020 2021 2022/09 2019 2020 2021  2022/09 ulagsmustir. Satislardaki artis ve TL'nin deger
m— Kisa Vadeli Yiikimliilikler Dénen Varliklar ¥ Duran Varliklar kaybetmesi ile yurt disi satis hasilatinin artmasi
e et cten W Toplam Vakdimliider ¥ Ozkaynaklar net satiglarin  artmasinda etkili olmustur.
--------- Linear (Uzun Vadeli Yikimlilikler) Doénen Varliklar 2019-2021 yillari arasinda 792,62

milyon TL'den 2,18 milyar TL'ye yUkselmis, 2022
9. ay itibari ile ise 2,71 milyar TL'ye ulasmistir. Duran Varliklar 2019-2021 yillari arasinda 221,94 milyon TL'den 863,52 milyon
Tl'ye yUkselmis, 2022 9. ayda ise 898 milyon TL olarak a¢iklanmistir. Duran Varliklardaki artislar yeni yatirimlar ve 30 Haziran
2021 itibari ile yapilan yeniden degerleme calismasindan kaynaklanmaktadir. Kisa vadeli yukumlultkler 2019-2021 vyillari
arasinda 617,6 milyon TL'den 1,8 milyar TL'ye yUkselmis, 2022 9. ay itibari ile de 2,2 milyar TL olarak agiklanmis olup kisa vadeli
yukumluluklerdeki artis sirketin nakit ihtiyaclarinin bir kisminin déviz agirlikl banka kredilerinden karsilanmasi ve kurlardaki
yukselislerin finansal borglar kalemini yukari cekmesidir. Toplam yukumludltkler 2019-2021 yillari arasinda 767 milyon TL'den
2,22 milyar TL'ye yukselmis olup; 2022 9. ay itibari ile 2,49 milyar TL aciklanmistir. Ozkaynaklar 2019-2021 yillari arasinda 247,51
milyon TL'den 817 milyon TL'ye yUkselmis olup, 2022 EylUl itibari ile 1,12 milyar TL olarak agiklanmistir. 2022 EylUl itibari ile cari
orani 1,22, kaldirag orani 0,69, kisa ve uzun vadeli yakumlUuluklerin toplam varliklarina orani ise 0,61 olan Goknur Gida'nin 2019
ve 2021 yillari arasinda net kari 1,46 milyon TL'den 126,47 milyon TL'ye yUkselmis; 2022 EylUul itibari ile de 302,15 milyon TL
olarak acgiklanmistir. 2022 yili EylUl ayi itibari ile Sirket'in brat kar marji %32; Favok marji %25,3, net kar marji %9,7; Net Bor¢/
Ozkaynak orani ise 2,23'tUr.

871 milyon TL'lik buyuk olgekli, esit dagitim, sabit fiyat ve talep toplama yontemi ile halka arz edilecek olan Géknur
Gida Maddeleri Enerji imalat ithalat ihracat Tic. ve San. A.S.'nin blyime potansiyeli olan sektérde yer almasi, ihracat
odagi ve hasilatinin %83'unun yurtdisi satislardan olusmasi, genis trun portféyu, 2021 yilinda Turkiye'nin ilk 500 Buyuk
Sanayi Kurulusu icinde 193. sirada yer almasi sirketi 6n plana ¢ikarirken; lojistik maliyetlerindeki riskler, ithalati yapilan
hammadde fiyatlarindaki olasi artis, kur riski ve yurtdisi pazarlardaki olasi daralma ve goérece dusuk kalan kar marji ise
halka arza katilim icin dikkate alinmasi gereken noktalardir.

Goknur Gida Maddeleri Enerji imalat ithalat ihracat Tic. ve San. AS.'nin halka arzina katilacak yatinmcilarimizin

mevcut piyasa kosullarini ve arz sonrasi olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari 6nem arz
edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




