HALKA ARZ BILGI NOTU

AKFEN YENILENEBILIR ENERJI A.S.
#AKFYE

Halka Arz Fiyati £9,80

Talep Tarihi 8-9-10 Mart

Talep Toplama Sekli En lyi Gayret Aracihidi, Sabit Fiyat Yontemi ve Oransal Dagitim
Yurt ici Bireysel Yatirimci: Oransal Dagitim ile %20 oraninda,
Sirket Calisanlari: Oransal Dagitim ile %10 ocraninda,
*Yurt ici Kurumsal Yatirimcr: %20 oraninda,
*Yurt Disi Kurumsal Yatirimcr: %50 oraninda pay tahsis edilecektir.
*Yurt ici ve Yurt Disi kurumsal yatirirmcilara dagitilacak pay
miktarina Sirket ve Halka Arz eden Pay sahibi onerileri dikkate
alinarak Konsorsiyum Lideri tarafindan karar verilecektir.

Halka Arz Bayukluga 3,335 Milyar TL
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Garanti Yatrnim Menkul Degerler A.S

33.321%

8-9-10 Mart

En lyi Cayret Araciligl, Sabit Fiyat Yontemi ve Oransal Dagitim

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcr: Oransal Dagitim ile %20 oraninda,

Sirket Calisanlari: Oransal Dagitim ile %10 oraninda,

*Yurt gl Kurumsal Yatinimer: %20 oraninda,

*Yurt Dist Kurumsal Yatirimei: %50 oraninda pay tahsis edilecekdir.

*Yurt Ici ve Yurt Disi kurumsal yatinnmallara dagitilacak pay miktarina Sirket ve Halka Arz eden Pay sahibi
onerileri dikkate alinarak Konsorsiyum Lideri tarafindan karar verilecektir.

3,335 Milyar TL

3350%

Ihracer ve ortaklar tarafindan 1yil boyunca bedelli, bedelsiz sermaye artinmi dahil dolasimdaki pay miktarinin
artmasina neden olacak herhangi bir islemde bulunulmayacag taahhut edilirken; sermaye piyasasi mevzuat
kapsaminda ise Halka Arz'dan itibaren 1yil boyunca paylanni halka arz fiyatinin altindan Borsa'da satis
yvapllmayacagi ve sz konusu paylarin kisitlamalara uygun olarak devredilmesi veya satilmasi durumunda ozel
durum aciklamasi yapilacag taahhut edilmekte olup; Borsa disi satislarin da bu kisitlamalara tabii oldugu
Belirtilmistir.

Garanti Yatirnim Menkul Degerler tarafindan halka arzdan elde edilecek gelirin %50'si ile 20 gun boyunca fiyat
istikrar planlanmaktadir.

2016
Ocak 2007 tarihinde Turkiye'nin degisik bolgelerinde 14 hidroelektrik enerjisi GUretim sirketini satin alarak

hidroelektrik santralleri insa etmek ve isletmek Uzere AkfenHes Yatinmlari ve Enerji Uretim A.S. unvani ile

kurulan Sirket, Akfen Holding'in yenilenebilir enerji portfoylinde devam etmekte olan yeniden yapilanma
kapsaminda Akfenres RlUzgar Enerjisi Yatirimlan AS. ile birleserek 19 Ocak 2016 tarihinde unvanini Akfen
Yenilenebilir Enerji AS. olarak degistirmistir. Akfen Yenilenebilir'in ana faaliyet konusu, elektrik Uretim tesisi
kurulmasi, her tirld kaynaktan enerji Uretilmesi, kurulan veya devralinan tesislerin isletmeye alinmasi, isletiimesi,
elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin satisi ve EPDK mevzuatl kapsaminda 6zel amacli sirket
niteligindeki bagli sirketleri olan Uretim Sirketleri araciigiyla Gretim portfoyina yénetmektir. Akfen
Yenilenebilirin kurulu gliciinun %37'si HES, %17,3'0 GES ve %49'u RES'lerden olugsmaktadir. 31.12.2019, 31.12.2020,
31122021 ve 30.09.2022 dénemlerinde Uretim Sirketleri, Gretmis olduklari elektrigin sirasiyla %70, %99, %100 ve
%84'UnU YEKDEM kapsaminda satmis olup, ortalama kalan YEKDEM suresi 30.09.2022 tarihi itibariyla 4,7 yildir.
Yeniden yapilanma ile Akfen Holding'in bagli ortakhd Akfen Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.'nin paylarinin
tamaminin pay devri yoluyla Akfen Yenilenebilir Enerji'ye devredilmesi islemleri de 25 Ocak 2016 tarihinde
tamamlanmis olup, Sirket'in nihai ana ortadi Akfen Holding'dir. Akfen Holding Yénetim Kurulu Gyesi Selim
AKIN'In hisselerinin %100'tine sahip oldugu Karine Enerji Uretim ve Sanayi A.S'nin Akfen Holding tarafindan satin
alinmasi ile Karine GES ve Akfen Yenilenebilir 9 Mart 2016 tarihinde birlesmistir. 2015 tarihinde Akfen Holding ile
European Bank for Reconstruction and Development (“EBRD"} arasinda imzalanan ortaklik sézlesmesine gire
Akfen RES'in, Akfen Toptan'in ve Akfen Holding'e devrinden sonra Karine GES'in ve AkfenHes'in tek bir ¢ati
altinda birlestirilmesi, bdylece bir yenilenebilir enerji sirketi olusturulmasi ve EBRD'nin 100 milyon ABD Dolari
bedel karsiliginda bu Grup'un % 20 hissesine sahip olmasi planlanmistir. EBRD ile imzalanan stzlesme 22 Eylul
2016 tarihinde revize edilmis, buna mukabil EBRD ve International Finance Corporation (“IFC"), her biri 100 milyon
ABD Dolar édemek kaydiyla Grup'un % 16,667 hissesine sahip olmuslardir.

Halka Arz'in ortak satisi seklinde gerceklestiriimesi ve Sirket'e dogrudan nakit girisi olmayacak olmasi nedeniyle
Halka Arz'dan elde edilecek gelirin kullanimi Halka Arz Eden Pay Sahibi'nin tasarrufunda olmakla beraber halka
arz ile sirket degerinin belirlenmesi, bilinirlik ve taninirhigin arturilmasi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin
guclendirilmesi, gelecekteki buylimesini finanse etmek icin sermaye piyasasi araclariihraciyla banka disi
finansman imkanlarinin daha etkin kullanilmasina zemin hazirlanmasi ve kurumsal kimliginin guclendirilmesi
hedeflenmektedir.
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(Bin L) Turkiye'nin farkh boélgelerinde hidroelektrik santralleri
One Ostergele 2022* 2021 2020 2019  2022-2021 2021-20202017-2018 jnsq etmek ve ]§|etme|,< amaciyla kurulan ve enerji
Briit Kar Marj 59,1% | 53,0% | 59,1% | 53,7% 115% | -103% | 10,0% o ; .. . N
Net Kar Maril 28.0% | 314% | 29.7% | 50.1%| | -10,0% | 2055% | 40.7% Sekt@_fuhde faaliyet gosteren —Akfen Y§m|§neb|l|r
Net Borg/Oz Kaynak Orani | 092 | 098 | 1,25 | 7./5 6,1% | 216% | -839% | Enerji'nin paylarinin tamami Akfen Holding'e ait olup,
20222021 2020 2019 2022-20212021-20202020:2019 CYIUI 2022'de Cilekli HESte yasanan sel felaketi
NetSat|§Iar 2489 | 1291 | 1.023 | 502 92,8% | 262% | 1037% | 6ncesinde 706 MW seviyesindeki kurulu gucu, sel
Briit Kar 1471 | 684 | 604 | 270 1150% | 132% | 124.1% | f, ; ; o
; : > elaketi sonrasi Kurtal paylarinin devredilmesi ile 700
Net Dénem Kar/Zarar 701 | 405 | -304 | 252 731% | 2331% | -208% ) : o pay ! o -
MW'e gerilemistir. Akfen Yenilenebilir portféylnde
Bilango 2022 2021 2020 2019 2022-2021 2021-20202020-2018 || i ; : clati :
B Iar Taod 058 | 66d 406 6% [ 595% | 636% U_ret|m $|rket|er| ta.raﬂndan A|§|et||en 12 adetAI|sansl|
Duran Varliklar 16379 [ 13510 | 7766 | 35858 210% | 7a0% | 1183% | hidroelektrik santrali, 8 adet lisanli ve 27 adet lisanssiz
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler | 2391 | 1.734 837 771 379% | 107 2% 85% | olmak Uzere top]am 35 adet gUneg. enerjisi santrali ve 6
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler| 8.391 | 7.337 | 4.832 | 2.881 14,4% 51,8% 67,8% N . -
Toplam Yiikiimliiliikler 10.782 | 9.072 | 5.670 | 3.652 18,8% | 60,0% [ 552% adet ruzg_ar"enerﬁa s’a‘ntrah Ybulunmalﬁtadlr. Toplam
Ozkaynaklar 7.020 | 549 | 2.761 | 312 277% | 991% | 7858% | Kurulu gucun %32,7'si Hes'ler; %173'U GES'ler ve
Toplam Varliklar 17.802 | 14.568 | 8.430 | 3.964 22 2% 72,8% 112,7% %49’9’una denk ge|en kismini ise RES'lerin
*2022 sonu Bagimsiz Denetim raporundan alinmistir. o . . N
olusturdugu sirket'in portféytnde bulunan toplam 53
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it Kar Mars —t 2 . L oo ;
_x::EZ’,Q"S:"Ka o B anzaran gunes enerjisi alaninda da 2. en buyuk portféye
......... Linear (Net Bore/0z Kaynak Orani) -+ Linear (Net Donem Kan/Zarar) sah!ptlr. Sirketin glkanlm'l@ sermayesinin tamamma
10.000 20.000 sghip olan Akfen Holding, sirketin sermayesinin
8.391 %8,55'ini B grubu hisseler Uzerinden EBRD lehine ve
7331 8.000 15.000 %7,99'unun ise IFC lehine pay rehni ve intifa hakki tesis
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L771 2.000 II I ve toplam sermayenin %2995ine tekabll eden B
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2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022 lehine pay rehni tesis edilmistir.

mmmm Kisa Vadeli Yikimliiliikler Dénen Varliklar W Duran Varliklar Donen Var||k|ar 2019_2021 yIHarI araS|nda 406 m”yon

o 2 Vadei Yukumiuuice ot dlikler puran Var , : , ; . 2
......... Linear (Kicn Veudeh vilkinagifier) " Toplam ¥ "o TL den 1,05 m|lyar’TL ye yukselmis, 2022 sonu itibari ile
""""" Linear (Uzun Vadeli Yiikimlilikler) ise 1,42 milyar Tl'ye ulasmistir. 2021-2022. 9 ay arasl

donen varliklardaki artisin temel sebebi 2019 iceresinde operasyona baslayan tesislerin tam kapasite calismasiyla elde
edilen elektrik satislarindan elde edilen tahsilatlar, ABD dolarina endeksli gelirdeki kur atisiyla gozlemlenen yUkselistir.
Duran Varhklar 2019-2021 yillari arasinda 3,55 milyar TL'den 13,51 milyar TL'ye yUkselmis, 2022'de ise 16,37 milyon TL olarak
aciklanmis olup yeniden degerleme artista %21,8 oraninda etki etmistir. Net Satislar 2019-2021 yillari arasinda 502 milyon
TL'den 1,02 milyar TL'ye, yUkselmis olup, 2022 sonunda ise bir dnceki senenin ayni ddnemine gore %92,8 artisla 2,48 milyar
Tl'ye ulasmistir. Kisa vadeli yukumludlukler 2019-2021 yillari arasinda 771 milyon TL'den 1,73 milyar TL'ye yUkselmis, 2022
itibari ile de 2,4 milyar TL olarak aciklanmis olup kisa vadeli yukumluluklerdeki artis sirketin aldigr uzun vadeli teminatli
banka kredilerinin kisa vadeli kisimlarinin artmasindan kaynaklanmaktadir. Uzun vadeli yukumlulUkler ise 2019-2021 yillari
arasinda sirasiyla 2,9 milyar TL'den 7,3 milyar Tl'ye yUkselmis, 30.09.2022 itibari ile ise 88 milyar TL olarak aciklanmis olup
yukselisteki en 6nemli sebep kurdaki artislardir. Toplam yukumldlukler 2019-2021 yillari arasinda 3,65 milyar TL'den 9,07
milyar TL'ye yukselmis olup; 2022 itibari ile 10,78 milyar TL aciklanmistir. Ozkaynaklar 2019-2021 yillari arasinda 312 milyon
TL'den 5,49 milyar TL'ye yUkselmis olup, 2022 itibari ile 7,02 milyar TL olarak agiklanmistir. 2019 ve 2020 yillari arasinda
siraslyla 252 milyon TL ve 304 milyon TL net zarar aciklayan Akfen Yenilenebilir Enerji, 2021 ve 2022 yillarinda ise 405 milyon
TL ve 701 milyon TL net kar elde etmistir.

Net isletme Sermayesi negatif olup, 2022 9. ay itibari ile kisa vadeli yukimlultkler dénen varliklari 553 milyon TL tutarinda
asmistir. Net Isletme Sermayesinin Hasilata orani ise ayni dénemde -%29'dur. Sirket'in 2022 il itibari ile brit kar marij
%59,1; net kar marji %28,2; Net Borc/Ozkaynak orani ise 0,92'dir.

3,335 milyar TL'lik bayuk olcekli, oransal dagitim, sabit fiyat ve talep toplama yontemi ile halka arz edilecek olan Akfen
Yenilenebilir Enerji A.S.'nin, kapasite artis ve depolama tesisi plan ve basvurulari ile Turkiye'nin en buyuk yenilenebilir
enerji Ureticisi olma hedefi ve yatirnm kriterlerine uygun yurtici ve yurtdisi sirket alimlar firsatlari degerlendirmesi,
karbon kredisi satis gelirlerinin artmasi beklentisi ve halka arzdan elde edilecek gelirin %50'sinin 30 gun boyunca
fiyat istikrari icin kullanilmasinin planlanmasi halka arzi 6ne ¢ikaran noktalar olurken, halka arzin ortak satisi seklinde
gerceklestirilerek, sirkete dogrudan nakit girisinin olmamasi ve halka arzdan gelecek gelirin kullaniminin halka arz
eden pay sahibinin tasarrufunda kullanilacak olmasi, yuksek borc¢luluk ve sirketin isletme sermayesi ihtiyaci ise halka
arza katilm i¢in dikkate alinmasi gereken noktalardir.

Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.'nin halka arzina katilacak yatirrmcilarimizin mevcut piyasa kosullarini ve arz sonrasi
olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari 6nem arz edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




