HALKA ARZ BILGI NOTU

EKSUN GIDA TARIM SANAYI VE TICARET

Halka Arz Fiyati
Talep Tarihi
Talep Toplama Sekli

Halka Arz Buyuklugu

A.S.
#EKSUN

£48,90
15-16-17 Mart

En lyi Gayret Araciligi, Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Esit Dagitim
Yurt Ici Bireysel Yatirimci: Esit Dagitim ile %57 oraninda,

Sirket Calisanlari: Esit Dagitim ile %3 oraninda,

*Yurt Ici Kurumsal Yatirimei: %35 oraninda,

*Yurt Disi Kurumsal Yatirimci: %5 oraninda pay tahsis edilecektir.
*Yurt Ici ve Yurt Disi kurumsal yatinmcilara dagitilacak pay miktarina
Sirket ve Halka Arz eden Pay sahibi énerileri dikkate alinarak
Konsorsiyum Lideri tarafindan karar verilecektir.

980,07 Milyon TL
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Konsorsiyum Lideri
Iskanto Orani

Talep Toplama Tarihi
Talep Toplama Sekli

Halka Arz Bayuaklugu
Halka Arz Sonrasi Aciklik
Taahhutler

Fiyat Istikrari

Kurulus Tarihi
Hakkinda

Fon Kullanim Yerleri

( Kisilik Bankac

faktif,bank

PR HalkaArz Bilgi Notu

Yapl Kredi Yatinm Menkul Degerler AS.

20,00%

15-16-17 Mart

En lyi Gayret Araciligi, Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Esit Dagitim

Yurt Ici Bireysel Yatrimar: Esit Dagitm ile %57 oraninda,

Sirket Calisanlari: Esit Dagitim ile %3 oraninda,

*Yurt Ici Kurumsal Yatirimcl: %35 oraninda,

*Yurt Dist Kurumsal Yatirimcl: %5 craninda pay tahsis edilecektir.

*Yurt Igive Yurt Dist kurumsal yatinmelilara dagitilacak pay miktarina Sirket ve Halka Arz eden Pay sahibi
onerileri dikkate alinarak Konsorsiyum Lideri tarafindan karar verilecektir.

980,07 Milyon TL

28,63%

Ihracel 1yil boyunca bedelli sermaye artinimi gergeklestirmeyecedini, dolasimdaki pay miktarinin
artrmasina neden clacak herhangi bir islemde bulunulmayacagini taahhudt ederken; Sirket Paylarinin
%100'Une sahip Eksim Yatinm Holding ise paylarin Borsa'da islem gormeye baslamasindan itibaren 1 yil
boyunca Borsa'da halka arz fiyatinin altindan satis yapmayacagini ve Borsa disl satislarin da bu
kisitlamalara tabii oldugunu tahhut etmistir.

Yapl Kredi Yatinm Menkul Degerler tarafindan halka arzdan elde edilecek brut gelirin %20'si ile 30 gun
boyunca fiyat istikrar planlanmaktadir.

19%6
Tekirdag'da 1996 yilinda Eksun Tarim Urtnleri Hayvancilik Gida Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. olarak kurulan
Sirket 2001 yilinda anonim sirkete donUstdrmastdr. Merkezi Istanbul'un Ukddar ilgesinde bulunan Sirket,

gida sektorunde faaliyet géstermektedir. Ana faaliyet konusu, her tlrld un ve unlu mamulleri, katkili un,
en alt musli, miks unlar, tam karisim veya premiksler, nisasta, pisirme yardimcilari, her tUrlU katkilar ve
pastacilik mamullerini imal etmek, alip satmak, ithal ve ihrac etmek, transit ticaretini yapma olan Eksun
Gida, yaklasik 600 bin ton /yil kurulu Gretim kapasitesi ile 500 bin ton/yil yerli ve ithal bugdayin tedarikini,
depolamasini, Uretimini ve un haline getirilerek, hem kendi markalari hem de 6zel markali olarak
paketlenmesini sadlamaktadir. Sirket ayrica Urdnlerin sevkiyatini, satisini, tahsilatini, satis sonrasi kalite
destek operasyonlarini saglayarak i¢ ve dis piyasaya arz etmektedir. Afrika, Ortadogu ve Latin Amerika
basta olmak Uzere 30 farkh ulkeye, farkh Grin kategorilerinde un ihracati gergeklestiren Eksun Gida'nin
Tekirdag'da 2 ve Konya'da 1adet olmak Uzere toplam 3 adet tretim tesisi bulunmaktadir. Sirket,
05.07.2012 Sinangil Cida Sanayi Ticaret ve Pazarlama AS. ile Safun Pazarlama A.S.ini aktif ve pasifleri ile
kil halinde devir alarak birlesmis; 27.052019 tarihinde ise Demirpolat Tarim Urn. Ltd. Sti'nin / Altinapa
Degirmencilik Tic. A.S.'deki ortaklk hisseleri Eksun Gida San. Tic. A.S.'ve gecmistir. Sirket, 30.07.2020
tarihinde ise Altinapa Degirmencilik San. ve Tic. A.S.'ini aktif ve pasifleriile kdl halinde devir alarak
birlesmistir. 31.12.2022 itibariyla Eksun Gida'nin %100 pay sahibi olan Eksim Yatirim Holding AS.'nin de
dogrudan/dolayli olmak Uzere Eksun Gida dahil 15 adet bagl ortakligi ve istiraki bulunmaktadir.

Halka Arz gelirinin %10'unun tesis, makine, cihaz ve un silosu yatirimlari kapsaminda Konya Fabrikasina
12 adet olmak Uzere toplam 720 ton kapasiteli ilave un silosu yapilmasi, eski makinelerin yenilenmesi,
Tekirdag Fabrikasinda elektronik ve teknolojik altyapinin guclendirilmesi planlanirken; gelirin %20'si ile
Tekirdag ve Konya'da kurulu un Uretim tesislerinde elektrik ihtiyacinin karsilanmasi icin toplam 28 MW
kapasiteli yenilenebilir enerji santrali yapilmasi planlamaktadir. Halka arz gelirinin %30'u ile finansal
borglari ddemeyi planlayan Eksun Gida, %40'1n1 da stoklari uygun seviyeye ylkseltmek igin isletme
sermayesinin finansmaninda kullanacagdini belirtmistir.
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(Bin TL) Finansallar 26 yilhk sektor tecrUbesi gida sektdérinde faaliyet
One Gstergele 2022 202120202019 20222021 2021:20202017:2018 9Osteren Eksun Gida, her tuarld un ve unlu
Egicgall(rmarjl 199% | 17.7% | 159% [ 142% 128% | 107% | 124% | mamullerin  Uretim, satis ve satis sonrasl
arj 123% | 135% | 6.3% 4.8% 89% | 1151% | 303% | }.: L o T

Net Kar Marj 55, 05% 1% 3% T055.2% | 56.4% | 11.4% h!zmetlerlm saglamak‘;a olup u[unler|p| ic ve Q|§
Net Borg/Oz Kaynak Orani | 4,22 14382 910 8,77 716% | 629% | 1485% | piyasaya arz etmektedir. Ortadogu, Latin Amerika
elir Tablo 2032 20212020 2019 (20222021 20212020 2020201 V© Afrika basta olmak Uzere 30'dan fazla Ulkeye
Net Satislar 3.925918]1.549.398]1.040.950] 925935 | [ 153.4% | 488% | 124% |ihracat yapan sirketin, 2022. 9. ay itibariyle toplam
Brit Kar 781684 | 273572 | 166012 | 131.335 | | 185.7% | 64.8% | 264% | sayislarinin %31 2'si ihracat gelirlerinden

FAVOK 482.468 | 209111 | 65.304 | 44.583 130.7% | 2202% | 465% | Kl K 'I oo g ket
Net Dénem Kar/Zarar 24360 | 7685 | 11587 | 11634 | [281956% | -33,7% | -04% | <aynaklanmakta olup; %581 Ev digi Tuketim
Urdnleri ve %10,9'u da bilinirligi yuksek Sinangil

Bilango 2022 2021 2020 2019 20222021 2021.20202020-2019 ' | <kl Perakend lard d
Dénen Varliklar 1.457.711]1.177.445] 551.925 | 364.906 | [ 238% | 113.3% | 51,3% arka adirlikli - Perakende  satiglardan elae
Duran Varliklar 133.593 | 163.452 | 185359 | 71.041 -183% | -11.8% | 160.9% | edilmektedir. Tekirdad'da 2 adet ve Konya'da ise 1
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler [1.239.020[1.182.471] 639.937 | 448.047 48% | 848% | 428% - ot o
P d ' ' adet olmak Uzere toplam 3 adet Uretim tesisi

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler | 47.155 73.685 24.329 12.439 -36,0% | 202,9% | 956% . ). P RN . .
Toplam Yiikiimliliikler  |1.286.176(1.056.155| 664.266 | 460487 | | 24% | 89.1% | 443% | bulunan Sirketin 2022 EylUl itibariyle kapasite
Ozkaynaklar 305128 | 84741 | 73.018 | -24529 2601% | 161% | 397.7% | kullanim orani %92,3 olan ve 2021 yili ISO ilk 500
Toplam Varliklar 1.591.304]1.340.897 | 737.284 | 435947 187% [ 81.9% [ 691% ||istesinde vyer alan sirket, 2022 Nielsen Eyldl

2022 sonu Badimsiz Denetim raponndan alinmistir.

20,00 25,0% 5.000.000 arastirma raporuna gére toplam perakende un
pazarinda %8,1 tonaj pay! ve %9,7 hasilat payi ile
pazar lideri konumundadir.

3.000.000 DOnen Varlklar 2019-2021 yillari arasinda 364

10,00 20,0% 4.000.000

oo 15,0% milyon TL'den 117 milyar Tl'ye yUkselmis, 2022
-10,00 10,0% 2000000 55Ny jtibari ile ise 1,45 milyar TLl'ye ulasmistir.
1000.000 DOnen Varliklarda 2022 rakamlarinda gorulen

-20,00 I 5,0% I I . .I yUkselis  nakit ve benzeri kaleminde satis
3000 M - - 00% 010 2020 2021 2022 0 gelirlerinin - artmasindan  kaynaklanirken; - ticari
2019 2020 2021  2022* — et Satislar .1.000.000 alacaklar ve stoklar kaleminde ise alacak gun

— e it Kar sayisinda azalma gorulme sine ragmen bugday
et KMl Oram s Net D5 e Kari/Zaran 2,000,000 ﬂ}l‘/atlar'mdakl artis ve un satis fiyatlarindaki
1230020 1.400.000 ST yUkselisten  kaynaklanmaktadir. Duran Varliklar

1.182.472.1‘”__“..-"' 1.200.000 1.500.000 2019-2021 yillari arasinda 71 milyon TlL'den 163

milyon TL'ye yUkselmis, 2022'de ise 133 milyon
P 1.000.000 1.000.000 TL'ye gerilemis olup; 2022 yilindaki dUsuste
800.000 Muratll Fabrika Bugday isleme Tesisi Binasi ve

- il

ag.007 .

IZ.J 24.329 . 47.155

600.000 500.000 grazisinin satilmasi rol oynamistir. Net Satislar
400.000 I_ In o 2019-2021 yillari arasinda 925 milyon TL'den 154
B milyar TL'ye yukselmis olup, 2022 sonunda ise bir

200000 2019 2020 2021 2022 ) , i : , ;
00,000 ONceki senenin ayni donemine gore %1534 artisla

0 3,9 milyar Tl'ye ulasmistir. Toplam satislar icinde
ﬂlg.saVadeﬁeii?im.ﬁ.ﬁk.frou 2022 Désnen Varhklar = Duran Varhiklar cirosu en c¢cok bUyUyen Urun grubu ise sirketin
— U Vadeli Yiikiimlil ikl B Toplam Yiikiiml il i m Ozk ynakl. A i ") H H H H .
,,,,,,,,, Linonr (Kisa Vadol YiskimlGliiler) agirhk vermesi ve musterilerin artan ilgileri |I§
""""" Linear (Uzun Vadelt Yikimlililer) perakende satislarda yasanmistir. Kisa vadeli

yukumlultkler 2019-2021 yillari arasinda 448
milyon TL'den 1,18 milyar TL'ye yUkselmis, 2022 itibari ile de 1,23 milyar TL olarak agiklanmis olup hammadde fiyatlarindaki
ve kurdaki yUkselisten ve isletme sermayesi ihtiyacinin artmasindan kaynaklanmaktadir. Uzun vadeli yakumlultUkler ise
2019-2021 yillari arasinda 12,43 milyon TL'den 73,68 milyon TlL'ye yUkselmis, 3112.2022 itibari ile ise 47 milyon Tl'ye
gerilemistir. Toplam yukumlultkler 2019-2021 yillari arasinda 460 milyon TL'den 1,25 milyar TL'ye yukselmis olup; 2022 itibari
ile 1,28 milyar TL aciklanmustir. Ozkaynaklar 2019-2021 yillari arasinda —24,52 milyon TL'den 84 milyon TL'ye yikselmis olup,
2022 itibari ile 305 milyon TL olarak aciklanmistir. 2019-2021 yillari arasinda net kari 1,6 milyon TL'den 7,6 milyon Tl'ye
gerileyen Eksun Gida, finansman giderlerindeki artisa ragmen brut kar ve FAVOK iyilesmesi sonucu 3112.2022 itibariyla net
karini 224,35 milyon TL'ye yuUkseltmistir. Sirket'in 2022 yili itibari ile brut kar marji %19,9; FAVOK marji %12,3; net kar marji
%5,7; Net Borg/Ozkaynak orani ise 4,22'dir. Sirket'in 30.09.2022 itibariyla ise cari orani 115; asit-test orani 0,69, nakit orani 0,03,
kaldirac orani 0,84, kisa vadeli yukumlulUkler/toplam varliklar orani 0,82, uzun vadeli yukumlualtkler/ toplam varliklar orani
0,03, dzkaynaklar/toplam varliklar oraniise 0,16'dIr.

980 milyon TL'lik orta olgekli, esit dagitim, sabit fiyat ve talep toplama yéntemi ile halka arz edilecek olan Eksun Gida
Tarim Sanayi ve Ticaret AS.'nin, Pazar pay! liderligi, tedarik acisindan avantajli bolgelerde Uretim tesislerinin
bulunmasi, yasanan jeopolitik gelismelerle tarim ekonomisinin ve temel gidalara erisimin éneminin artmasi, halka
arzdan gelecek gelirlerin %20'sinin sirketin enerji ihtiyacinin karsilanmasi icin yenilenebilir alanlarda kullanilacak
olmasi; sirketin PD/DD degerinin piyasa benzerlerinin altinda yer almasi halka arzi éne ¢ikaran faktorler olurken;
saglikli beslenme egiliminin sektére olasi etkileri, kuresel isinmanin ithal edilen un fiyatlarinda yaratacagi olasi
yukselis ve sirketin yuksek borcluluk orani ve sektdr bazlh yuksek isletme sermayesi ihtiyaci ise halka arza katihm igin
dikkate alinmasi gereken noktalardir.

Eksun Gida Tarim Sanayi ve Ticaret AS. ‘nin halka arzina katilacak yatirnrmcilarimizin mevcut piyasa kosullarini ve arz
sonrasl olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari nem arz edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




