HALKA ARZ BILGI NOTU

CVK MADEN ISLETMELERI SAN.

Halka Arz Fiyat
Talep Tarihi

Talep Toplama Sekli

Halka Arz Buyuklagu

VETIC.AS.
#CVKMD

£105,00

©-7 Nisan

En lyi Gayret Araciligi, Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Esit Daditim
Yurt Ici Bireysel Yatirimci: Esit Dagitim ile %70 oraninda,

Sirket Calisanlari: Esit Dagitim ile %5 oraninda,

*Yurt Ici Kurumsal Yatinmci: %15 oraninda,

*urt Disi Kurumsal Yatirimci: %10 oraninda pay tahsis edilecektir.
*Yurt ici Kurumsal Yatirimcilara dagitilacak pay miktarina Sirket ve
Halka Arz eden Pay sahibi onerileri dikkate alinarak Konsorsiyum Lideri

tarafindan karar verilecektir.

882 Milyon TL
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Konsorsiyurn Lideri
iskonto Orani

Talep Toplama Tarihi
Talep Toplama Sekli

Halka Arz Baydaklagu
Halka Arz Sonrasi Agikhk
Taahhutler

Fiyat istikran

Kurulus Tarihi
Hakkinda

Fon Kullanim Yerleri

faktif,bank

OZEL BANKACILIK

Tera Yatinm Menkul Degerler AS.

17,00%

6-7 Nisan

En lyi Gayret Araciligl, Sabit Fiyatile Talep Toplarma ve Esit Dagiim

Yurt lgi Bireysel Yatirimcr: Esit Dagitim ile %70 oraninda,

Sirket Calisanlar: Esit Dagitim ile %5 oraninda,

“Yurt Igi Kurumsal Yatinmer: %15 oraninda,

*Yurt Disi Kurumsal Yatinmer: %10 oraninda pay tahsis edilecektir.

*Yurt lgi Kurumsal Yatirimeilara dagitilacak pay miktarnina Sirket ve Halka Arz eden Pay sahibi
onerileri dikkate alinarak Kensorsiyum Lideri tarafindan karar verilecektir.

882 Milyon TL

20,00%

Ihraccl 1yil boyunca bedelli veya bedelsiz sermaye artinmi gerceklestirmeyecegini tahhut ederken;
Ihracgl ve ortaklar 1yil stireyle deolasimdaki pay miktarinin artmasina neden olacak herhangi bir
islemde bulunmayacaklarini, halka arz fiyatinin altindan satis yapmayacaklarnni ve Borsa disi
satislarin da bu kisitlamalara tahii oldugunu tahhut etmektedir.

Planlanmamaktadir.

2006

Eylal 2006 tarihinde CVK Krom Maden Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile kurulan Sirket, Kasim
201'de CVK Maden isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. unvanini kullanmaya baslamistir. CVK
Maden'in ana faaliyet konusu; krom, mermer, traverten, kursun, cinko, bakir ve manyezit
cevherlerinin Uretilmesi, yurt ici ve yurt disinda pazarlanmasi ve satilmasidir. Sirket streklilik arz
etmese de portféylindeki maden lisanslarini satarken; belirledigi maden lisanslarini da almak
konusunda da faaliyet gostermektedir. Genel merkezi Istanbul/Besiktas'ta bulunanan Sirket'in,
Balikesir/Sarialan'da Altin-Gimus, Balikesir/lvrindi'de Kursun-Cinko, izmir/Bayindir'da Kusun-Cinko
olmak Gzere birer adet; Canakkale/Yenice'de ise Kursun-Cinko Gzerine iki adet maden sahasi
bulunmaktadir. 2020 yilinda yapilan sermaye artirrmi ile madencilik sektériinde faaliyet gdsteren
Hayri Ogelman Madencilik AS.'nin %86,21 oranindaki payini alarak Krom madenciligi Pazar payini
artiran CVK Maden, Aralik 2022'de ise Daxport Internationala Limited firmasindan Hayri Ogelman
Madencilik Anonim Sirketi'nin %10 oranindaki payini da satin alarak pay sahipligini %96,2T'e
ylukseltmistir. CVK Maden ayrica altin faaliyetleriile ilgili resmi yikamlalUklerini tamamlamis,
yatinmlarina baslamis ve Sarialan Altin Madeni Projesi kapsaminda ana kampuUsUn insasini
yurlUterek 2025 yilinda ilk Gretimini gerceklestirmeyi hedeflemektedir.

Halka Arz gelirinin %30'unun yeni Maden Lisanslarinin aliminda ve isletme sermayesi olarak
kullanilmasi planlanirken; %70'inin ise Maden Ruhsati sirket adina kayith Balikesir Sanalan
bolgesindeki altin madeni sahasinda kurulacak olan maden ocag tretim tesinin finansmaninda
kullanilacagi belirtilmistir. Sarialan Altin Madeni projesi kapsaminda kullanilacak olan %70
oranindaki fonun %35 iscilik ddemelerinde, %3,5'i akaryakit, elektrik bedellerinin karsilanmasinda,
%7'si tesisi isletmeciligi ve maden ocakalligi sarf malzemesi aliminda, %7'si is makinasi vb. aliminda,
%10,5'i atik baraj yapiminda, %10,5'i tesis insasl yapiminda ve %28'i tesis makine ekipman aliminda
kullanilacaktir.
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(Bin TL) T ©006 vilinda kurulan ve 113 personelle hizmet veren CVK
Ane p— 2022 2021 2020 2022-2021 2021-2020 Maden lisletmeleri Sanayi ve Ticaret AS. madencilik
Briit Kar Marji 57.3% 34.2% 297% 67.7% 14.9% sektoérinde Krom, mermer, traverten, kursun, ¢ginko, bakir
FAVOK Marj 49.8% | 355% | 341% 40,5% 0% | Ve mManyezit cevherlerinin lisansh Uretimini
Net Kar Marji 34,3% 14.5% 152% 1371% | -5,1% |9erceklestirerek, yurt ici ve yurt disi pazarlarda satisini
Net Bor¢/Oz Kaynak Orani 0,05 -0,04 0,06 225,0% [ -166,7% | yapmaktadir. Sirketin 2022 yili hasilatinin %76'si krom,
ablo 2022 2021 2020 2022-2021 2021-2020 %6,20'si ¢inko, %7,90'u ise kgrgun cevheﬂ satlgtl)armda’n
NetSatlslar 967043 | 289.600 | 181724 233.9% | 59.4% olusmakta oIAup, bu cAevherIeHAn tamami cironun %90,10'u
Briit Kar 553.004 | 98915 | 54.000 760,0% | 83.1% olusturarak ihrag edilmektedir. Krom cevheri satislarinin
FAVOK 2481.804 | 102.666 | 61971 369,3% | 65,7% |tamami Cin'e, kurgurj ve ¢inko satislari ise agirlikli olarak
Net Dénem Kari 331.741 | 41908 | 27.700 6916% | 513% |Kore ve Cin ve Ingiltere'ye yapiimaktadir. Hasilatin
- - 2051 2050 20955021 205122050 9%9,90'Inin  olusturan yurti¢i satislar ise %9,7 pay ile
Bilanco r _ 8 R : : :
Dénen Varliklar 330.161 | 198.284 | 49271 56.5% | 300.4% (rjcl)S;\%aankstagdellﬁrlen ve %0,03 ile Manyezit cevheri satisindan
Duran Varliklar 741.871 | 665560 | 454403 11,5% 46,5% ) ) . ) -
Kisa Vadeli Yikimlilikler | 211.737 | 347.626 | 242232 | | -39,1% | 43,6% | Dallkesir-Sarialan bolgesinde bulunan altin madeni icin
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler| 150277 | 107.831 | 59374 394% | 816% |Maden Ced Olumlu raporu ve Uretim tesisinin yapimi ve
Toplam Yiikiimliiliikler 362.014 | 455.657 | 301.606 206% | 51,1% |calistinimasi icin Tesis Ced olumlu raporu 2022 yili
Ozkaynaklar 710.018 | 408.187 | 202.069 73,9% | 102,0% |icerisinde alinmis olmakla beraber, alinan Ced olumlu
Toplam Varliklar 1.072.032| 863.845 | 503.675 241% | 715% |karalarinin iptali i¢cin idare mahkemelerinde Tema Vakfi
tarafindan dava acilmis olup, henlz sonucglanmamistir.
0,08 80,0% 1.500.000

Olasi  bir yudrutmeyi durdurma karari  alinmasi
0,06 durumunda , yeni bir idari karar alinincaya kadar sirketin
0,04 60,0% 1.000.000 S . .

: yeni bir islem yapmasi mUmkun olmayacak ve baslanmis
projelerin durdurulmasi gerekecektir. Sirket surec icin

0,02 N\

40,0% 500.000 & . : .
0w o \NvwmB @ o & idari mahkemede Ced olumlu karar iptali sonucu c¢iksa
-0,02 I I 200% — mBoiE I I dahi Cevre ve Sehircilik Bakanlgr genelgesinde de

0 S T S . .. .
-0,04 2020 2021 2022 belirtildigi gibi eksik islemlerin duzeltilerek olumlu Ced

raporu alinabilecedini belirtmistir.

-0,06 0,0% -500.000 " - )

2020 2021 2022 Sirketin Donen Varliklart 2020-2022 yillari arasinda artan
m— Biit Kar Marji ticari faaliyetlerin etkisiyle 49727 milyon TLden, 330,16
FAVOKMarj — Nt Satislar milyon TL'ye yUkselmis olup, 2021-2022 arasinda %66 artis

= Net Kar Marji I Briit Kar .. . .
Net Borg/ Oz Kaynak Orar FAVBK goéstermis, Duran Varliklar ise 2020-2022 yillari arasinda
... Linear (N et Borg/Gz Kaynak Orani) mmm Net Dénem Kari maddi duran varliklar icin yapilan yeniden degerleme
200.000 200000 Kazanglariile 454,40 milyon Tl'den 741,87 milyon TLye
347.826 700.000 yUkselmistir. 2020 yilinda 181,72 milyon TL'den seviyesinde

gerceklesen Net Satislar, %59,4 artisla 2021 yilinda 289,60
600.000 jyon TLye yukselirken; 2022 sonunda %2339 artisla
500.000 967,04 milyon TL seviyesine ulasmistir. 2022 yilindaki bu

242.232
200.000 C T :
150.277 400,000 artis, verimliligin artmasindan ve 2022 yilinda pandemi
300,000 Ctkilerinin azalmasiyla ihracat oranlarindaki belirgin
100.000 I artistan kaynaklanmakta olup, hasilattaki artis brat kar,

300.000

200.000 faaliyet kar marjlari ve FAVOK marjinin da artmasina yol

0 100.000 acmistir. Sirket'in 2020 yilinda 242,23 milyon TL olan kisa

2020 2021 2022 0 vadeli yukumlulukleri, finansal borglardaki artislarla 2021
m— Kisa Vadeli Viikiimliiliikler 2020 2021 2022 yilinda ise %44 artisla 347,82 milyon TLlye yUkselmistir.
B e e v clider) Dénen Varlikiar ® Duran Varlilar 2021 yiinda satislarinin %47ini, iliskili taraf konumunda
--------- Linear (UzunVadell Yakiimiilikler) ¥ Toplam Yikimliliker & Ozkaynaldar bulunan CVK Mineral Madencilik Nakliyecilik insaat

TaahhUt San. Tic. ve AS.ye gerceklestiren ihraggi, 2021 yili
Agustos ayindan itibaren iliskili tarafi ile olan ticaretini azaltarak satislarini durdurmus ve hesap bakiyelerini kapatmis olup, 2022
itibariyla kisa vadeli yUkumlulUklerini %39 azaltarak 211,73 milyon TL'ye gerilemesini saglamistir. Uzun vadeli yakamlultukler ise
2020-2022 yillari arasinda 59,37 milyon TL'den 150,27 milyon Tl'ye yukselmis olup; 2021-2022 yillari arasinda %39,4'1Uk artis
gostermistir. Toplam yukumlultUkler 2020-2022 yillari arasinda 301,60 milyon TL'den 362,01 milyon TL'ye yUkselmis olup, 2022 yili
itibari ile pasif toplaminin %20'si kisa vadeli yukumlulUkler, %14'G uzun vadeli yukumlulukler ve %66'si da 6zkaynaklardan
olusmaktadir. 2020 yilinda 202,06 milyon TL'den 2021 yilina kadar yeniden degderlemelerle yukselerek 408,19 milyon TL'ye
yukselen &dzkaynaklar 2022 yilinda ise gecmis donem karlari ve donem karinin yukselmesi ile %74 oraninda artis géstermistir.
2020-2021 yillari arasinda net kari 27,70 milyon TL'den 41,90 milyon TL'ye yUkselen CVK Maden, 2022 sonu itibariyle net karini
331,74 milyon TL'ye yUkseltmistir.
Sirket'in 2022 yili itibari ile brit kar marji %57,3; FAVOK marji %49,8; net kar marji %34,3; Ozkaynaklar/Toplam Varliklar orani 0,66,
Net Bor¢/Ozkaynak orani ise 0,05 seviyesindedir. Sirket'in 3112.2022 itibariyla ise cari orani 1,56; asit-test orani 1,22, kaldirag orani
ise 0,34'dUr.
882 milyon TL'lik orta olgekli, esit dagitim, sabit fiyat ve talep toplama ydéntemi ile halka arz edilecek olan CVK Maden
isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S'nin klresel bazda bUyumesi beklenen madencilik sektériinde yer almasi, satislarinin
%90'Inin yurtdisina yapilmasi, saglam ve guglenen finansallari ve halka arzdan gelecek kaynaklarin yeni yatirnmlar ve
buyuame i¢in kullanilacak olmasi, sektoére gore iskontolu olan F/K ve P/DD rasyolari halka arza katihm i¢cin 6ne ¢ikarken,
halka arzdan gelecek kaynagin %70'inin kullanilacagi Balikesir/Sarialan bolgesindeki altin madeni projesi icin Ced olumlu
kararina karsi acilan devam eden iptal davasli ise halka arza katilim icin risk unsuru olarak éne ¢ctkmaktadir.
CVK Maden isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin halka arzina katilacak yatirimcilarimizin mevcut piyasa kosullarini ve arz
sonrasi olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari &nem arz edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




