HALKA ARZ BILGI NOTU

EUROPOWER ENER]Ji VE OTOMASYON
TEKNOLOJILERI SANAYi TICARETA.S.

Halka Arz Fiyati
Talep Tarihi

Talep Toplama Sekli

Halka Arz Buyuklugu

#EUPWR

£40,60

12-13-14 Nisan

En lyi Gayret Aracilidl, Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Esit Dagitim
Yurt ici Bireysel Yatirmci: Esit Dagitim ile %80 oraninda,

Grup Cahlisanlari: Esit Dagitim ile %3 oraninda,

*Yurt Ici Kurumsal Yatirimer: %17 oraninda,

*Yurt Ici Kurumsal Yatinimecilara dagitilacak pay miktarina Konsorsiyum
Lideri onerileri dikkate alinarak Sirket tarafindan karar verilecektir.

2,436 Milyar TL




¢ Kisilik Bankac

faktif,bank

PR HalkaArz Bilgi Notu

Konsorsiyum Lideri
Iskonto Orani

Talep Toplama Tarihi
Talep Toplama Sekli

Halka Arz Buyuklagu
Halka Arz Sonrasi Aciklik
Taahhutler

Fiyat Istikrari

Kurulus Tarihi
Hakkinda

Fon Kullanim Yerleri

Ak Yatrim Menkul Dederler AS.

20,00%

12-13-14 Nisan

En lyi Gayret Araciligl, Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Esit Dagiim

Yurt Ici Bireysel Yatinmeci: Esit Dagium ile %80 oraninda,

Grup Calisanlari: Esit Dagitim ile %3 oraninda,

*Yurt Ici Kurumsal Yatinmear: %17 oraninda,

*Yurt Disi Kurumsal Yatirimecr: %10 craninda pay tahsis edilecektir.

*Yurt Ici Kurumsal Yatinmeilara dagitilacak pay miktarina Konsorsiyum Lideri énerileri dikkate
alinarak Sirket tarafindan karar verilecekdir.

2,436 Milyar TL

2272%

Sirket ve ortaklar, paylarin Borsa'da islem gormeye basladigi tarihten itibaren 12 ay boyunca, bedelli
ve bedelsiz sermaye artirimi yapmayacadini, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak
sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecedini ve bu dogrultuda bir karar almayacagini
belirterek, yurticinde veya yurt disinda herhangi bir ddzenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otaritesine basvuruda bulunmayacagini bildirmistir. Ortaklar ayrica paylann Borsa'da islem
gormeye baslamasindan itibaren 180 gun boyunca sahip olduklari halka arza konu olmayan
paylann Borsa veya Borsa disinda satilmayacagini, baska yatrimeailann hesaplarina
virmanlanmayacagini ve ézel emir ile toplu satisa konu edilmeyecedini belirtmektedir. Sermaye
Piyasasl Mevzuatl kapsaminda verilen taahhutlere goére ise 1yl boyunca halka arz fiyatnin altinda
Borsa'da satis vapllmayacadl ve Borsa disl satislarin da bu kisitlamalara tabii eldugu bildirilmistir.

Ak Yatrim tarafindan Halka Arz'dan elde edilecek fonun %20'si ile sinirl olmak kaydiyla 15 gun
boyunca fiyat istikrarl saglanmasi planlanmaktadir.

2008

Temmuz 2008 tarihinde Ankara'da kurulan Europower Enerji'nin ana faaliyet konusu, elektrik
sistemleri icin Urunler tasarlanmasi, gelistirilmesi ve Uretilmesidir. Sektdrde uluslararasi
standartlara uygun olarak algak, orta ve ylksek gerilim ekipmanlar ve malzemeleri treten
Sirket'in tim drdnleri uluslararasi cergevede akredite edilmis laboratuvarlarda tip-testinden
gecmektedir. Bunyesinde bulunan AR-GE merkezi ile yeni Urtnler tasarlayan ve gelistiren
Europower, proje tasarimi, proje ydnetimi, otomasyon & SCADA, isletmeye alma, denetim, saha
testleri ve egitim hizmetleri gibi genis bir yelpazede muhendislik hizmeti sunmaktadir.
Yenilenebilir enerji tiplerinden gunes enerjisi sektdrd icin konstriksiyon, gunes paneli, depolama
sistemleri, mesken ve kluguk ticari isletme tipi paket gunes enerjisi ¢cdzlUmleri sunan Europower’'in
toplam sermayesinin %70'i Girisim Elektrik San. ve Taahhut Tic. A.S.'yve, %17,50'si Muhittin Behic
Harmanli'ya, %6'sI Ali Gokhan Oztlrk'e ve %5,50'si Ramin Malek’e aittir. TUrkiye ve yurt disindaki
elektrik ve elektromekanik MTIi projeleri Gzerinde uzmanlasmis ve gesitli endistrilerde projeler
yuritmekte olan Europower Enerji'nin Europower Enerji Doo, Euro Power Algeria SARL, Europower
Energie BV, Europower World Enerji A.S. ve Peak PV Solar Teknolojileri AS. olmak Uzere iki adet
istiraki ve U¢ adet bagli ortakhd bulunmaktadir. Sirket'in icinde bulundugu Gruba Sirket'in hakim
ortagi olan Girisim Elektrik ve Girisim Elektrik'in bagl ortakliklan ile istirakleri ve Sirket'in gercek
kisi pay sahiplerinin paylarinin bulundugu diger sirketler dahildir. Sirket'in icinde bulundugu Grup
toplam 24 sirketten olusmaktadir.

Halka Arz gelirinin %25-40'1nin isletme sermayesi olarak hammadde ve yari mamul alim, faaliyet
giderleri ve benzeri giderlerin karsilanmasi amaciyla kullaniimasi planlanirken; %25-30'unun ARGE
Ve URGE calismalari ve bu gcalismalar sonucu ¢ikan Grdnlerin seri imalata déntsimua, planlanan ve
muhtemel yeni yatinmlarin gerceklesmesinde kullaniimasi, %25-30'unun devam eden yatrimlarin
sonuglanmasi, Uretim kapasitesinin ve gesitliliginin artirilmasi, gayrimenkul, is makinesi, makine,
techizat, ekipman, tasit alim ve yenilemelerinde kullanilmasi, %10-20'sinin ise finansman ve kisa

vadeli bor¢ ddemlerinde kullaniimasi planlanmaktadir.
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(Bin TL) L Finansallar____| 2008 yilinda kurulan ve 1002 personel ile hizmet veren
One Hsteraele 2022 2021 2020 2022-2021 2021-2020 Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi
Briit Kar Marji 27,1% 27.2% | 282% -0,4% -3,3% | Ticaret AS., enerji sektorunde Alcak Gerilim, Orta
EIA?/'?KmaF_JI 3;,23 ??;"}f ?g;ﬂf gg:f 122‘;//0 Gerilim ve YUksek Gerilim ekipmanlari ve malzemeleri
et Kar Marji 8% 3% 2% 6% 6% | - . -~ )
Net Bor¢/Oz Kaynak Orani 1,17 1,26 1,27 -6,9% -0,7% ELer‘L[JrlzerE,teu;Zungr:wjg,e?:;j,lIka;\?f:;lemélfrz]j h\EZr ;g?tl:rr?w
elir Tablo 2022 2021 2020 2022-20212021-2020 hizmetleri sunmakta olup, toplam 66 Ulkeye ihracat
Net Satislar 2116.376| 603548 | 326423 | 20.7% | 84.9% |gerceklestirmistir. Ortaklik yapisinda %70 hissesi
ER{‘IS? ggi;ggg 12‘712;12 ?;;?é.} ggg:gaﬁz ;i:gcﬁz Girisim Elektrik San. Taah. Ve Tic. AS.'ye ait olan Sirket,
Net Dénem Kari 375.772 | 104.422 | 49722 259.9% | 110,0% 2 adet |§t|rak| ve 3 adet bag'l Ortak“gl ile Gesan'in da
. : 55 205 050 S bagh ortakliklari ve istirakleri ile birlikte toplam 24
Dénen Varliklar 1299.031] 405470 | T60.747 | | 2204% | T62.20% | 5 <etin icinde bulundugu grubun icinde yer
Duran Varliklar 546391 | 196564 | 77 256 T78.0% | 154.4% | @/maktadir. Sirket, Turkiye'deki faaliyetlerini Ankara
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 804.388 | 306.922 | 122.904 162,1% | 149,7% | Kahramankazan'da bulunan toplam 49 bin 503 m?2
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler | 192.202 | 28.869 | 10.248 565,8% | 181,7% | acik alana kurulu 5 fabrikasinda ve Ankara Temelli'de
Toozl;?y"r‘w:ﬁ:fmmmk'ef 222-223 ggg-gi; 182;2? ;?g'ng Eggz‘) bulunan 20 bin m2lik acik alana kurulu bir aktif
] , , 8% 9% y N : .
Toplam Varlikiar 1845.421] 602.034 | 238.003 | | 206,5% | 153.0% 22:&:”\éesuyrggfg::kt:gfs' olmak: uzere toplam 6
130 ) 30,0% 2:500.000 pynen Varliklar 2020-2022 yillart arasinda 160,7 milyon
s 2.000.000 TL'den, 129 milyar TL'ye yUkselmis olup, 2021-2022
’ g 20,0% arasinda artan ciro ve is hacmiyle devam eden insaat
1,20 1500000 15ahhat sozlesmelerinden alacaklardaki yUkselme ile
10,0% 1.000.000 %220,4 artis g(?stermi@tir. $irket,4 artan is hacmi
115 500.000 nedeniyle net isletme sermayesi ve hammadde
| | III alimlarinda kullanilmak Uzere nakit pozisyonunu
110 0,0% - =mB-EE 0 yUksek tutmaya calismaktadir. Stoklarda hammadde
_;{gi‘:rmw 2021 2022 2020 2021 2022 fiyat artislar, bulunurluk ve teslim surelerinde
FAVOK Marj et Satslar yasanabilecek sorunlari bertaraf etmek igin artis
:x::s::g“/";f:(aymkoﬁm _L’:‘tlggnem can yapilmistir. Duran Varlklar ise 2020-2022 yillari
......... Linear (Net Borg/Gz Kaynak Orani) weveeee: Linear (Net DSne m Kari) arasinda yeni yatirmlar ve yeniden degerleme
1.000.000 1400000 Kazanclari ile 77,2 milyon Tl'den 546,4 milyon Tl'ye
804.388 yUkselmistir. 2020 yilinda 326,4 milyon TL'den
800.000 1.200.000 5o ivesinde gerceklesen Net Satislar, %84,9 artisla 2021
306.922 600.000 1.000.000 y|linda 603,5 milyon TL'ye yUkselirken; 2022 sonunda
400,000 800.000 %250,7 artisla 211 milyar TL seviyesine ulasmistir.
122908 192202 600.000 Pandemi surecinde yapilan kapasite artirimlari ve yeni
10.248 28869] _________ 200.000 arun gelistirmeleri ile cirosunu artiran sirketin, 2022
A et 0 400.000 yilinda hasilati mevzuat degisiklikleri ile yenilebilir
2020 2021 2022 200,000 III 200.000 eperji y‘at4|r|m|ar|mn artmasi ve yatinm belge allm
ulls 0 sureclerinin alinmasi ile son ceyrekte ivmelenmistir.
=5'§3nV€f§2..Y$§E$'n”.LT§:Z; 2020 2021 2022 2022 haslilatinin %7'si alcak gerilim; %45'i orta Gerilim,
--------- Linear (Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) Dénen Varliklar B Duran Varliklar %3'U yuksek gerl'lm ekipmanlarl; %26'sI tra nSformatér,
......... Linear (Uzun Vadeli Yiikimliliikler) m Toplam Yiikiimliiliikler ~ ® Gzkaynaklar %1 sun  junior ve %8 diger  gelirlerden

kaynaklanmakta olup; gelirlerin %77'si yurt ici satislardan; %23'U ise yurtdisi gelirlerden elde edilmistir. Satislarin %82'si ise
ilk 10 musteriye yapilmistir. Kisa vadeli yukumlulukler 2020-2022 yillari arasinda 1229 milyon TL'den 804,4 milyon TL'ye
yukselmis olup, kisa vadeli yakumluluklerdeki en yUksek pay olan Ticari Borglar artan is hacmi ve ciro ile paralel olarak 2020
yilinda 45,6 milyon TL'den 2022 yilinda 459,7 milyon TL'ye ulasmistir.

Uzun vadeli yakumlulukler ise 2020-2021 yillari arasinda 10,2 milyon TL'den 28,8 milyon TL'ye yUkselmis olup; 2022 yilinda ise
2027e oranla %565,8'lik artis ile 192,2 milyon TL'ye yUkselmistir. Toplam yUkUmlulUkler 2020-2022 yillari arasinda 133,1 milyon
TL'den 996,5 milyon TL'ye yUkselmistir. Pasif toplam icinde 2022 yilinda %46 adirhga sahip olan Ozkaynaklar 2020 yilinda
104,8 milyon TL'den 2022 yilinda 848,8 milyon TL'ye ulasmis olup, Odenmis Sermaye ise ayni dénemde 35 milyon TL'den
175 milyon TL'ye cikarilmistir. Ozkaynaklardaki artisin temel nedeni, artan is hacmi ve ciroya paralel olarak net kardaki
artistir. 2020-2021 yillari arasinda net kari 49,7 milyon TL'den 104,4 milyon TL'ye yUkselen Europower Enerji, 2022 sonu
itibariyla net karini 375,77 milyon TL'ye yUkseltmistir.

Sirket'in 2022 yili itibari ile brit kar marji %27,1: FAVOK marji %24; net kar marji %17,8; Ozkaynaklar/Aktif Toplam orani 0,46,
Net Borc/Ozkaynak orani 117, Net Kar/Ozkaynak orani ise 0,44 seviyesindedir. Sirket'in 3112.2022 itibariyla ise cari orani 1,61,
asit-test orani 142, kaldirac orani 0,54, stoklar/dénen varliklar orani 0,12, kisa vadeli alacaklar/dénen varliklar orani ise
0,54'dur.

2,436 milyar TL'lik buyuk olgekli, esit dagitim, sabit fiyat ve talep toplama yontemi ile halka arz edilecek olan
Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S.'nin kuresel bazda buyumesi beklenen elektrik ve
enerji sektorunde yer almasi, satislarinin %23'Gnu yurtdisina yapilmasi, saglam finansallari ve halka arzdan gelecek
kaynaklarin yeni yatirinmlar ve buyume icin kullanilacak olmasi, halka arza katilm i¢in 6ne cikarken, sirketin sektor
ortalamasinin Gzerinde olan F/K orani halka arza katilim dikkat edilmesi gereken nokta olarak éne ¢ikmaktadir.
Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S.'nin halka arzina katilacak yatirimcilarimizin mevcut
piyasa kosullarini ve arz sonrasi olusacak hisse fiyat degdisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari 6nem arz
edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlG veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinnm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatinnm Bankasi AS.'nin ve ¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontunde kullanicilara
bir yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif
Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirnm
Bankasl AS'den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz dederlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdusterilerin ve yatirimcilarin
sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonucglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang
yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi
AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detaylh bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS.
calisanlarrile gérustuntz. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.




