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Makro GOoriiniim

. Washington'da bir araya gelen Japonya, Kore Cumhuriyeti ve ABD Maliye Bakanlari’'nin ilk U¢lu toplantisinin ardindan
yayimlanan metinde suUrdurulebilir ekonomik buyUmeyi, finansal istikrari, dUzenli ve iyi isleyen finansal piyasalar
tesvik etmek icin isbirligi mesaji verildi. Japonya ve Kore Cumhuriyeti'nin Japon yeni ve Kore wonunun son
donemdeki sert deger kaybiyla ilgili olarak mevcut G20 taahhutleri dogrultusunda doviz piyasasindaki gelismelerin
takip edileceginin alti cizildi. Rusya'nin Kuzey Kore'den balistik fUze satin alarak BM Guvenlik Konseyi kararlarini ihlal
ettigine dikkat cekilerek bu tur faaliyetleri durdurma c¢agirisi yapildi. Taraflar ayrica kuresel ekonomik refahi tehdit
eden unsurlardan, tedarik zinciri sorunlari ile ilgili olarak dayanikli tedarik zincirleri icin finansmani harekete gecirme
konusundaki kararl olduklarini ve Dayanikli ve Kapsayicl Tedarik Zinciri Gelistirme Ortakligi (RISE) dahil olmak Uzere
bu amag icin birlikte calisacaklarini agikladi.

. ingiltere Mart TUFE aylik bazda %0,6; yillik bazda ise %3,2 olarak aciklanarak beklenenden daha yavas bir gerileme
kaydetti. (Beklentiler: %0,4, %3,1; dncekiler: %0,6, %3,4). Mart Cekirdek TUFE ise yillik bazda %4,5ten %4,2'ye gerilese de
tahminlerin Uzerinde kald. |ng|ltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Bailey ise ingiltere'deki fiyat baskilarinin
geriledigine dair "guclu kanitlar" bulundugunu belirterek .BoEnin Fed'den 6nce faiz oranlarini dusUrebilecegdi mesajl
verdi.

. Euro Bolgesi Mart TUFE aylik %0,8; yillik bazda ise %2,4 olarak aciklandi. (Oncekiler: %0,8, %2,6). Mart Cekirdek TUFE ise
yillik %2,9 ile medyan beklentiler dahilinde 6nceki aya paralel acikland.

. Fed Bej Kitap Raporunda genel ekonomik faaliyetin Subat sonundan bu yana hafif bir artis kaydettigi, tUketici
harcamalarinin genel olarak yatay kaldigi, tuketicilerin fiyat duyarhliginin yuksek oldugu bu nedenle harcamalarin
zayifladigl belirtildi. Cleveland Fed Baskani Mester ise politika ayarlamasi yapmadan once temkinli olunmasi
gerektigini yineleyerek “faiz indirimmde aceleye gerek yok" dedi.

. TCMB verilerine gdre Subat ayinda Cari Islemler Hesabi 327 milyon USD agk vererek gecen yilin ayni ayinda
kaydedilen 9,37 milyon USD'nin altinda aciklandi. 2024 Subat ayinda Cari Denge'de gézlemlenen toparlanmada dis
ticaret aciginin 2023'4n belirgin seviyede altinda kalmasi etkili oldu. 2023 yili acigi ise 0,1 milyar USD yukari revize
edilerek 455 milyar USD seviyesine yUkseldi. Altin ve Enerji Hari¢ Cekirdek Cari Islemler Hesabi ise 2,11 milyon USD
fazla kaydetti. ithalat ve ihracat icin dnemli bir gosterge niteligi taslyan Gumruk Bakanlig Oncu Dis Ticaret verilerine
gbére Mart ayinda Ihracat 22,6 milyar USD ve ithalat ise 30,1 milyar USD seviyesinde gerceklesirken: Dis Ticaret Acidi ise
7,5 milyar USD seviyesinde gergekle§ti4 Boylece Dis Ticaret Aciginda gegen yila gore ilimli bir azalis olacaginin sinyali
verilmeye devam etti. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret agigr 4,75 milyon USD olarak gergeklesti. Hizmetler
dengesi kaynakli net girisler 2,38 milyon USD seviyesinde aciklandi. Seyahat kaleminden kaynaklanan net gelirler ise
1.96 milyon USD oldu. Birincil gelir dengesi 849 milyon USD net c¢ikis kaydederken; ikincil gelir dengesi kalemi ise 46
milyon USD net c¢ikis kaydetti. Finansman tarafina bakildiginda ise dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net ¢ikislar
142 USD olarak kaydedildi. Net hata-noksan kaleminde 4,98 milyar USD buyuklugunde ¢ikis yasanirken; son 6 aydir
devam eden toplam c¢ikis 14,3 milyar USD oldu. Resmi rezervlerde 6,23 milyon USD net azalis izlendi. Mevduat
kaleminden ise Subat ayinda 1,55 milyar USD c¢ikis oldu. Kuresel ekonomik toparlanma egiliminin bu yilin birinci
ceyreginde de devam etmesiyle birlikte Turkiye€de dis ticaret dengesinin, cari dengeye olumlu katki saglamaya
devam edecedi 6ngdrulurken; enerji fiyatlari basta olmak Uzere kUresel emtia fiyatlarinin ilk ceyrekte yUkselmesi ve
parasal sikilasmaya ragmen i¢ talep gorinUmunudn guglu kalmasi, ara mali ve tuketim mali ithalatinda yavaslamayi
sinirlayabilecek riskler arasinda yer aliyor.

* Hazine ve Maliye Bakani Simsek, KUresel Goranum Forumu'nda yatirimcilarin ve piyasalarin enflasyonun dusecedi ve
Orta Vadeli Program'in (OVP) sonug verecedine inanmaya basladigini agiklarken; 2026 yilina kadar enflasyonun tek
haneli rakamlara indigini gormek istediklerini ve bu kapsamda yapisal reformlari uygulamaya alacaklarini bildirdi.
TCMB Baskani Karahan, IMF-DUnya Bankasl Bahar toplantilari sunumunda Turkiye'de manset enflasyonun 2024'Un
ikinci yarisindan itibaren dusmesinin beklendigini aciklarken; dayanikli tuketim mallarinda fiyat artislarinin geriledigi,
hizmet enflasyonunda zorluk oldugu ancak 6numuzdeki donemde hizmet enflasyonunda dususe katki saglayacak
unsurlarin bulundugu aciklandi. Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Isikhan ise asgari Ucrete bu yil ara zam
yapillmasinin gindemde olmadigini duyurdu.

Piyasalar
o o AKTIF BANK

. Yurt ici piyasalar gunu saticili sonlandirirken; yurt disi Yurtigi Yurt Dist
piyasalarda ise satis baskisi suruyor. - — - —
. Amerikan 10 Yillik Tahvilleri %4,56 seviyesinden islem Deger  Degisim Deger  Degisim
gorurken; EUR/USD paritesi ise 10685 seviyesinden TREDSS Yillik 315793 3,54% ABD10 ilik % 456 -0,53%
islem gérQyor. . Gosterge Faiz % 4549 -0,22% Dow Jones 3775331  -0,12%
. E%afsalar' ISri?:'derLl gg%%éepki 'be|k|e_”éeﬂ petrol Eyaltladrl TR10 Yillk % 2795 1,86% S&P500 502221 -0,58%
afif geri gekilere seviyelerinden gune basladi. 0180 A 150
Goldman Sachs ise su anda varil basina 5 ile 10 USD BIST100 9.55047 0’180" Nasdaq 1568337 1’15f’
arasinda bir primin olustugunu belirtirken; ayrica BIST30 1027904 0.28% DAX 17.77002  0,02%
fiyatlarda geri cekilme olasiliginin da devam ettigini VIOP30Nisan 1044200 -0,32% MSCIEM 1.009.84  0,00%

ekledi.
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o L3
Teknik Seviyeler
20 guinliik S 50 giinliik S 200 giinlik S
: Destek  Destek . Direng  Direng Aggurnkn Z0j0SIOK A;rnkn SYanning Ag?mkn 200[0NAIIE
S [FvE Seviyesi 2 Seviyesi 1 ol Seviyesi1 Seviyesi2 Ortalamaya SauEs Ortalamaya LGl Ortalamaya ks
" Ortalama . Ortalama . Ortalama
Gore Gore Gdore
Endeksler
Dow Jones 37.753 37.375 37.564 37.801 37.989 38.226 AO alti 38.913 AO alti 38.846 AO ustu 36.179
S&P 500 5.022 4.965 4.994 5.036 5.064 5.107 AO alti 5.183 AO alti 5.118 AO st 4.669
Nasdaq 100 Teknoloji 9.817 9.669 9.743 9.887 9.961 10.105 AO alti 10.295 AO alti 10.308 AO tstl 8.979
Eurostoxx 50 4.914 4.858 4.886 4.927 4.955 4.997 AO alti 5.017 AO alti 4.915 AO ustu 4.475
Ftse 100 7.848 7.752 7.800 7.847 7.895 7.942 AO alti 7.909 AO usti 7.762 AO st 7.583
CAC 40 7.982 7.897 7.939 8.000 8.042 8.103 AO alti 8.107 AO ustt 7.975 AO tsti 7.454
DAX 17.770 17.627 17.699 17.803 17.874 17.979 AO alti 18.159 AO ustl 17.728 AO Ustl 16.393
Nikkei 225 38.102 37.545 37.753 38.170 38.379 38.796 AO alti 39.750 AO alti 39.077 AO usti 34.471
Shanghai 3.085 2.979 3.025 3.048 3.004 3.118 AO st 3.045 AO usti 2.988 AO st 3.051
Hang Seng 16.438 16.081 16.166 16.241 16.327 16.402 AO alti 16.660 AO alti 16.470 AO alti 17.365
Ibovespa Brezilya 124171 122.712 123.442 124.371 125.101 126.030 AO alti 127.201 AO alti 128.030 AO ustu 123.098
XU030 10.279 10.097 10.188 10.345 10.436 10.592 AO st 9.931 AO ustt 9.746 AO st 8.637
FX
Dolar Endeksi 105,809 105,521 105,736 106,087 108,302 106,653 AO usta 104,896 AO usta 104,222 AO ustl 103,929
EUR/USD 1,0685 1,0579 1,0626 1,0653 1,0700 1,0727 AOQ alti 1,0767 AO alti 1,0814 AO alti 1,0821
JPY/USD 154,180 153,857 154,123 154,427 154,693 154,997 AO st 152,360 AO usti 150,770 AO Ustl 147,580
GBP/USD 1,248 1,239 1,242 1,245 1,249 1,252 AO alti 1,258 AO alti 1,264 AO alti 1,257
CHF/USD 0,909 0,907 0,909 0,911 0,913 0,915 AO st 0,906 AO ustu 0,892 AO ustu 0,883
TRY/USD 32,457 32,361 32,416 32,492 32,546 32,623 AO st 32,236 AO usti 31,762 AO ustl 29,110
EUR/TRY 34,807 34,384 34,520 34,630 34,766 34,875 AO stil 34,755 AO istil 34,392 AO istil 31,548
EUR/GBP 0,856 0,850 0,854 0,855 0,859 0,861 AO istil 0,856 AO istil 0,855 AO alti 0,861
Emftia
CL1 82,790 80,623 81,657 83,583 84,617 86,543 AO alti 84,120 AO usti 80,814 AO ustl 79,708
HG1 437,250 423,850 428,900 433,450 438,500 443,050 AO st 418,003 AO usti 399,535 AO Ustl 381,931
XAU 2377,160 2330,400 2345,710 2370,670 2385,980 2410,940 AO usta 2291,110 AO usta 2166,460 AO ustl 2017,430
XAG 28,542 27,630 27,927 28,366 28,663 29,102 AO st 26,749 AO usti 24,822 AO ustl 23,699
BIST 30
AKBNK 56,05 54,32 55,18 56,92 57,78 59,52 AO st 49,05 AO usti 4434 AO ustl 35,27
ALARK 137,10 133,23 135,17 137,83 139,77 142,43 AO Usti 131,76 AO asti 127,88 AO Ustl 111,74
ARCLK 164,40 159,60 162,00 165,00 167,40 170,40 AO stil 153,85 AO istil 156,09 AO istil 148,09
ASELS 57,70 56,00 56,85 58,10 58,95 60,20 AO st 56,04 AO usti 56,79 AO ustl 45,87
ASTOR 94,80 92,53 93,67 95,68 96,82 98,83 AQ alti 95,65 AO alti 109,91 AOQ alti 113,61
BIMAS 387,75 375,25 381,50 389,25 395,50 403,25 AO Usti 376,15 AO asti 382,39 AO Ustl 308,02
EKGYO 10,16 9,79 9,97 10,32 10,50 10,85 AO st 10,00 AO alti 10,52 AO ustu 8,68
ENKAI 34,90 34,21 34,55 35,19 35,53 36,17 AOQ alti 35,19 AO alti 37,23 AO Ustl 34,60
EREGL 40,12 39,15 39,63 40,47 40,95 41,79 AO alti 41,79 AO alti 44,39 AOQ alti 42,16
FROTO 1118,00 1080,67 1099,33 1136,67 1155,33 1192,67 AO alti 1140,25 AO ustu 1061,49 AO ustu 900,11
GARAN 73,80 69,07 71,43 73,22 75,58 77,37 AO st 69,82 AO usti 66,29 AO ustl 55,47
GUBRF 156,40 148,27 152,33 158,37 162,43 168,47 AQ alti 157,68 AO alti 173,16 AOQ alti 269,08
HEKTS 15,20 14,79 14,99 15,32 15,52 15,85 AO alti 16,20 AO alti 17,96 AO alti 22,44
ISCTR 12,26 12,04 12,15 12,33 12,44 12,62 AO st 11,63 AO usti 11,12 AO ustl 9,17
KCHOL 216,90 211,83 214,37 218,63 221,17 225,43 AO st 202,83 AO usti 184,67 AO Ustl 151,49
KONTR 230,90 222,63 226,77 233,63 237,77 244,63 AO alti 234,49 AO alti 253,52 AO alti 252,09
KOZAL 23,70 22,63 23,17 24,13 24,67 25,63 AO st 22,72 AO ustu 22,93 AO alti 24,23
KRDMD 23,16 22,43 22,79 23,37 23,73 24,31 AO alti 2317 AO alti 25,64 AO alti 25,43
ODAS 9,03 8,78 8,90 9,16 9,28 9,54 AO istil 8,97 AO alti 9,62 AO alti 10,52
OYAKC 55,95 53,78 54,87 56,08 57,17 58,38 AO alti 58,57 AO alti 63,65 AO alti 64,05
PETKM 19,92 19,21 19,57 19,93 20,29 20,65 AO alti 20,76 AO alti 2265 AO alti 20,50
PGSUS 839,50 826,83 833,17 845,33 851,67 863,83 AO Usti 816,98 AO asti 815,94 AO Ustl 773,03
SAHOL 83,50 81,33 82,42 84,48 85,57 87,63 AO istil 82,19 AO istil 80,52 AO istil 64,97
SASA 39,88 38,40 39,14 40,26 41,00 42,12 AO st 39,87 AO alti 39,90 AO alti 45,67
SISE 46,70 45,82 46,26 47,06 47,50 48,30 AO alti 46,82 AO alti 49,11 AOQ alti 49,76
TCELL 74,90 72,67 73,78 74,62 75,73 76,57 AO stil 69,50 AO istil 67,50 AO istil 58,22
THYAO 295,25 290,25 292,75 297,75 300,25 305,25 AO st 292,95 AO ustu 285,16 AO ustu 250,95
TOASO 259,75 251,25 255,50 263,50 267,75 275,75 AO alti 270,83 AO alti 266,28 AO alti 260,21
TUPRS 186,50 180,43 183,47 186,63 189,67 192,83 AO istil 175,67 AO istil 168,46 AO istil 144,43
YKBNK 30,58 29,85 30,21 30,67 31,03 31,49 AO st 27,80 AQ usti 24,89 AQO Ustl 19,60
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Ekonomik Takvim

Tarih Ulke Veri Dénem Agiklanan Beklenti | Onceki

04/15/2024 10:00 Turkiye issizlik Orani Subat 8.7% -- 9.0%|
04/15/2024 11:00 Tlrkiye Merkezi Yonetim Bitge Dengesi Mart -209.0b -- -153.8b
04/15/2024 15:30 ABD Perakende Satislar (aylik) Mart 0.7% 0.4% 0.9%
04/15/2024 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Nisan -14.3 -5.0 -20.9
04/16/2024 05:00 Cin GSYIiH (yillik) 1. Ceyrek 5.3% 5.0% 5.2%
04/16/2024 05:00 Cin Sanayi Uretimi (yillik) Mart 4.5% 6.0% -
04/16/2024 05:00 Cin Perakende Satiglar (yillik) Mart 3.1% 5.2% -
04/16/2024 09:00 ingiltere issizlik Bagvurulari Degisimi Mart 10.9k -- 4.1k
04/16/2024 09:00 ingiltere 1LO 3 aylik issizlik Orani Subat 4.2% -- 4.0%
04/16/2024 09:00 ingiltere Claimant issizlik Bagvurulari Mart 4.0% - 4.0%
04/16/2024 10:00 Tirkiye Perakende Satis Hacmi (yillik) Subat 25.1% -- 13.7%
04/16/2024 12:00 Almanya Zew Beklenti Anketi Nisan 42.9 -~ 31.07
04/16/2024 12:00 Almanya Zew Mevcut Durum Anketi Nisan -79.2 -~ -80.5
04/16/2024 15:30 ABD Konut Baslangiglari Mart 1321k 1475k 1549k
04/16/2024 16:15 ABD Sanayi Uretimi (aylik) Mart 0.4% 0.2% 0.4%
04/17/2024 09:00 ingiltere TUFE (yillik) Mart 3.2% 3.1% 3.4%
04/17/2024 09:00 ingiltere TUFE (aylk) Mart 0.6% 0.4% 0.6%
04/17/2024 09:00 ingiltere Cekirdek TUFE (yillik) Mart 4.2% 4.1% 4.5%
04/17/2024 10:00 Tirkiye Cari islemler Dengesi Subat -3.27b -3.70b -2.52b|
04/17/2024 12:00 Euro Bolgesi TUFE (yillik) Mart (Final) 2.4% 2.4% 2.6%
04/17/2024 12:00 Euro Bolgesi TUFE (aylk) Mart (Final) 0.8% 0.8% 0.8%
04/17/2024 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (yillik) Mart (Final) 2.9% 2.9% 2.9%
04/18/2024 10:00 Tlrkiye Konut Satislari (yillik) Mart -- - 17.3%
04/18/2024 10:00 Tlrkiye Konut Satislari Mart -- -- 93.9k
04/18/2024 14:30 Tlrkiye Yabancilar Net Hisse Yatirimlari Nisan -- -- $267m
04/18/2024 14:30 Tlrkiye Yabanci Net Bono Yatirimlari Nisan -- - $112m
04/18/2024 15:30 ABD issizlik Bagvurulari Nisan -- -- -
04/18/2024 16:00 Rusya Altin ve Déviz Rezervleri Nisan -- -- -
04/18/2024 17:00 ABD Mevcut Ev Satislari Mart -- 4.35m 4.38m
04/18/2024 17:00 ABD Oncii Endeks Mart - 0.1% 0.1%
04/19/2024 09:00 ingiltere Perakende Satislar (aylik) Mart -- -- 0.0%
04/19/2024 09:00 ingiltere Perakende Satiglar (yillik) Mart -- -- -0.4%
04/19/2024 10:00 Tlrkiye TUFE Tahmini (12 aylik) Nisan -- -- 36.70%
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlt veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirim Bankasl A.S. tarafindan objektif, iyi niyetli ve
guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, gtuncellemeler
veya eksikliklerden dolayl Aktif Yatirim Bankasi A.S.'nin ve calisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bultende/raporda
yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhdi sézlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amacli olup, hic bir
sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yonunde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, muUsterilerin ve
diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirim Bankasi
AS. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme
ve hatalardan Aktif Yatinm Bankasi AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen codaltiimasi ya da iceriginin Aktif
Yatinm Bankasi AS'den énceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirrmcilarin sorumlulugunda
olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dustntlmemelidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gérUslere dayanilarak yapilacak ileriye
donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim
Bankasi AS. ve calisanlart sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatirm Bankasi AS. ve calisanlarindan talepte
bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detayli bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi AS. calisanlari ile gérastinUz. Aktif Yatirnm
Bankasl AS. tarafindan yayimlanmistir.

Ac¢iklamalar:

STARC Bantlar:: (Stroller Average Range Channels): Piyasada olusan fiyatin basit hareketli ortalamasinin (SMA) altinda ve
Ustunde uygulanan 2 banttir. Bolinger bantlarindan farkli olarak SMA Uzerine standart sapma dedil, ATR degderinin bir
kati eklenerek ya da cikarilarak olusturulur. (Grafiklerimizde bu deger 2 olarak belirlenmistir.)

ATR: ( Average True Range) : Volatilite'yi (Oynaklik) élcmek icin kullanilan bir indikatordur. Fiyat yonU hakkinda degil,
fiyat hareketlerinin glcunu dlgmek icin kullanihr.

PIVOT : Pivot, gecmis fiyatlari destek ve direng seviyelerini belirlemek icin kullanan bir indikatérdur. Belirlenen destek ve
direng seviyeleri bakilan sermaye piyasasi aracinin yuksek, dUsuk ve kapanis fiyatlari dikkate alinarak hesaplanir.
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