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Makro GOoriiniim

. Euro Bdlgesi Haziran Flas verilere gére HCOB Hizmet PMI 49,7den 50ye yukselirken; HCOB
Bilesik PMI 50,2 ve imalat PMI ise 49,4 ile beklentilerin altinda aciklandi. Hizmet PMI verisinin
bUylume bolgesine gectigi Haziran ayinda, imalat sektériGnun esik degerin altinda gerilemesi
dikkat cekti. ABD'nin ticaret politikasi ve jeopolitik sorunlar nedeniyle Euro Bdlgesi'nde sirketlerin
belirsizlik ddneminde hamle yapmasinin énlune gecerken, 6zel sektdrin istikrarsiz bir trendde
ilerlemesi durgunluga neden oluyor.

. ECB Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesinde bu yil %0,9, 2026'da %1,1 ve 2027'de %1,3
buyume beklediklerini bildirdi. Kuresel ekonomideki parcalanmalara ve belirsizliklere dikkat
ceken Lagarde, yakin vadede ekonomik aktivite icin beklentilerin zayif oldugunu vurguladi. ilk
ceyrekte imalat sektorinin gucglendigini ve hizmet sektérdndn ilimh bir sekilde buyddugunu
ancak bUyUme gérinumune yonelik risklerin asadi yonli olmaya devam ettigini ve jeopolitik
sorunlarin daha da artmasi halinde buyumenin sert bir ivme kaybedecegini 6ngérdu.

. ABD'de konut satislari %0,8 artisla 2009 yilindan beri gorulen en zayif Mayis ayl performansini
gostererek yilliklandirilmis bazda 4,03 milyona ulasti. Satislar dnceki yila kiyasla ise %0,7 geriledi.
Ulusal Emlakgcilar Birligi (NAR) Basekonomisti Lawrence Yun ise degerlendirmesinde yUksek
mortgage oranlari nedeniyle emlak piyasasinda yasanan durgunluga vurgu yapti.

. TCMB'nin acikladigi Haziran ayina iliskin Finansal Hizmetler GUven Endeksi verilerine gore 2,7
puan artarak 171,2 seviyesinde gerceklesti. Son 3 aydaki is durumunun FHGEYi azalis yonunde,
son 3 aydaki hizmetlere olan talep ile gelecek 3 aydaki hizmetlere olan talep beklentisinin ise
FHGEYi artis yoninde etkiledigi goérulda. istihdama iliskin degerlendirmelere goére, son 3 ayda
istihdamda artis oldugunu bildirenler lehine olan seyrin zayifladigl, gelecek 3 ayda istihdamda
artis olacagini bekleyenler lehine olan seyrin ise gliclendigi géruldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek artan jeopolitik gerginliklerin ekonomiye etkilerini ve
muhtemel senaryolari detayli olarak degerlendirdiklerini paylasti.

Piyasalar
. Yurt ici piyasalarda pozitif gérGnum . AKTIF BANK
devam ederken, yurt disi piyasalarda Yurt Igi Yurt Disi
ise lIsrail, Iran ve ABD acgiklamalari Deger  Degisim Deger  Degisim
yakindan takip ediliyor. TR CDS 5 Yillik 296029 -4,96% ABD10 Yilik % 433 0%
3 ABD 10 yilhk tahvilleri 4,33 Gosterge Faiz % 43,07 -1,31% Dow Jones 4258178 0,89%
seviyesinde seyrederken, EUR/USD  1R10Vilik % 3292 -182% S&P 500 602517 096%
1.1584 seviyesinden islem goruyor. BIST 100 9.409,07 2,03% Nasdaq 1963098  0,94%
. Brent petrol fiyatlari sert bir dusus BIST 30 10.473,92 3,04% DAX 2370269 1,86%
ile 69 USDye geriledi. ABD Baskanl  vipo30Haziran 1053800 3,23% MSCIEM 118225 -0.64%

Donald Trump ise Iranda U¢ ana
nukleer tesise duzenledigi saldirinin
ardindan enerji Ureticilerinden petrol
fiyatlarini dusuk tutmalarnni talep
etti.
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Knil i
Teknik Seviyeler
20 giinliik S 50 giinliik P 200 ginlitkk P
A Destek Destek . Direng Direng Agirhikh 20 9unluk Agirhikh < gunluk Agirhikh 200‘gunluk
Soulbivas Seviyesi 2 Seviyesi 1 Pt Seviyesi1 Seviyesi 2 [e s 1ET EVE] ;r?;;::la Ortalamaya ;:;:1;:_:; Ortalamaya (:r?;lr::la
Gore Gore Gare
Endeksler
Dow Jones 42.582 41.762 42.172 42.391 42.800 43.019 AO sti 42.411 AO ista 41.499 AOQ usti 42.530
S&P 500 6.025 5.914 5.969 5.999 6.055 6.085 AO st 5.967 AOQ iistii 5.748 AOQ iistii 5.817
Nasdaq 100 Teknol oji 11.185 10.907 11.046 11.120 11.259 11.333 AO st 10.945 10.277 AO ustu 10.395
Eurostoxx 50 5312 5.161 5.191 5.220 5.251 5.280 AO alt 5.347 5.274 AO usta 5.119
Ftse 100 8.795 8.717 8.737 8.762 8.783 8.808 AO alti 8.808 8.595 AQ isti 8.435
CAC 40 7.653 7.454 7.496 7.547 7.589 7.640 AO alt 7.732 7.668 AOQ usti 7.636
DAX 23.706 22.940 23.104 23.245 23.410 23.550 AO alti 23.832 AO usti 23.173 AO usti 21.190
Nikkei 225 38.791 37.908 38.131 38.250 38.473 38.591 AO Usti 38.076 AQ isti 36.899 AQ isti 37.930
Shanghai 3.421 3.331 3.356 3.373 3.398 3.415 AO sti 3.374 AO ista 3.339 AOQ usti 3.263
Hang Seng 24183 23134 23.412 23.550 23.828 23.967 AO usti 23.719 AO usti 22.941 AO usti 21.232
Ibovespa Brezilya 136.551 135.210 135.880 136.505 137.175 137.800 AO alti 137.528 AO sti 135.504 AQ dsti 129.771
XU030 10.478 10.040 10.102 10.161 10.223 10.281 AO sti 10.307 AO ista 10.267 AOalti 10.588
FX
Dolar Endeksi 98,045 97,655 98,036 98,728 99,109 99,801 AO alti 98,785 AO alti 99,413 AQ alti 103,874
EUR/USD 1,1583 1,1410 1,1494 1,1538 1,1622 1,1666 AO ista 1,1463 AO asti 1,1372 AO asti 1,0841
JPY/USD 145,220 144,697 145,423 146,727 147,453 148,757 AO iistii 144,530 AO stii 144,180 AOQ alti 149,660
GBP/USD 1,356 1,332 1,342 1,348 1,358 1,364 AO isti 1,352 AO stil 1,341 AO isti 1,203
CHF/USD 0,812 0,806 0,810 0,815 0,818 0,823 AO alti 0,819 AOalt 0,824 AQalt 0,868
TRY/USD 39,628 39,393 39,504 39,625 39,736 39,857 AO iistii 39,337 AO stii 38,886 AO iistii 36,353,
EUR/TRY 45,048 45,394 45,655 45814 46,075 46,233 AO isti 45,137 AO stil 44,278 AO istil 39,502
EUR/GBP 0,854 0,851 0,854 0,856 0,858 0,860 AO isti 0,848 AO asti 0,848 AO asti 0,839
Emtia
cL1 65,890 59,370 63,940 71,170 75,740 82,970 AO alti 66,584 AO istil 63,490 AO alti 68,625
HG1 489,550 469,717 477,333 484,617 492,233 499,517 AO ista 482,165 AO asti 473,611 AO asti 448,553
XAU 3326,600 3322,393 3345,437 3370,253 3393,297 3418,113 AO alti 3353,200 AO st 3323,130 AO iistii 2909,510
XAG 36,081 35,570 35,835 36,100 36,365 36,630 AO isti 35,580 AO stil 33,920 AO istil 32,159
XPD 1067,340 1018,363 1048,557 1065,723 1095,917 1113,083 AO isti 1033,150 AO asti 993,050 AO asti 989,810
BIST 30
AEFES 137,40 131,37 132,03 133,17 133,83 134,97 AQ alti 141,80 AOQ alti 153,85 AQ alti 180,69
AKBNK 60,85 55,63 56,77 57,43 58,57 59,23 AO isti 55,90 AO stil 52,74 AO st 58,76
ASELS 141,20 142,37 144,73 146,27 148,63 150,17 AO usti 138,36 AO usti 134,79 AO usti 91,60
ASTOR 86,00 79,78 80,82 82,73 83,77 85,68 AQ alti 91,99 AOQ alti 96,87 AQ alti 98,70
BIMAS 483,00 443,42 450,08 458,17 464,83 472,92 AO alti 491,25 AO asti 478,69 AQalt 500,81
CIMSA 45,84 42,14 42,68 43,44 43,98 4474 AO alti 48,36 AO alti 48,65 AO usti 44,39
EKGYO 16,14 14,75 14,96 15,17 15,38 15,59 AO isti 14,80 AO stil 13,52 AO istil 12,96
ENKAI 62,75 59,13 59,77 60,53 61,17 61,93 AO ista 62,14 AOalt 63,20 AO asti 54,03
EREGL 26,46 25,53 25,73 26,11 26,31 26,69 AO iistii 24,52 AO stii 23,52 AO iistii 23,95
FROTO 87,10 79,60 82,30 84,00 86,70 88,40 AO isti 84,66 AO alti 89,89 AO alti 94,44
GARAN 122,00 112,07 113,63 115,07 116,63 118,07 AO isti 114,14 AO asti 109,03 AO asti 119,10
HEKTS 2,96 2,80 2,82 2,86 2,88 2,92 AO alti 3,03 AOQ alti 3,11 AO alti 3,60
ISCTR 11,80 11,12 11,24 11,35 11,47 11,58 AO isti 11,29 AO stil 11,00 AO alti 12,90
KCHOL 149,40 141,47 142,93 144,87 146,33 148,27 AO isti 146,21 AO asti 146,44 AQalt 168,83
KOZAL 23,50 22,27 22,51 22,69 22,93 231 AO alti 23,88 AOQ alti 25,49 AO alti 23,56
KRDMD 23,06 21,57 21,89 22,39 22,71 23,21 AO isti 22,73 AO alti 23,71 AO alti 26,28
MGROS 473,75 444,67 450,83 453,92 460,08 463,17 AO alti 481,36 AOalt 491,52 AQalt 500,44
PETKM 16,73 16,13 16,32 16,68 16,87 17,23 AO st 16,52 AO Usti 16,70 AQ alti 18,17]
PGSUS 231,60 210,23 212,37 215,73 217,87 221,23 AO alti 242,11 AOalt 244,78 AQalt 237,94
SAHOL 81,55 75,90 76,80 78,50 79,40 81,10 AO istii 79,24 AO st 77,70 AO alti 89,93
SASA 2,89 2,73 2,75 2,79 2,81 2,85 AO alti 3,23 AO alti 3,66 AQ alti 3,87
SISE 33,42 32,04 32,26 32,42 32,64 32,80 AO alti 33,58 AOalt 34,70 AQalt 38,48
TAVHL 243,30 212,77 221,13 225,37 233,73 237,97 AO istii 229,23 AO st 232,29 AO alti 251,72,
TCELL 91,60 86,38 87,27 88,33 89,22 90,28 AO alti 94,24 AO alti 93,08 AQ alti 95,39
THYAO 269,75 247,27 250,13 252,07 254,93 256,87 AO alti 273,30 AOalt 290,94 AQalt 294,81
TOASO 182,80 172,80 175,40 178,10 180,70 183,40 AO alti 183,71 AO alti 188,34 AO alti 198,85
TTKOM 55,35 52,23 52,97 53,03 54,67 55,63 AO alti 57,26 AO alti 56,14 AO istil 50,07
TUPRS 137,90 144,07 146,23 149,27 151,43 154,47 AO isti 131,87 AO asti 129,12 AQalt 141,49
ULKER 102,60 96,77 98,13 100,07 101,43 103,37 AQ alti 108,35 AOQ alti 110,23 AQ alti 119,22
YKBNK 28,32 25,96 26,46 26,90 27,40 27,84 AO isti 26,87 AO stil 25,18 AO st 27,95
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Makroekonomik Takvim

Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti | Onceki
6.23.2025 10:30 Almanya HCOB imalat PMI Haziran (Oncii) 49 48,3
6.23.2025 11:00 Euro Bélgesi HCOB imalat PMI Haziran (Oncii) 49,7 49,4
6.23.2025 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI Haziran (Oncii) 50 49,7
6.23.2025 11:00 Tirkiye Yabanci Turist Girisi (yillik) Mayis -- 8,00%
6.23.2025 11:30 ingiltere S&P imalat PMI Haziran (Oncii) 46,8 46,4
6.23.2025 16:45 ABD S&P imalat PMI Haziran (Oncii) 51 52
6.23.2025 16:45 ABD S&P Hizmet PMI Haziran (Oncii) 52,9 53,7
6.23.2025 16:45 ABD S&P Bilesik PMI Haziran (Oncii) - 53
6.23.2025 17:00 ABD Mevcut Ev Satislan Mayis 3.95m 4.00m
6.24.2025 10:00 Tlrkiye MA Ozel Sektér Giiven Endeksi Haziran -- 98,6
6.24.2025 10:00 Tirkiye Ozel Sektdr Giiven Endeksi NSA Haziran - 101,4
6.24.2025 10:00 Tlrkiye Kapasite Kullanim Orani Haziran -- 75,00%
6.24.2025 11:00 Almanya IFO s iklim Endeksi Haziran 88,2 87,5
6.24.2025 11:00 Almanya IFO isletme Beklentileri Haziran 89,8 88,9
6.24.2025 15:30 ABD Cari islemler Dengesi 1. Ceyrek -$445.5b[  -$303.9b
6.24.2025 17:00 ABD Tilketici Glven Endeksi Haziran 99 98
6.25.2025 14:00 ABD MBA ipotek Basvurulari Haziran -- -2,60%!
6.25.2025 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Mayis 693k 743k
6.25.2025 19:00 Rusya Sanayi Uretimi (yillik) Mayis -- 1,50%
6.26.2025 14:30 Tlrkiye Yabanci Net Bono Yatirimlari Haziran -- $580m
6.26.2025 14:30 Tlrkiye Yabancilar Net Hisse Yatirimlari Haziran -- $475m
6.26.2025 15:30 ABD issizlik Bagvurulari Haziran 248k 245k
6.26.2025 15:30 ABD GSYIH (ceyrek) 1. Ceyrek (Oncii) -0,20% -0,20%
6.26.2025 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri Mayis (Oncii) 6,90% -6,30%
6.26.2025 15:30 ABD Toptan Satig Envanterleri (aylik) Mayis (Oncii) -- 0,20%
6.26.2025 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 1. Ceyrek (Oncii) 3,70% 3,70%
6.26.2025 15:30 ABD Kisisel Tiketim Harcamalari 1. Ceyrek (Oncii) -- 1,20%
6.26.2025 15:30 ABD PCE Cekirdek Fiyat Endeksi 1. Ceyrek (Onci) -- 3,40%
6.26.2025 16:00 Rusya Altin ve D6viz Rezervleri Haziran -- $682.8b
6.27.2025 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Haziran - 96,7
6.27.2025 15:30 ABD Kisisel Gelir Mayis 0,20% 0,80%
6.27.2025 15:30 ABD Kisisel Gider Mayis 0,20% 0,20%

Onemli Gostergeler
TUFE
Politika Faiz Oram En Yakin Toplant1 Tarihi
Aylik Yillik
TCMB/ Turkiye 46,00 07/24/2025 14:00 1,53 3541
Fed/ABD 450 07/30/2025 21:00 0,10 240
ECB/Euro Bdlgesi 2,00 07/24/2025 15:15 0,00 1,90
BoEl/ingiltere 425 08/07/2025 14:00 0,20 340
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlU veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirim Bankasi AS. tarafindan objektif, iyi niyetli ve
guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler
veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve galisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bultende/raporda yer
alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm Danismanhgi soézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hi¢ bir
sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéntinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerigin, musterilerin ve
diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi
AS. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve
hatalardan Aktif Yatinm Bankasl AS. sorumlu degdildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen codaltilmasi ya da iceriginin Aktif
Yatinm Bankasi AS'den énceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirnmcilarin sorumlulugunda
olup, higbir sekilde tavsiye teskil ettigi dusinulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gdrtslere dayanilarak yapilacak ileriye
doénuk yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirm
Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi AS. ve calisanlarindan talepte
bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasl AS. ¢calisanlari ile gértstintz. Aktif Yatinm
Bankasi AS. tarafindan yayimlanmistir.

Ac¢iklamalar:

STARC Bantlar:: (Stroller Average Range Channels): Piyasada olusan fiyatin basit hareketli ortalamasinin (SMA) altinda ve
Ustinde uygulanan 2 banttir. Bolinger bantlarindan farkli olarak SMA Uzerine standart sapma degil, ATR dederinin bir
kati eklenerek ya da ¢ikarilarak olusturulur. (Grafiklerimizde bu deger 2 olarak belirlenmistir.)

ATR: (Average True Range) : Volatilite'yi (Oynaklik) dlcmek igin kullanilan bir indikatérdar. Fiyat yonU hakkinda dedil, fiyat
hareketlerinin glcdnu élgmek igin kullanilir.

PIVOT : Pivot, ge¢gmis fiyatlar destek ve direng seviyelerini belirlemek i¢in kullanan bir indikatdérdur. Belirlenen destek ve
direng seviyeleri bakilan sermaye piyasasi aracinin yUksek, dUsuk ve kapanis fiyatlari dikkate alinarak hesaplanir.
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