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Makro GOoruniim

. Almanya’'da tuketici enflasyonu Haziran ayinda aylik bazda %0.,0; yillik bazda ise %2,0 ile dusus
ivmesinin koruyarak dokuz ayin en dusuk seviyesinde agiklandi.

. ABD'de Mortgage Bankacilar Birligi verilerine gdére, 4 Temmuz'da sona eren haftada mortgage
basvurulari endeksi (MBA endeksi) %9,4 yukselisle 2023'Un basindan beri gérulen en yuksek seviyeye
ulasti. 30 yillik sabit vadeli ipotek sézlesme faiz orani ise gecen hafta 2 baz puan gerileyerek %6,77'ye
indi.

. ABD Mayis Toptan Satis Envanterleri aylik bazda beklentiler dahilde 6nceki aya paralel -%0,3
gerileme kaydetti.

. Fed'in 17-18 Haziran'da duzenlenen toplantisina iliskin tutanaklarda yetkililerin, énemli oranda
tarifelerin enflasyon Uzerindeki etkileri konusunda farkli éngoértleri bulundugunu bu nedenle faiz
oranlar agisindan da gorus ayriligr yasadiklarini ortaya koydu. Yetkililerin bazilari tarifelerin fiyatlarda
tek seferlik bir artisa yol acacagini ve uzun vadeli enflasyon beklentilerini etkilemeyecegdini tahmin
ederken; daha buyUk bir grup ise tarifelerin enflasyon Uzerinde daha kalici etkilere sahip olma riskinin
bulundugunu 06ngoérdd. Ekonomik buylme ve isglcU piyasasina iliskin ise guUc¢lu seyrin
korundugunun alti gizilirken; mevcut para politikasinin orta veya orta derecede Kkisitlayici olmasi
sebebiyle, Komitenin enflasyon ve ekonomik faaliyet gérinimune yoénelik daha fazla netlik
kazanmasini beklemek icin alani oldugu aktarildi. Katilimcilarin bir kismi isglcu piyasasindaki
risklerin baskin hale geldigini ifade ederken; Fed yetkilileri "para politikasinin ayarlanmasinda dikkatli
bir yaklasimin uygun olmaya devam ettigi" konusunda ortak bir mesaj verdi.

. TCMB ekonomistleri tarafindan uluslararasi ham petrol fiyatlarindaki artislarin Turkiye ekonomisine
olasi etkileri Uzerine yapilan bir arastirmada Brent petrol fiyatinda 10 dolarlik bir artisin enflasyonu bir
yil sonunda 1,6 puan yukseltebilecegi éngdrultrken; cari acik Uzerinde ise 2,6 milyar dolarlik yukari
yonlU baski olusturabilecegdi belirtildi. Diger yandan, ham petrol ithalat ve ihracat talebinin fiyat
esnekliginin sinirli oldugu aciklanarak, petrol fiyatlarinda yUksek artis olsa dahi ithalat ve ihracat
miktarinda énemli oranda bir gerileme gdézlemlenmedigi degerlendirildi.

Piyasalar
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hareket ederek gune 703 USD
seviyelerinden baslad.
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Teknik Seviyeler
20 giinliik L 50 ginluk - 200 gunlik L
- Destek Destek _ Direng Direng A;I’llkll 20 ?unluk Aglrllkll &0 gunluk Ag?rllkll 200‘gunluk
SoulEivat Seviyesi 2 Seviyesi 1 Rivct Seviyesi 1 Seviyesi 2 Ortalamaya LG Ortalamaya ROulED Ortalamaya LT
= Ortalama . Ortalama . Ortalama
Gore Gore Gore
Endeksler
Dow Jones 44.458 44.083 44.271 44.414 44.601 44744 AO ista 43344 AO astd 42.451 AO usti 42.693
S&P 500 6.263 6.217 6.240 6.255 6.278 6.292 AO ista 6.110 AO astd 5.934 AO usti 5.852
Nasdaq 100 Teknol oji 11.853 11.698 11.775 11.842 11.920 11.987 AO ista 11.429 AO astd 10.854 AO usti 10.488
Eurostoxx 50 5.446 5.357 5.401 5.426 5.471 5.496 AO ista 5.301 AO astd 5.342 AO usti 5.146
Ftse 100 8.867 8.836 8.852 8.870 8.885 8.903 AO ista 8.806 AO astd 8.736 AO usti 8.467
CAC 40 7.878 7.756 7.817 7.852 7.913 7.948 AO ista 7.676 AO astd 7.745 AO usti 7.649
DAX 24.550 24.125 24.337 24.473 24,685 24.821 AO isti 23.708 AO isti 23.750 AO astii 21.509
Nikkei 225 39.664 39.391 39.606 39.789 40.004 40.186 AO ista 39.169 AO astd 38.155 AO usti 38.066
Shanghai 3.514 3.478 3.485 3.499 3.507 3.520 AO isti 3.428 AO isti 3.385 AO astii 3.301
Hang Seng 24.031 23.693 23.793 23.927 24.027 24.161 AO ista 23.999 AO astd 23.556 AO usti 21.594
Ibovespa Brezilya 137.481 136.005 136.743 138.037 138.775 140.069 AO alti 138.273 AO alti 137.540 AO astii 129.984
Xuo30 11.363 11.075 11.219 11.295 11.439 11.516 AO isti 10.742 AO isti 10.471 AO astii 10.608
FX
Dolar Endeksi 97,402 97,296 97,425 97,587 97,716 97,878 AOalti 97,740 AOalti 98,913 AO alti 103,664
EUR/USD 1,1733 1,1674 1,1697 1,1713 1,1736 1,1752 AO ustii 1,1658 AO iistii 1,1459 AO istii 1,0878
JPY/USD 146,350 145,857 145,993 146,587 146,923 147,517 AO ustii 145,100 AO iistii 144,750 AO alti 149,720
GBP/USD 1,361 1,354 1,356 1,359 1,362 1,364 AO ustii 1,360 AO iistii 1,349 AO istii 1,295
CHF/USD 0,795 0,792 0,793 0,795 0,797 0,799 AOalti 0,803 AOalti 0,817 AO alti 0,865
TRY/USD 40,057 38,509 39,279 39,670 40,440 40,831 AO ustii 39,750 AO iistii 39,268 AO istii 36,698
EUR/TRY 47,112 45,996 46,490 46,757 47,251 47,517 AO Ustl 46,395 AO isti 45,051 AO isti 40,034
EUR/GBP 0,862 0,860 0,861 0,862 0,864 0,865 AO ustii 0,857 AO iistii 0,849 AO istii 0,840
Emtia
cL1 68,460 67,100 67,740 68,340 68,980 69,580 AQalti 68,627 AO ista 64,356 AQ alti 68,471
HG1 558,450 522,317 533,333 550,767 561,783 579,217 AO usti 502,758 AO ista 483,261 AOQ ista 454 177,
XAU 3323,930 3270,360 3292,010 3304,460 3326,110 3338,560 AQalti 3343,990 AO ista 3323,540 AOQ ista 2951,850
XAG 36,531 35,980 36,184 36,479 36,684 36,979 AO usti 36,435 AO ista 34,789 AOQ ista 32,479
XPD 1111,500 1065,617 1088,353 1102,467 1125,203 1139,317 AO usti 1092,330 AO isti 1033,960 AOQ isti 993,820
BIST 30
AEFES 15,62 14,87 15,25 15,47 15,85 16,07 AO ustd 14,50 AO (sta 15,05 AO alti 17,71
AKBNK 69,30 66,43 67,87 68,63 70,07 70,83 AO ustd 63,08 AO (sta 56,48 AO isti 59,24
ASELS 149,70 144,57 147,13 149,97 152,53 155,37 AO ustd 146,27 AO (sta 140,57 AO isti 97,06
ASTOR 94,35 89,72 92,03 93,67 95,98 97,62 AO ustd 90,20 AOalti 94,45 AO alti 99,39
BIMAS 493,00 480,67 486,83 491,17 497,33 501,67 AO ustd 489,10 AO (sta 486,70 AO alti 496,13
CIMSA 51,05 50,32 50,68 51,12 51,48 51,92 AO ustd 47,63 AO (sta 48,69 AO isti 45,20
EKGYO 18,18 17,72 17,95 18,08 18,31 18,44 AO ust 16,52 AO (sta 14,81 AO ista 13,31
ENKAI 64,05 62,92 63,48 64,12 64,68 65,32 AO ust 63,96 AO (sta 63,99 AO ista 55,01
EREGL 26,90 26,53 26,71 26,97 27,15 27,41 AO ust 26,29 AO (sta 24,771 AO ista 24,12
FROTO 94,80 92,80 93,80 94,55 95,55 96,30 AO ust 87,45 AO (sta 88,57 AO ista 94,39
GARAN 139,60 134,53 137,07 138,63 141,17 142,73 AO ust 125,22 AO (sta 115,34 AO ista 120,31
HEKTS 317 3,08 3,13 3,16 3,21 3,24 AO ust 3,08 AO (sta 3,10 AO alti 3,54
ISCTR 14,36 13,68 14,02 14,24 14,58 14,80 AO ust 12,48 AO (sta 11,49 AO isti 12,91
KCHOL 160,30 151,97 156,13 158,67 162,83 165,37 AO ust 150,45 AO (sta 147,93 AO alti 167,27
KOZAL 2364 22,97 23,31 23,83 2417 24,69 AOalti 23,76 AOalti 24,45 AO isti 23,60
KRDMD 25,10 24,17 24,63 24,99 25,45 25,81 AO ust 23,57 AO (sta 23,59 AO alti 26,35
MGROS 480,00 475,33 477,67 480,83 483,17 486,33 AO ust 479,73 AOalti 492,66 AO alti 499,51
PETKM 17,20 16,74 16,97 17,15 17,38 17,56 AO ust 16,82 AO (sta 16,83 AO alti 17,80
PGSUS 256,25 249,08 252,67 255,08 258,67 261,08 AO ust 243,11 AO (sta 243,37 AO isti 238,71
SAHOL 92,60 87,63 90,12 91,73 94,22 95,83 AO ustd 84,75 AO ista 80,21 AO ista 89,63
SASA 3,08 2,95 3,01 3,06 3,12 3,17 AO ustd 3,02 AOalti 3,42 AO alti 3,78
SISE 35,30 34,43 34,87 35,15 35,59 35,87 AO ustd 34,32 AO (sta 34,63 AO alti 38,12
TAVHL 269,00 259,50 264,25 267,00 271,75 274,50 AO ustd 248,47 AO (sta 237,04 AO ista 251,72
TCELL 95,25 92,88 94,07 94,88 96,07 96,88 AO ustd 93,44 AO ista 94,00 AO alti 95,35
THYAO 286,75 278,92 282,83 285,17 289,08 291,42 AO ustd 273,58 AO (sta 282,96 AO alti 294,27|
TOASO 212,00 205,93 208,97 211,23 214,27 216,53 AO ustd 192,70 AO ista 195,47 AO ista 197,65
TTKOM 58,55 57.48 58,02 58,48 59,02 59,48 AO ustd 57,51 AO (sta 57,60 AO ista 50,57
TUPRS 146,00 138,13 142,07 144,33 148,27 150,53 AO ustd 139,74 AO ista 132,67 AO ista 140,23
ULKER 109,80 105,13 107,47 108,63 110,97 112,13 AO ustd 106,13 AO ista 109,39 AO alti 116,61
YKBNK 33,70 31,25 32,47 33,09 34,31 34,93 AO usti 29,40 AO isti 26,97 AO isti 28,01
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Makroekonomik Takvim

Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti | Onceki
7.07.20259:00 Almanya Mevsimsellikten Arindirlmis Sanayi Uretimi (aylik) Mayis -0,10% -1,40%
7.07.202517:30 Tirkiye Nakit Bltce Dengesi Haziran - 247.1b
7.09.20254:30 Cin TUFE (yillik) Haziran -0,10%| -0,10%
7.09.20254:30 Cin UFE (yillik) Haziran -3,20%|  -3,30%
7.09.2025 14:00 ABD MBA ipotek Bagvurulari Temmuz - 2,70%
7.09.202517:00 ABD Toptan Satis Envanterleri {aylik) Mayis (Final) -0,30% -0,30%
7.10.20259:00 Almanya TUFE (yillik) Haziran (Final) 2,00% 2,00%
7.10.20259:00 Almanya TUFE (aylk) Haziran (Final) 0,00% 0,00%
7.10.20259:00 Almanya Harmonize TOFE (yillik) Haziran (Final) 2,00% 2,00%
7.10.20259:00 Almanya Harmonize TUFE (aylik) Haziran (Final) 0,10% 0,10%
7.10.202510:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (aylik) Mayis -3,10%
7.10.202510:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (yill k) Mayis 0,033
7.10.202514:30 Tirkiye Yabanci Net Bono Yatinmlari Temmuz $305m
7.10.2025 14:30 Tirkiye Yabancilar Net Hisse Yatirimlari Temmuz $248m
7.10.202515:30 ABD Igsizlik Bagvurular Temmuz 233k
7.10.202515:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulan Haziran 1964k
7.10.2025 16:00 Rusya Altin ve Déviz Rezervleri Temmuz $687.7b
7.11.20259:00 ingiltere Sanayi Uretimi (aylik) Mayis 0,00%|  -0,60%
7.11.20259:00 ingiltere Imalat Uretimi (aylik) Mayis -0,10%|  -0,90%
7.11.2025 9:00 ingiltere Sanayi Uretimi (yillik) Mayis 0,10%| -0,30%
7.11.20259:00 ingiltere Ticaret Dengesi Mayis -£4500m| -£7026m
7.11.202510:00 Tirkiye Cari Islemler Dengesi Mayis -0.90b -7.86b
7.11.202510:00 Tirkiye Perakende Satig Hacmi (yillik) Mayis 11,50%
7.11.202519:00 Rusya TUFE (yillik) Haziran 9,40% 9,88%
7.11.202519:00 Rusya Cekirdek TUFE (aylik) Haziran 0,60%

Onemli Gostergeler
Politika Faiz Oram En Yakin Toplanti Tarihi TUFE
Aylik Yillk
TCMEBE/ Turkiye 46,00 07/24/2025 14:00 1,37 35,05
Fed/ABD 4,50 07/30/2025 21:00 0,10 2,40
ECB/Euro Bolgesi 2,00 07/24/2025 15:15 0,30 2,00
BOEIingiItere 4,25 08/07/2025 14:00 0,20 3,40
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlU veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirim Bankasi AS. tarafindan objektif, iyi niyetli ve
guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler
veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve galisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bultende/raporda yer
alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm Danismanhgi soézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hi¢ bir
sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéntinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerigin, musterilerin ve
diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi
AS. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve
hatalardan Aktif Yatinm Bankasl AS. sorumlu degdildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen codaltilmasi ya da iceriginin Aktif
Yatinm Bankasi AS'den énceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirnmcilarin sorumlulugunda
olup, higbir sekilde tavsiye teskil ettigi dusinulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gdrtslere dayanilarak yapilacak ileriye
doénuk yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirm
Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi AS. ve calisanlarindan talepte
bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasl AS. ¢calisanlari ile gértstintz. Aktif Yatinm
Bankasi AS. tarafindan yayimlanmistir.

Ac¢iklamalar:

STARC Bantlar:: (Stroller Average Range Channels): Piyasada olusan fiyatin basit hareketli ortalamasinin (SMA) altinda ve
Ustinde uygulanan 2 banttir. Bolinger bantlarindan farkli olarak SMA Uzerine standart sapma degil, ATR dederinin bir
kati eklenerek ya da ¢ikarilarak olusturulur. (Grafiklerimizde bu deger 2 olarak belirlenmistir.)

ATR: (Average True Range) : Volatilite'yi (Oynaklik) dlcmek igin kullanilan bir indikatérdar. Fiyat yonU hakkinda dedil, fiyat
hareketlerinin glcdnu élgmek igin kullanilir.

PIVOT : Pivot, ge¢gmis fiyatlar destek ve direng seviyelerini belirlemek i¢in kullanan bir indikatdérdur. Belirlenen destek ve
direng seviyeleri bakilan sermaye piyasasi aracinin yUksek, dUsuk ve kapanis fiyatlari dikkate alinarak hesaplanir.
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