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Makro GOoruniim

. italya MB Baskani Fabio Panetta, ekonomik blydmenin beklentileri karsilayamamasi ve enflasyonun
gerilemesine neden olmasi halinde ECB'nin faiz oranlarini asagi revize etmesi gerektigini dngordu.

. Net Dis Ticaret Acigi 2025 yili Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %45 gerilerken; gecen yilin ayni ayina
gore %2,7 artarak 6,6 milyar dolara yUkseldi. 2025 Mayis ayinda enerji Urlnleri ve parasal olmayan
altin hari¢ dis ticaret dengesi (¢cekirdek denge) Nisan ayina kiyasla %69 gerileyerek 1,8 milyar dolar
acik kaydetti. Yillik bazda ise ¢ekirdek dengede kaydedilen acik %4 oraninda geriledi. Yilin ilk bes
ayinda ticaret dengesi nette 41 milyar 257 milyon dolar agik verirken; cekirdek denge ise 12 milyar
282 milyon dolar agik kaydetti.

. Turkiye'de Cari islemler Dengesi Mayis ayinda beklentilerin altinda 684 milyon USD acik vererek,
2024 yihinin Kasim ayindan beri gorulen en iyi seviyede aciklandi. (2025 Nisan: -7,9 milyar USD). 12
aylik cari acik ise 6nceki aya gore bakildiginda 21 milyar USDden 16 milyar USD'ye geriledi. Ancak
yillik bazda degisim oranina bakildiginda ise 2024 yilinin Mayis ayina gore %16 oraninda artis
gdzlemlendi. Diger taraftan bu yilin ilk dort ayindaki gerceklesmeler de sinirh bir sekilde yukari yonlu
revize edildi. Bdylece yilin ilk 5 ayinda kaydedilen cari acik 21 milyar USDye yUkseldi. Mayis ayinda
manset veride gdrulen toparlanmaya ek olarak cari dengenin temel egilimi acisindan yakindan takip
edilen enerji ve altin disi (cekirdek) cari dengenin 4,1 milyar USD ile gegen yilin ayni ayinin Uzerinde
fazla vermesi dikkat cekti. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acidi ise 4,8 milyar USD olarak
gerceklesti. Ayni dénemde hizmetler dengesi 62,2 milyar USD fazla verirken, birincil ve ikincil gelir
dengesi sirasiyla 17,2 milyar USD ve 68 milyon USD acik kaydetti. Nisan ayinda 436 milyon USD
gerileyen Net Hata Noksan kalemi ise Mayis ayinda 1,3 milyar USD fazla vererek 6nemli bir artis
kaydetti. Mayis ayinda dogrudan yatirimlar kaynakli net girisler 702 milyon USD olarak kaydedildi.
Portfoy yatirnmlari Mayis ayinda 2,5 milyar USD bUyuklugunde net giris kaydetti. Resmi rezervler ise
ilgili ayda 13,5 milyar USD net artis gdsterdi.

. "TUIK verilerine gére ticaret satis hacmi Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %19,2 artarken,
toptan ticaret satis hacmi ise %20,2 artti, perakende ticaret satis hacmi ise %17,7 artisla 14 ayin en
yUksek seviyesinde gergeklesti.

Piyasalar
. Yurt ici piyasalar haftanin ilk islem _ AKTIF BANK
gununun ortasinda saticih Yurt I¢i Yurt Disi
sgyrgderken, .yurt-dlgl .piyasalarda.l ige Deger  Degisim Deger  Degisim
Ezlflf;zt‘;?ﬁak' geri cekilme negatif bir . g 5y 289,753 1,97% ABD10 Yillk % 442 023%
Gisterge Faiz % 40,75 0,59% Dow Jones 4437151 -0,63%
¢ ABD 10 willik tahvil getirisi %442 qp49yyy, 3196 0,16% S&P500 6.250,75 +0,33%
seviyesinden islem goérurken; EUR/USD
1,1684 seviyesinde seyrediyor. BIST100 10.288,85 -0,67% Nasdaq 2058553 -0,22%
BIST30 1147936 -0,75% DAX 24.066,68 -0,78%
¢ Brent petrol yukar 71 UsD Viop 30 Agustos 12.003,00 -1,03% MSCIEM 122913 -0,7%

seviyelerinden islem goruyor.
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Teknik Seviyeler
20 giinlitk 1 50 giinlik S 200 ginlik -
- Destek Destek . Direng Direng Agirlikh 2 gunluk Agirlikhi = gunluk Agirhikh 2004“"'“"
SoniEivat Seviyesi 2 Seviyesi 1 Rivct Seviyesi 1 Seviyesi 2 Ortalamaya CAILILT Ortalamaya LI Ortalamaya Ll
. [ely=1ET) F1 ~ Ortalama _ Ortalama
Gore Gore Gore
Endeksler
Dow Jones 44372 44.170 44.271 44.376 44.476 44.581 AO Ustu 43.508 AO usti 42.616 AO Usti 42.717
S&P 500 6.260 6.224 6.242 6.256 6.274 6.287 AO Ustu 6.134 AO Usti 5.963 AO Usti 5.858
Nasdaq 100 Teknoloji 11.668 11.608 11.638 11.690 11.720 11.772 AO ustu 11.477 AO asti 10.935 AO stil 10.503
Eurostoxx 50 5.345 5.339 5.361 5.392 5414 5.445 AO istu 5.309 AOalti 5.350 AO ustil 5.150
Ftse 100 8.957 8.882 8.912 8.948 8.977 9.014 AO ustu 8.815 AO usti 8.755 AO stil 8.474
CAC 40 7.781 7.776 7.803 7.842 7.869 7.908 AO ustu 7.690 AO usti 7.753 AO usti 7.651
DAX 24.066 24.061 24.158 24.264 24.361 24.466 AO ustii 23.779 AO st 23.812 AO ustii 21.563
Nikkei 225 30.460 39.215 39.392 39.675 39.852 40.135 AO ustii 39.330 AO st 38.302 AO ustii 38.095
Shanghai 3.520 3.476 3.493 3.524 3.541 3.572 AO ustu 3.440 AO ustii 3.394 AO st 3.308
Hang Seng 24.241 23.753 23.946 24226 24.420 24.700 AO Ustu 23.987 AO usti 23.640 AO Usti 21.662
Ibovespa Brezilya 136.187 134.939 135.563 136.152 136.777 137.366 AO alti 138.173 AQalti 137.596 AO Usti 130.006
XU030 11.480 11.366 11.466 11.577 11.677 11.788 AO Ustu 10.851 AO Usti 10.524 AO Usti 10.614
FX
Dolar Endeksi 97,881 97,382 97,617 97,791 98,026 98,200 AO usti 97,730 AOalti 98,835 AO alti 103,626
EUR/USD 1,1684 1,1640 1,1665 1,1689 11714 1,1738 AO istii 1,1670 AO istii 1,1473 AO istii 1,0885
JPY/USD 147,230 145,650 146,540 147,030 147,920 148,410 AO usti 145,390 AO ustu 144,870 AO alti 149,710,
GBP/USD 1,349 1,342 1,345 1,352 1,356 1,363 AO alti 1,359 AO alti 1,350 AO iistii 1,295
CHF/USD 0,797 0,794 0,795 0,797 0,798 0,800 AO alti 0,802 AOQalti 0,816 AO alti 0,864
TRY/USD 40,210 39,991 40,083 40,179 40,271 40,368 AO usti 39,833 AO usti 39,334 AQ isti 36,757|
EUR/TRY 46,982 46,776 46,901 47,027 47,152 47,278 AO usti 46,536 AO ustl 45,183 AO istl 40,128
EUR/GBP 0,866 0,859 0,863 0,865 0,868 0,870 AO usti 0,859 AO ustl 0,850 AQ istl 0,840
Emftia
CL1 69,200 65,637 67,043 67,907 69,313 70,177 AO usti 68,605 AO ustl 64,698 AQ istl 68,440
HG1 556,200 539,733 547,967 553,233 561,467 566,733 AO usti 506,313 AO ustu 484,666 AO ista 454,795
XAU 3372,020 3301,837 3328,713 3348,767 3375,643 3395,697 AO usti 3339,490 AO ustu 3326,600 AO ista 2958,880
XAG 38,984 36,338 37,377 37,957 38,996 39,576 AO usti 36,698 AO ustu 35,057 AO usta 32,552
XPD 1239,480 1102,837 1152,293 1187,337 1236,793 1271.837 AO usti 1112,670 AO ustu 1045,380 AO ust 996,050
BIST 30
AEFES 15,33 15,22 15,45 15,79 16,02 16,36 AO istii 14,67 AO istii 15,00 AO alti 17,66
AKBNK 67.75 67.55 68,65 70,10 71.20 72,65 64,15 AO ustu 57,26 AO ust 59,33
ASELS 153,40 150,67 152,33 153,57 155,23 156,47 147,29 AO ustu 141,22 AO ust 98,00
ASTOR 93,10 91.45 92,50 94,10 95,15 96.75 90,27 AO alti 94,16 AO alti 99,51
BIMAS 500,50 482,58 489,17 497,83 504,42 513,08 (] 488,81 AO st 487,97 AO istii 495,33
CIMSA 50,80 50,00 51,00 52,00 53,00 54,00 AO usti 48,10 AO usti 48,89 AQ isti 45,35
EKGYO 19,02 18,63 18,89 19,11 19,37 19,59 AO usti 16,88 AO ustl 15,09 AO istl 13,38
ENKAI 63,75 63,22 64,13 65,07 65,98 66,92 AOQ alti 64,19 AQalti 64,00 AQ istl 55,19
EREGL 27,06 26,79 26,97 27,31 27,49 27,83 AO istii 26,53 AO istii 24,95 AO istii 24,14
FROTO 96,55 92,87 94,08 96,42 97,63 99,97 AO istii 88,72 AO istii 88,71 AO istii 94,43
GARAN 137,90 139,27 140,73 142,57 144,03 145,87 AO stil 127,61 AO istii 116,94 AO istii 120,53
HEKTS 3,46 3,29 3,34 343 3,48 3,57 i 3,12 AO ustu 3,11 AO alti 3,53
ISCTR 14,76 14,50 14,74 14,97 15,21 15.44 (] 12,84 AO st 11,67 AO iistii 12,92
KCHOL 164,40 162,67 164,13 165,77 167,23 168,87 AO istii 152,25 AO isti 148,72 AO alti 167,08
KOZAL 24,36 24,07 24,29 24,51 24,73 24,95 AO usti 23,74 AQalti 24,37 AOQ isti 23,60
KRDMD 25,36 25,05 25,33 25,85 26,13 26,65 AO usti 23,91 AO ustl 23,64 AQ alti 26,36
MGROS 486,50 476,50 483,00 488,75 495,25 501,00 AO usti 480,20 AQ alti 492,59 AQ alti 499,45
PETKM 17,81 17,31 17,52 17,72 17,93 18,13 AO usti 16,96 AO ustl 16,87 AQ istl 17,74
PGSUS 264,75 255,92 259,08 264,17 267,33 272,42 AO istii 244,41 AO istii 244,25 AO istii 238,84
SAHOL 89,35 87,37 89,13 91,17 92,03 94,97 AO istii 85,78 AO istii 80,82 AO alti 89,55
SASA 3,24 3,10 317 325 3,32 3,40 AO istii 3,02 AOalti 3,38 AO alti 3,77
SISE 35,64 35,17 35,63 36,17 36.63 37.17 AO usti 34,60 AO ustu 34,66 AO alti 38,06
TAVHL 272,00 269,17 272,33 27517 278,33 281,17 AO istii 251,53 AO st 238,69 AO iistii 251,91
TCELL 91,85 90,67 91,53 93,22 94,08 95,77 AO alti 93,33 AOQalti 94,08 AO alti 95,34
THYAO 292,50 287,33 290,17 293,58 296,42 299,83 AO usti 275,65 AO usti 282,03 AQ alti 294,21
TOASO 212,60 211,57 212,53 214,07 215,03 216,57 AO usti 195,33 AO ustl 196,02 AO istl 197,60
TTKOM 56,45 55,20 56,10 57,85 58,75 60,50 AO alti 57,57 AQalti 57,75 AQ istl 50,63
TUPRS 158,20 148,40 152,30 154,90 158,80 161,40 AO istii 141,95 AO istii 133,82 AO istii 140,09
ULKER 110,00 107,17 109,03 111,07 112,93 114,97 AO istii 106,30 AO istii 109,34 AO alti 116,19
YKBNK 33,42 33,07 33,65 34,25 34,83 35,43 AO isti 30,07 AO istil 27,42 AO istii 28,05
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Makroekonomik Takvim

Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti | Onceki
7.14.2025 5:00 Cin Ticaret Dengesi Haziran $113.20b| 5103.22b
7.14,2025 5:00 Cin Ihracatlar (yillik) Haziran 5,20% 4,80%
7.14,2025 5:00 Cin [ithalatlar {yilhk) Haziran 0,50% -3,40%
7.15.2025 5:00 Cin GSYIH (yllik) 2. Ceyrek 5,10% 5,40%
7.15.2025 5:00 Cin Sanayi Uretimi (yillik) Haziran 5,60% 5,80%
7.15.2025 5:00 Cin Perakende Satislar (yillik) Haziran 5,20% 6,40%
7.15.2025 5:00 Cin Sanayi Uretimi (yilbagindan itibaren)(yilhik) Haziran 6,20% 6,30%
7.15.2025 12:00 Almanya ew Beklenti Anketi Temmuz 50,7 47,5
7.15.2025 12:00 Almanya ew Mevcut Durum Anketi Temmuz -65 -72
7.15.2025 15:30 ABD UFE (aylik) Haziran 0,30% 0,10%
7.15.2025 15:30 ABD UFE (yillik) Haziran 2,60% 2,40%
7.15.2025 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Temmuz -8| -16
7.15.2025 15:30 ABD Cekirdek TUFE (aylik) Haziran 0,30% 0,10%
7.15.2025 15:30 ABD Cekirdek TUFE (yillik) Haziran 2,90% 2,80%
7.16.2025 9:00 ingiltere UFE (yillik) Haziran 3,40% 3,40%
7.16.2025 9:00 ingiltere UFE (ayhik) Haziran 0,10% 0,20%
7.16.2025 9:00 ingiltere Cekirdek TUFE (yillik) Haziran 3,50% 3,50%
7.16.2025 11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Butge Dengesi Haziran - 235.2b
7.16.2025 14:00 ABD MBA Ipotek Bagvurulan Temmuz - 9,40%
7.16.2025 15:30 ABD UFE (ayhk) Haziran 0,30% 0,10%
7.16.2025 15:30 ABD UFE (yillik) Haziran 2,50% 2,60%
7.16.2025 15:30 ABD Cekirdek UFE (ayhk) Haziran 0,20% 0,10%
7.16.2025 15:30 ABD Cekirdek UFE (yihik) Haziran 2,70% 3,00%
7.16.2025 16:15 ABD Sanayi Uretimi (aylik) Haziran 0,10% -0,20%
7.17.2025 9:00 ingiltere Issizlik Basvurulan Degisimi Haziran - 33.1k
7.17.2025 9:00 ingiltere ILO 3 ayhk Igsizlik Oram Mayis 4,60% 4,60%
7.17.2025 9:00 ingiltere Claimant Igsizlik Bagvurulan Haziran -- 4,50%
7.17.2025 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (yillik) Haziran - 32,30%
7.17.2025 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (ayhk) Haziran - 3,40%
7.17.2025 10:00 Tirkiye Konut Satislan Haziran - 130.0k
7.17.2025 10:00 Tirkiye Konut Satiglan (yilhk) Haziran - 17,60%
7.17.2025 12:00 Euro Bolgesi UFE (yillik) Haziran (Final) 2,00% 2,00%
7.17.2025 12:00 Euro Bdlgesi UFE (aylhik) Haziran (Final) 0,30% 0,30%
7.17.2025 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (yillik) Haziran (Final) 2,30% 2,30%
7.17.2025 15:30 ABD I5sizlik Basvurulan Temmuz 233K 227k
7.17.2025 15:30 ABD Perakende Satislar (ayhk) Haziran 0,10% -0,90%
7.17.2025 15:30 ABD Devam Eden Igsizlik Bagvurulan Temmuz 1965k 1965k
7.17.2025 16:00 Rusya [Altin ve Déviz Rezervler Temmuz - $690.6b
7.18.2025 15:30 ABD Konut Baslangidan Haziran 1300k 1256k
7.18.2025 17:00 ABD Michigan Tketici Hissiyat Temmuz (Oncii) 61,5 60,7
7/11/2025-7/15/2025 |Cin M2 Para Arzi (yillik) Haziran 8,20% 7,90%

Onemli Gostergeler
TUFE
Politika Faiz Oram En Yakin Toplanti Tarihi
Aylik Yilhk
TCMEBE/ Turkiye 46,00 07/24/2025 14:00 1,37 35,05
Fed/ABD 4,50 07/30/2025 21:00 0,10 2,40
ECB/Euro Bolgesi 2,00 07/24/2025 15:15 0,30 2,00
BoEIingiItere 4,25 08/07/2025 14:00 0,20 3,40
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlU veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirim Bankasi AS. tarafindan objektif, iyi niyetli ve
guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler
veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve galisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bultende/raporda yer
alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm Danismanhgi soézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hi¢ bir
sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéntinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerigin, musterilerin ve
diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi
AS. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve
hatalardan Aktif Yatinm Bankasl AS. sorumlu degdildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen codaltilmasi ya da iceriginin Aktif
Yatinm Bankasi AS'den énceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirnmcilarin sorumlulugunda
olup, higbir sekilde tavsiye teskil ettigi dusinulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gdrtslere dayanilarak yapilacak ileriye
doénuk yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirm
Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi AS. ve calisanlarindan talepte
bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasl AS. ¢calisanlari ile gértstintz. Aktif Yatinm
Bankasi AS. tarafindan yayimlanmistir.

Ac¢iklamalar:

STARC Bantlar:: (Stroller Average Range Channels): Piyasada olusan fiyatin basit hareketli ortalamasinin (SMA) altinda ve
Ustinde uygulanan 2 banttir. Bolinger bantlarindan farkli olarak SMA Uzerine standart sapma degil, ATR dederinin bir
kati eklenerek ya da ¢ikarilarak olusturulur. (Grafiklerimizde bu deger 2 olarak belirlenmistir.)

ATR: (Average True Range) : Volatilite'yi (Oynaklik) dlcmek igin kullanilan bir indikatérdar. Fiyat yonU hakkinda dedil, fiyat
hareketlerinin glcdnu élgmek igin kullanilir.

PIVOT : Pivot, ge¢gmis fiyatlar destek ve direng seviyelerini belirlemek i¢in kullanan bir indikatdérdur. Belirlenen destek ve
direng seviyeleri bakilan sermaye piyasasi aracinin yUksek, dUsuk ve kapanis fiyatlari dikkate alinarak hesaplanir.

Bize Yazin Bizi Arayin Bize Ulasin

arastirma@aktifbank.com.tr 0850724 30 50 www.aktifbank.com.tr




